Université Abderrahmane Mirade Bejaia
Faculté des sciences économiques, commerciales et des sciences de gestions
Département des sciences économiques

Tasdawit n Bgayet

Université de Béjaia

MEMOIRE

En vue de |'obtention du diplome de
MASTER EN SCIENCES ECONOMIQUES

option : Economie appliquée & Ingénierie financiere

L'INTITULE DUMEMOIRE

g Essaie d’analyse del’impact des A

Investissementsdirects érangerssur la
Cr oissance économigue

N J

Préparé par : Dirigé par : Mr RACHID Mohamed

HAMADENE AZEDINE
ATILOUS MOHEND TAYEB

Date de soutenance :
Jury :
Président : AGGOUNE. K

Examinateur : MOUFOUK.N

Rapporteur : RACHID Mohamed

Année universitaire : 2015-2016




Dédicaces

Je dédie ce mémoire a Mes parents :

Qui sont pour ma réussite, de leur amour, leur soutien, tous les
sacrifices consentis, recoivent a travers ce travail aussi modeste soit-
il, I'expression de mes sentiments et de mon éternelle gratitude.
Mes fréres et ma sceur qui n'ont cessé d'étre pour moi des exemples de

persévérance, de courage et de générosité, et tous mes amis.

AZEDINE.H

Je dédie ce modeste travail a:
Mes chers parents Pour leur soutien tout au long de mon cursus.
Mes sceurs
Tous mes amis ;

Et Tous ceux qui me sont chers.

Tayeb.A



Remerciements

Tout d’abord nous tenons & remercier diew, le tout-puissant qui nous a

donné le courage et la patience pour réaliser ce modeste travail.

Nous tenons a exprimer nos v@fs remerciements & notre promoteur
Monsieur RACHID Mohamed qui nous a orientés tout au long de ce

travail avec une grande patience et compréhension

Nous remercions également les membres du jury, qui ont accepté d'évaluer

ce travail

Nous tenons aussi & remercier tous ceux qui ont contribué a ce modeste

travail.
Nous avons également une reconnaissance & tous nos anciens éducateurs et
enseignants ;

Et que toute personne ayant participé de prés ou de loin & la réalisation de

ce mémoire, trouvent ici nos remerciements les plus sincéres.

Azzedine Hel TAyeb A




Liste des abréviations

ANDI : Agence National e du développement de I’ Investi ssement.
ANIMA : Réseau euro-méditerranéen d’ acteurs du dével oppement économique.
CNI : Conseil Nationale I’ investissement.

CNUCED : Conférence des Nations Unis pour le Commerce et |e Développement.
FMI: Fond Monétaire International.

FMN: Firme Multinationale.

GU: Guichet Unique.

GUC:Guichet Unique Centralisé.

GUD: Guichet Unique Décentralisé.

| DE: Investissement Direct Etranger.

INF : Inflation

Invd : investissement domestique

OCDE: Organisation de Coopération et de Dével oppement Economique.
Ovc : ouverture commerciae

PD: Pays développeés.

PIB : Produit intérieur brut

PME: Petites et Moyennes Entreprises.

PSRE : programme de relance économique suivi

PVD: Pays en Voie de Développement.

R& D: Recherche et Dével oppement.

STN: Sociétés Transnationales.

Tx de change: taux de change

UE: Union Européenne.

UMA: Union pour le Maghreb Arab.



Sommaire

I NEFOUCTION GBNEI Al ... et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e aeeeaaaans

Chapitrel : Cadre théorique et évolution des | nvestissements Directs Etrangersdans
le monde

Section 01 : Cadre conceptue dela croissance économique et des I nvestissements directs

<= T = S 11
Section 02: Lesformesinvestissementsdirects érangerset Lesfacteursd’ attractivités des

LD . e i e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s 25
Section 03 : Leseffets et impact des|DE sur lespaysd’acCu€il.........ccceeeveeeveenvnennenenen. 29

Chapitre |l : Structure de la croissance économique et L’investissement direct
étranger en Algérie

Section 01: Tendance globale des investissements directs étrangers en Algérie

.30
Section02: Apercu sur la croissance économique et L'IDE en Algéie

.49
Section 03 : Lesobstaclesliésal’Investissement en Algérie

...56
Chapitrelll : Impact del’économie Algérienne sur lacroissance  économique
Section 01 : Etudeunivariée desserieSdedonnées .........c.vevivveiiiiiie e, 57

Section 02 : Analyse multi variée desdonnées...........ccccovviiiiiiieie e e eeniennn 067

(@] ox [T S Ko T = T g = PRS0
1] o] oo =10 ] o1 = TSR 71
ANINIEXE. .. ot e e e
LiSt@AESTADIGALX. .. ...ttt et e e e e e e
IS o0 1S 01 =

T AD E AES M O B ... ettt e e e e e e e e e e e e e e



INTRODUCTION



Dans les années 1950 et 1960, I'IDE était regardé avec beaucoup de méfiance et de
suspicion. En effet, sur des questions d ordre politique plusieurs pays considéraient |I'IDE
comme une menace réelle et un facteur de dominance pouvant porter atteinte a la souveraineté
nationale.

De méme, certains économistes « nationalistes » de I’ école de la dépendance sont alés
méme a qualifier I'IDE comme un facteur nocif au développement économique. En exposant
des approches du type centrent périphérie qui prénait pour un dével oppement autocentré basé
sur des politiques d’ import substitution et un role prépondérant de I’ Etat, des économistes tels
que Myrdal (1957), Hitchman (1958)*, Samir Amin et autres, ont contribué ala création o une
attitude plutét hostile a1’ égard de I’ IDE.

Aujourd’ hui, la donne a changé, puisque la plupart des pays se sont orientés vers
I’attraction et la promotion de I'investissement international. Il y a méme presgue un
consensus concernant les effets bénéfiques de I'IDE sur les économies d’ accueil. En effet,
plusieurs organismes internationaux, des politiciens, et une large majorité des économistes”
présentent I’ DE comme une sorte de reméde miracle pour les « problémes chroniques » des
PVD. Son effet positif sur la croissance économique, est presque devenu conventionnel,
comme en témoignent les efforts déployés par plusieurs pays pour attirer autant que possible
d' IDE et la concurrence que se sont livrés ces mémes pays pour accaparer d’'importants flux
d’investissement international. Rien de surprenant donc, a ce qu'a |'heure actuelle,
pratiquement tous les pays s efforcent d’ attirer des investissements directs étrangers.

C'est ainsi que I'économie mondiale sest compléetement métamorphosée ces dernieres
années. Elle évolue dans un environnement de plus en plus enchevétré ou le libre échange, la
libre circulation des capitaux et des biens deviennent des maitres mots et ou les IDE sont de
plus en plus qualifiés comme une nouvelle voie de financement de la croi ssance économique.

L’ Algérie, I’un des pays promouvant les IDE, amis en ceuvre juste apres I’ indépendance
stratégie de dével oppement basé essentiellement, sur les industries lourdes.

En effet, entre 1967 et 1980, I’ Algérie a connu une croissance économigue soutenue a la
suite d’une industrialisation massive, planifiée, et basée essentiellement sur les industries de
base.

Mais la chute des prix du pétrole aux milieux des années 1980, conjuguée a un fort

endettement ont causé le bouleversement de la situation économique entrainant un déficit

"Marouane ALAYA, «investissement direct étranger et croissance économique : une
estimation a partir d’ un modele structurel pour les pays de larive sud de la méditerranée »



socioéconomiques du pays, raentissement de la croissance économique et un arrét des
investissements productifs publics. Par conséguent, un processus de désindustrialisation suivi
d’une crise de la dette extérieur atouché I’ économie algérienne entre 1988 et 1998, pour cela
I’ Algérie a entrepris une politique de reformes structurelles.

L’Algérie a établie de profondes modifications de son code d'investissement pour
encourager d’ avantage les IDE et ceci en promulguant un nouveau code des investissements
en 1993 intégrant une nouvelle |égidlation fiscale plus attractive et un cadre institutionnel plus
approprié et complété par I’ordonnance de 2001, reconnaissant le principe de la liberté
d’investir aingi, la politique de promotion de |’ investissement occupe une place centrale parmi
les préoccupations de I’ Etat, qui se manifeste dans I’ambitieux programme de soutien a la
relance économique lancé en 2001 pour une période de trois ans et suivi par les plans
complémentaires pour la période (2005-2009) et du plan (2010-2014), ayant un intérét
particulier pour les infrastructures.

De plus, pour offrir un maximum de garanties, I'Algérie a ratifie de nombreuse
conventions internationales bilatérales ayant trait a I'investissement. Aussi, I’entrée en
vigueur de I’accord d association avec |I’union Européenne (EU) ouvre des perspectives
positives pour I’ Algérie.

L’ Algérie commence a atterrir un nombre d’investisseurs étrangers au début des années
2000, cette tendance croissante des flux des IDE montre bien I'intérét des investisseurs pour
les avantages qu’ offre I’ Algérie.

Dans notre projet de recherche pose le probleme de I'impact des IDE sur la croissance
économique cas de I’Algérie pour cela, il est question d'anayser |'évolution des IDE en
Algérie et de tenter de mesurer I'impact de ces investissements sur la croissance économique
algérienne et les obstacles liés al’ Investissement en Algérie.

Cette hypothese constitue donc notre problématique qui souligne la relation Il y a une
relation positive entre I’ investissement direct étranger (IDE).

Pour bien mener notre travail de recherche on a suivis la méthodol ogie suivante, dans le
premier chapitre qui sera consacré au cadre théorique et I'évolution des Investissements
Directs Etrangers dans le monde. En premier lieux on va s intéressé au cadre conceptuel et
I”historique des investissements direct étranger a savoir les concepts fondamentaux, par la
suite on abordera historique de la croissance économique. La deuxiéme section qui sera
consacré au cadre explicatif des IDE, a savoir lesformes d' IDE et les facteurs d' attractivités
des investissements directs étrangers, en dernier lieux on essaiera de présenté les effets des

IDE sur dans les pays d accuell.



Pour le deuxieme chapitre qui sera consacré a la structure de la croissance économique
et I'investissement direct éranger en Algérie, cette partie nous permettra d’ observe
I’ évolution ou bien tendance des IDE en Algérie, par la suit dans la deuxieme section on va
aborder Apercu sur la croissance économique et L'IDE en Algérie a savoir la croissance
économique en Algérie et le climat, le cadre légale des IDE dans le pays. Enfin dans la

troisiéme on verrales obstacles qui empéchent I’ investissement en Algérie.

Pour ce qui est du troisiéme chapitre sera consacrée pour modélisation d’un modele
économétrique de la relation entre I’ IDE et la croissance économique en Algérie pendant la
période allant de 1986 a 2014. Par la suite on va commenter et interprété les résultats du

model e et enfin faire une conclusion géenérale pour résumé notre travail de recherche.



CHAPITRE | : CADRE
THEORIQUE ET EVOLUTION DES
INVESTISSEMENTSDIRECTS
ETRANGERSDANSLE MONDE



Chapitre 1: Cadre théorique et évolution des IDE dans le monde

Les investissements directs étrangers occupe une place dans la plupart des pays du monde
du fait de convergence de deux préoccupations: celle des entreprise qui cherchent a
sinternationaliser et celle des gouvernements qui cherche a attirer de plus en plus de capitaux
étrangers.
Section 1: Cadre conceptuel dela croissance économique et | DE
Les IDE occupent actuellement une importante place dans les débats économiques a cause
des effets bénéfiques qu'ils engendrent aux lieux dimplantation, puisqu’ils améliorent la
performance économique des pays d’ accueil, augmentent sa compétitivité internationale, mais
auss ils constituent un moyen de transfert de latechnologie industrielle et le savoir-faire.

Cette section présente d’une maniere concise les notions nécessaires a une bonne

compréhension de la croissance économique et du phénomeéne des IDE.

e Queque définition relative aux concepts fondamentaux :

Ladéfinition des IDE différe d’ un pays a un autre, mais en géenérale celle données par les
ingtitutions internationales comme le fond monétaire international (FMI) et I’ organisation de
coopération au dével oppement économiques (OCDE) sont les plus retenus.

v' Sdon LeFond monétaireinternational (FMI) :

Ce dernier définit I'investissement direct étranger de la maniére suivante: «Les
investissements qu’ une entité résidente d’ une économie (investisseur direct) effectue dans le
but d'acquérir un intérét durable dans une entreprise résidente d’une autre économie
(entreprise d'investissement direct). Par intérét durable, il est entendu I'existence d’'une
relation a long terme entre I'investisseur et I’entreprise et que I'investisseur exerce une
influence significative sur la gestion de |’ entreprise. Les investissements directs comprennent
non seulement la transaction initiale qui éablit la relation entre I’investisseur et I’ entreprise,
mais aussi toutes les transactions ultérieures entre eux et entre les entreprises apparentées,
gu’ elles soient ou non constituées en sociétes et donc dotées d’ une personnalité morale
distincte».*

L’ IDE représente donc |’ ensemble des ressources (apports au capital social, dotations,
préts, mise a disposition de trésorerie, de crédits commerciaux ou de bénéfices réinvestis)
gu’ un investisseur direct laisse ala disposition d entreprises avec lesquelles il est en relation

d’'investissement direct.

1 FMI, « manuel de la balance de paiement », 4émé édition, Washington, 1977.



Chapitre 1: Cadre théorique et évolution des IDE dans le monde

v" Selon I’Organisation de Coopération et de développement Economique:

Ains L’OCDE définit les IDE comme: «Toute personne physique, toute entreprise
publique ou privée, tout gouvernement, tout groupe de personnes physiques liées entre elles,
tout groupe d’entreprises ayant ou non la personnaité morale, liées entre eles, est un
investisseur direct étranger S'il posséde lui-méme une entreprise d investissement direct, c'est-
a-dire une filiale, une société affiliée ou une succursale faisant des applications dans un pays
autre que le ou les pays de résidences de I’ investissement ou des investissements directs »

L’investissement direct étrangers correspond aux mouvements internationaux de
capitaux réalisés pour créer, développer ou maintenir une filiale a I’ é&ranger ou d exercer le
contrdle ou une influence significative sur la gestion d'une entreprise étrangere.

L’organe de référence en matiere d'investissement direct étranger, la CNUCED,
suppose | existence de deux critéres pour qu'il y ait un IDE *:

> Le degré de controle exercé sur la gestion de I'entreprise, ou les investisseurs
internationaux directs expriment généralement leur volonté de gérer les entreprises
gu’ils acquierent
> Le terme de I'investissement, ou, contrairement aux investisseurs de portefedille, les
investisseurs internationaux directs sont d ordinaire engagés dans des opérations a
moyen et along terme
JL.Muccidli quaifié qu'une firme multinationale comme étant « une entreprise qui
posséde au moins une unité de production &l étranger »*.

L es firmes multinationales sont donc des entreprises qui produisent une partie de leur
activités a |’ extérieur du territoire nationale dans le cadre de filiales &I’ éranger °.C’est donc
la logique de production qui va caractériser une entreprise multinationale, méme si son but
reste la vente de ses produits al’ étranger.

La croissance économique est définie comme une augmentation durable de la
production au cours du temps. Représenter la croissance implique donc en premier lieu de

représenter la production.

2 OCDE, I’ observatoire de I’ OCDE, paris, 1997.

3 Rapport sur I’ investissement dans le monde, CNUCED, 2002.

4 Jean — Louis MUCCHELLI, multinational es et mondialisations, éditions du seuil, 1998, p 18
5 Olivier MEIER, Guillaume SCHIER, entreprises multinationales, 2005, p 8



Chapitre 1: Cadre théorique et évolution des IDE dans le monde

Cdle-ci est modélisée par une fonction de production, qui décrit la correspondance entre

les facteurs et cette production.®
. Historique dela croissance économique:

L’ analyse de la croissance économique afait I’ objet de nombreuses études théoriques et
occupe aujourd’hui une place prépondérante dans la littérature économique. A coté des
facteurs traditionnels, que sont le capita et le travail, de nombreuses études se sont intéressees
a d autres sources de la croissance économique. C'est ainsi que depuis longtemps, dans ce
foisonnement théorique, certains auteurs et institutions redécouvrent le rdle moteur que
peuvent jouer les investissements directs étrangers dans le processus de la croissance
économique.

Le sens polysémique de la croissance fait que I’on a souvent confondu croissance et
développement. Or, il existe une différence fondamentale entre les deux termes. En effet, la
croissance est un phénomeéne quantitatif qui peut se définir comme une augmentation du
revenu par téte et du produit national brut. Le développement qui est un phénomene qualitatif,
implique outre la croissance économigue un changement des structures (mentalités, sociales,
€conomiques, etc.).

Selon les économistes tels que Solow (1956), Kuznets (1959), Denison (1961), Lucas
(1998), la croissance économique est entierement commandée par des données naturelles,
Robert Solow en 1956 qui prend en compte le facteur résiduel (le progres technique considéré
comme exogene) dans la théorie de la croissance.

Plusieurs travaux ont été réalisés qui a apporté beaucoup d’ éclairage sur le processus de
la croissance, ces théories appartiennent aux théoriciens de |a croissance exogene.

ROmer, 1986 insiste sur le fait que I’accumulation du capital physique qui entraine
deux séries de mécanisme a savoir la circulation d' informations dont bénéficient I’ ensemble
des firmes, et la complémentarité entre les activités. En 1990 un second modéle que Romer
va mettre en avant le role de la recherche-développement (R&D) qui provoque des
externalités positives sur |’ ensemble de I’ économie.

Le modele de Lucas permet de prendre en compte le role de I’ investissement en capital

humain et dexpliquer les inégalités de croissance entre nations, car plus un pays est

® Lecocq THOMAS, Boulle JEREMY « croissance, fluctuations et crises »,2012 , p 5
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développé moins la formation est colteuse. Les pays faiblement dotés en capital humain se
caractériseront plut6t par une croissance quantitative de la population alors que les pays dotés
d’un stock initial éevé se caractériseront par des comportements de formation.

L’ Etat doit aussi financer les infrastructures publiques (modéle de Barro, 1990). Cette
prise en compte modifie considérablement la maniére « libérale » de considérer |’ Etat. Si les
néoclassiques ne voient en I’ Etat que I’ éviction que provoque I'impét, les économistes de la
croissance endogéne considérent qu’ une action structurelle de |’ Etat, pour des actions précises
et choisies, visent a favoriser le rendement social. En outre, |a croissance auto-entretenue est
possible et illimitée. Elle répond méme & un processus cumulatif.’

Une deuxiéme classe de modéeles aborde le changement technique de maniére plus
précise que les modéles a accumulation de facteurs et fait reposer e mécanisme endogene de
croissance sur les innovations. Ces innovations se manifestent sous la forme de nouveaux
biens ou de nouvelles qualités de biens dga existants. Il peut s agir de biens de production,
auquel cas les innovations contribueront a la croissance de la productivité, ou de biens de
consommation, qui augmenteront alors directement I’ utilité des agents. Ces modeles sont
assez "naturellement” amenés a adopter un cadre de concurrence imparfaite puisque les
incitations al’innovation dépendent des rentes auxquelles celle-ci pourra donner lieu.

Il existe deux grandes familles de modéles d’innovation et de croissance :

La premiere rassemble les modéles ou I'innovation augmente la gamme de produits
intermédiaires utilisés dans la production du bien final ou la gamme de produits consommeé
par les agents et entrant directement ou indirectement comme arguments de leur fonction
d'utilité. La premiére interprétation est une représentation de I’ idée de rendements croissants
permis par I’ augmentation de la division du travail exprimée par Y oung [1928].10 Ladivision
macroéconomique du travail prend laforme d’ un accroissement du détour de production, ¢’ est
a dire gu'un plus grand nombre d éapes intermédiaires de production s'inserent entre les
facteurs primaire et le produit final. Cette plus grande sophistication de la production
demande une utilisation de biens d équipements spécialisés, dont la mise en ccuvre est
permise par |’ accroissement de la taille du marché qui est lui méme rendu possible par les

progrés de productivité dus au plus grand détour de production. On voit donc la une

" Jean-Marc HUART, « lacroissance s explique-t-elle », idées, juin 2001, P46.
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représentation cumulative de la croissance qui associe progrés technique, innovation et
accroissement de lataille du marché.

La deuxiéme famille de modées se concentre sur |’innovation ’verticae', c'est-a-dire
portant sur la qualité des produits. Cette représentation suppose gue les produits de meilleure
gualité remplacent les produits de qualité inférieure. Ce processus se produisant sans cesse,
c'est donc une représentation de la croissance ou les innovations remplacent d anciennes
découvertes et ou les rentes de monopoles associées a une innovation ne durent que jusqu’a ce
que survienne une nouveau produit de meilleure qualité.?

Les transferts de technologies est le principal mécanisme par lequel la présence des
investissements directs étrangers qui peut avoir des externalités positives dans |’ économie
d accueil en développement.®

La diffuson technologique, telle que modéisée par Mansfield (1961), semble
insuffisante en tant que cadre de référence al’ analyse du transfert de technologie par les IDE
en tant que canal de transmission. En effet, le modéle de Mansfield, basé sur e phénomene de
contagion épidémique, laisse entendre une adoption mécanique de la technologie par ses
utilisateurs. Or, le modele omet de souligner que I’ assimilation des technologies présuppose
des préalables.

L’analyse de transfert de technologie par I'IDE n'a d ailleurs rompu avec la vision
meécaniciste de transfert technologique que tres tard. Koizumi (1977) a été le pionnier dans la
tentative de modélisation du phénoméne de diffusion internationale de transfert de
technologie par les IDE.

Toutefois, ce modele qu' concu Findlay reste critiquable sur Iirréalisme de certaines de
ses hypothéses, notamment celles qui supposent que les investisseurs étrangers sont motivés a
s implanter dans les pays dont la technologie est en retard. Ceci n’est d’ autant plus confirmé
par I’évolution récente des flux internationaux des IDE, orientés, en priorité, vers les pays
technol ogiquement dével oppés.

Wang (1990) a remis a jour le modéle de Findlay en supposant que I'IDE est plut6t
attiré par un pays ou prévaut une forte rentabilité du capital, qui est doté d’une main d’ ceuvre

gualifiée et qui dispose d’'un systéme d’innovation développé et structuré. Il a montré que

8 Bruno AMABLE « un survol des théories de la croissance endogéne », 2002, p 9
9 OCDE, «’investissement direct étranger au service du développement », |" observatoire de I’ OCDE,
paris, 2002, p 16
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I"IDE favorise a son tour I’accumulation du capital humain dans le pays d accueil, et fait
donc, augmenté le taux de croissance économique de long terme.

Wang et Blomstrom (1992), développent un modéele dans lequel le transfert
technologique international par I’ IDE est congu comme un phénomene d’ équilibre endogéne,
résultant, de I'interaction stratégique entre les filiales des firmes multinationales et les firmes
domestiques. Le modéle de Wang et Blomstrom accorde une attention particuliere aux
conditions préalables favorisant I’ attrait de I’ | DE & haute technologie. *°

Pour sa part, Kokko (1994) apprécie les effets bénéfiques résultant de la présence
d’investisseurs étrangers dans les pays d’ accueil. Son modéle demeure plus pertinent, surtout
dans son explication des raisons de I’ échec de transfert de technologie par les IDE.

Donc I’ Investissement direct étranger donnelieu a:

v la création d'une nouvelle entreprise, soit a |’achat de parts ou a |’ augmentation du
capital d'une société existante.

v’ Favorisent la création d’emplois.

v' I’amélioration de la productivité et les transferts de compétence et de technologie.

v Poussent indirectement al’ augmentation des salaires.

v' favorisent I’ essor des exportations.

v" Les IDE générent des recettes fiscales et a travers elles, peuvent contribuer a la mise
en ceuvre de politique sociale en faveur des catégories de populations absentes du
marché de la consommation.

v' Tous les pays s efforcent donc quelque soit leur niveau de développement d’ attirer les
IDE et d'en tirer profit.

Les IDE permettent aussi et surtout aux pays concernés de s'intégrer d’ avantage a I’ économie
globale. Le seuil internationalement retenu pour distinguer les IDE des investissements de
portefeuille.

- Approche empirique:

L’analyse de I'impact des Investissements Directs Etrangers sur la croissance
économique a donné de nombreuses études empiriques ont été majoritairement réalisées sur la

relation entre I'l DE et |a croissance économigue dans les pays en dével oppement.

19 Bouzar.CH ET Tareb.F,« I’investissement direct étranger et les transferts de technologie vers les
pays d’' Afrique: casdel’ Algérie». P6
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Parmi ceux qui ont examiné le lien entre les IDE et la croissance économique, certains
auteurs comme Makkii et Somwaru (2004), Sylwester (2005) et Hsiao (2003) ont trouvé un
effet significatif positif de I'lDE sur la croissance économique, d'autres comme Chase-Dunn
(1975), Dutt (1997), et Hermes et Lensink (2003) ont rapporté un effet négatif de I'IDE sur la
Ccroissance économique.

a) Lesétudesqui ont trouvéun lien positif

Makkii et Somwaru (2004) ont utilisé une technique d'estimation de régression (SUR)
afin d'éudier I'impact de I'lDE sur la croissance économique dans 66 pays en dével oppement
(1971 - 2000) et ont trouvé un effet significatif positif de I'IDE sur la croissance économique.

De méme, Sylwester (2005) a utilisé des techniques d'estimation différentes (MCO,
SUR, et triples moindres carrés) pour étudier I'effet de I'IDE sur la croissance économique
dans 29 pays les moins avancés et a constaté que les IDE ont un effet positif sur le taux de
croissance economique.

En menant une éude comparative entre les impacts des IDE et des investissements
intérieurs sur la croissance économique des pays de I'Afrique au Sud du Sahara, FOSTO
(2003) trouve que I'lDE est quatre fois plus efficient que I'investissement intérieur.

Djaowe (2005) sest intéressé a I'impact de I'IDE sur la croissance économique du
Cameroun. Pour ce faire, il a utilisé un test de causalité au sens de Granger. |l ressort de son
étude que la croissance économique entraine I'lDE seulement dans le long terme.

Cependant, la causalité inverse n'est pas fondée. Balimounoune (2004), utilisant un test
de causalité au sens de Granger sur des données du Maroc, constate une relation causale
unidirectionnelle de I'IDE vers la croissance économique mais l'inverse n'est pas fondé. Par
ailleurs, en utilisant le méme test pour le cas de I'Ouganda, Oswona (1996) trouve égal ement
une relation causale unidirectionnelle de I'IDE vers la croissance économique..

Ainsi, la premiére anayse de I'effet de I'Investissement Direct Etranger sur la
croissance dans le cadre d’un modéle endogéne a été réalisée par Bronsztein, De Gregorio et
Lee (1998). Partant du modéle de Rémer, les auteurs dans la recherche des mécanismes qui
justifient le transfert de technologie ont introduit I’ Investissement Direct Etranger comme des
biens de capital produits par les entreprises étrangéres implantées localement.

Comme souligné par Agénor (2001), I'IDE peut faciliter le transfert ou la diffusion de

gestion et le savoir-faire technologique et améliorer les compétences de la main-d’ ceuvre.
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En outre, I'augmentation du degré dintégration des marchés mondiaux des capitaux
Sest accompagnée d'une augmentation significative des flux de capitaux privés vers les pays
en développement. Les flux dinvestissements directs et les investissements de portefeuille
vers les pays en développement -de plus en plus ouverts- ont augmenté rapidement au cours
des années 1980 et 1990.

Cette tendance a la hausse a engendré I'augmentation de l'incidence de la volatilité
financiére et les crises de change dans la seconde moitié des années 1990. Néanmoins,
Ogutucu (2002) soutient que I'investissement étranger direct est un important catalyseur pour
le dével oppement et I'intégration des pays en dével oppement dans I'économie mondiale.™*

b) Lesétudesqui ont trouvé un lien négatif

Carkovic et Levine (2002) ont par ailleurs montré que les résultats macroéconomiques
positifs de I'DE sur la croissance économigue doivent étre considérés avec scepticisme. Ils
trouvent que la plupart des études n'ont pas contrélé les biais de simultanéité et effets
spécifigques aux pays. lIs ont donc utilisé une technique pour contréler ces biais dans une
étude de 72 pays pour la période de 1960 a 1995 et ont trouvé gue la composante exogéne des
IDE n'exerce pas une influence positive sur la croissance économique. Carkovic et Levine
(2002) affirment donc gu'il n'y avait pas a cette période d'études fiables qui prouvent que
I'lDE en sois accélére la croissance économique. *2

Par ailleurs, Dutt (1997) dans une étude de 58 pays en voie de développement, pour la
période de 1985 a 1994, a indiqué que l'investissement total a eu un impact positif sur la
croissance économique, mais que le stock d'IDE a eu un impact significatif négatif sur la
croissance. Ce constat appuie les études de Chase-Dunn (1975), Bomschier et a. -(1978), et
Dixon et Boxwell (1996) qui ont rapporté que la pénétration du capital étranger a un effet
négatif sur la croissance économique.

En résumé, nous pouvons constater que plusieurs études ont été réalisé pour voir cette
relation entre les Investissement direct étranger et |a croissance économique, y' en a des études
qui ont aboutie a des effets significativement positive et d’ autre a des effets négative sur la

Croissance économique.

' BENHABIB Abderrezak, «déterminants et effets des investissements directs étrangers sur la
croissance économique en Algérie », 2013, p 6

250uadou BALDE, « gouvernance institutionnelle, investissements directs étrangers et croissance
économique des pays de la communauté économique des états de I'Afrique de I'ouest », 2014, p 24
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Section 11 : Lesinvestissements directs érangerset Lesfacteursd’ attractivitésdes | DE :
1. formesd’Investissementsdirects étranger :

On distingue plusieurs formes d'investissement direct éranger a savoir la fusion-

acquisitions, lacréation de filiales, joint venture, et enfin les nouvelles formes d’ IDE.
a) fusions-acquisitions:

Les fusions-acquisitions sont des opérations de regroupement ou de prises de contrble
d’ entreprises cibles, réalisées par I'intermédiaire d’ un achat ou d’un échange d’ actions. Dans
le cas des acquisitions, les actifs de I’ entreprise cible sont aors détenus indirectement par
I” acheteur atravers la détention d actions qui définissent son droit de propriété sur lacible. En
tant que telles, ces opérations constituent |I'une des principales pratiques de la croissance
externe. On entend par croissance externe, un mode de dével oppement fondé sur la prise de
contréle de moyens de production dga organisés et détenus par des acteurs extérieurs a
I’ entreprise. Selon cette perspective, la croissance externe provoque le passage de I’ entreprise
cible sous la coupe d' un nouvel acteur économique, I’ acquéreur, qui détient une autorité de
droit sur la structure acquise (droits de propriété). Les fusions-acquisitions sont avant tout des
pratiques de réalisation (a connotation juridique) permettant de mettre en ceuvre une stratégie
de croissance externe.*®

Les modalités de la croissance externe pour une firme multinational e se résument donc
al’achat d actif, I’ acquisition par achat d’ action ou I’ acquisition par échange d’ action.
1-1 L’achat d’actifs:

Une firme multinationale peut se développer par croissance externe al’ échange soit en
achetant des action s de sociétés existantes, soit en acquérant des actifs.par croissance externe,
on entend un mode de développement fondeé sur la prise de contréle de moyens de production
d§a organisés et détenus par des acteurs extérieurs a |'entreprise. L’achat d actifs a
I'internationale est une opération d’ achat assez simple qui nécessite de réaliser une transaction
en devise, il N’ est pas forcement réalisé directement par la société mére.**

3 MEIER olivier, fusion-acquisition, « stratégie, finance, management », dunod 3eme édition, paris
2009, p 08

 Olivier MEIER, Guillaume SCHIER, entreprises multinationales, « stratégie, restructuration,
Gouvernance », dunod , paris 2005, P 100
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1-2 L’acquisition par achat d’actions:
Consiste a acqueérir des titres de participation, majoritaire ou non, d’ une société ciblé.

A I’issue de I’ opération, la société ciblée devient une filiae de la société mere. Le fait que la
société ciblé soit de nationalité différente, c'est-a-dire que son siége soit enregistré dans un
pays différent de celui de la société méere.
1-3 L’acquisition par échanged’action :

Les acquisitions par échange d'actions sont proches a la fois des opérations
d’ acquisition traditionnelles (la cible devenant une filiale de I’ acquéreur) et des opérations de
fusion (les actionnaires de la cible devenant actionnaires de I'acquéreur). Ceci explique
pourquoi ces opérations sont souvent répertoriées comme des opérations de fusion et non des
opérations d' acquisition.™ L’ acquisition par échange d’ actions ne constitue pas une opération
de fusion au sens strict mais constitue tout simplement une opération de prise de participation
majoritaire par échange de titres.
Cette figure montre la production des fusions acquisitions :
Figure 01 ; Production des fusion-acquisitions 1990-2014 en Milliards de Dollars.

Fusions-acquisitions internationales
800
700
600
500
400
300
200
100 -
.

1990 2005-2007 2013 2014

B En milliard de dollars

Source : D’ aprés le rapport 2015 sur |’ investissement dans le monde (CNUCED), P14

Nous remarquons dans cette figure que la production des fusions-acquisitions
internationales ont affiché un fort rebond en 2014, qui s éablie a 399 milliards de dollars. Le
nombre d’ opérations d’ une valeur supérieure aun milliard de dollars est passeé de 168 en 2013
a 223 en 2014, le chiffre le plus élevé depuis 2008.

5 Qlivier MEIER, op cit, P 74
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b) Création defiliales (Greenfield)

lls se définissent comme une création ou une extension physique de capacité'®,
Constituent la forme la plus rependue des investissements directs étrangers, Lafiliale est une
entreprise dont le capital est détenu a plus de 50% par une autre société dite « société
mére »'’. Cette derniére est autonome et dispose d’une personnalité morale propre du pays
d’ accueil. Cela peut se traduire par |'installation de nouveaux moyens de production et le
recrutement de nouveaux employeés, ou I'acquisition d'une entité étrangere déja existante par
un transfert de propriété destitres de lafiliale acquise.
On distingue deux types defiliales a savoir :

% Les filiales directes: ce sont toutes les entreprises qui possedent plus de 50 %
d’ autres entreprises (entreprise A possede plus de 50% de B).

« Les filiales indirectes: dans ce cas |’entreprise a une dispersion du capital entre
plusieurs entreprises, (A possede plus de 50% de B qui détient a son tour plus de 50%
del’entreprise C).

Le tableau ci-dessous montre Choix d'indicateurs sur les filiales étrangers, 2012-2014 en milliards

dedollars:

' HATEM Fabrice, « investissement international et politiques d attractivités » éd. Economica, paris
2004. P 249
17 « Dictionnaire d’ économie et des science sociae », éd Nathan, 4éme éd, paris 2000, page 189.

11
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Tableau 01 : Choix d’indicateurssur lesfiliales érangers, 2012-2014 en milliards de dollars
2012 2013 2014

Chiffre d’ affaires des
filiales érangeres 31687 33775 36356

Valeur ajoutée
(produit) des filiales | 7105 7562 7882
étrangéres

Total des actifs des 95230 102040
filiales étrangeres 88536

Exportations des | 7469 7688 7803
filiales érangeres

Nombre d’emplois| 69359 71297 75075
dans les filiales
étrangéres (en
milliers de
per sonnes)

Source : rapport sur I’ investissement dans le monde 2015, P 14.
c) Lesaccordsdelicence:

La licence internationale inclut un arrangement contractuel par lequel les entreprises
concedent temporairement ou définitivement a un tiers, le droit de fabriquer un produit fini en
contrepartie de redevances (formule, secret et technique de fabrication, savoir-faire, nom de
marque...).

d) Lefranchisage:

La franchise est un accord de coopération commerciade, économique e humaine
constatée dans un contrat. Le franchiseur donne en licence sa marque, transmet son savoir-
faire et assiste |e franchisé dans son exploitation, le tout contre rétribution.*®

C’est un accord ou le franchisé (entreprise locale) recoit exclusivement du franchiseur
(entreprise étrangere) le droit d'utiliser sa marque de fabrique, accompagné d'un certain
service comme la publicité dans une zone géographique limité. En contrepartie, le franchisé
doit sinscrire dans les régles dictées par le franchiseur et lui fournir un revenu forfaitaire ou

régulier.

18 K han Michel, « franchise et partenariat » éd. dunod, paris 2002, P 10.

12
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e) Lasuccursale:

Une succursale est un établissement durable d'une société a l'étranger, sans personnalité
morale distincte de la maison mere. Elle est représentative de la volonté de I'entreprise de se
fixer dans les pays éranger. La succursae ne peut signer aucun contrat, ni émettre une
facture, ni avoir une activité économique indépendante. Elle se contente d'informer la société
mere par envoie de rapports ou d'études de marché, de gérer sur place les commandes et
éventuellement le service aprés vente.

f) Lepartenariat :

« Le partenariat est une technique de développement et de management qui unit des
partenaires par un accord d'intéré& commun aux termes duquel ils S engagent a coopérer
durablement et expériences respectives. Le partenaire principal accorde au partenaire
indépendant, en échange d'une compensation financiere directe ou indirecte, le droit
d’ exploiter ses éléments de propriété intellectuelle, son expérience et ses connaissances, dans
le but de commercialiser les produits et/ou services de la formule qu'il a conceptualisée et
préalablement mise au point. Les partenaires ceuvrent en commun pendant toute la durée du
contrat, dans le but d'un développement réciproque et équilibré, dans un esprit de partenariat
exclusif de toute manifestation hiérarchique, tout en préservant I’identité et la réputation du
réseau. »™°

On distingue trois modalités partenariales? : les accords, les alliances stratégiques et les
jointes ventures.

v' Lesaccords: Les accords permettent a deux entreprises de mettre en commun une
quantité limitée de ressources pour un objectif particulier.

v' Les alliances stratégiques: Une aliance stratégique est un accord de coopération
sans participation entre deux entreprises ou plus et qui vise a promouvoir leur
avantage compétitif commun®.

v' Lesjointes ventures : La jointe venture est le résultat d’une collaboration ou une

association entre deux ou plusieurs entités économiques indépendantes.

¥ KHAN Michel, Op Cit, P 133

“HATEM Fabrice, Op Cit, P 169.

2 Andrew HARRISON, Ertugrul DALKIRAN, «business international et mondiaisation », ler
édition 2000.
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Les partenaires participent a la direction de I’ entreprise et aux différentes décisions par le
droit de vote.

La jointe venture (ou filiale commune) est donc une association avec au moins un
partenaire extérieure et porte un projet déterminé en commun. Elle comprend généralement la
mise en commun de moyens et de risques.?.

La figure ci-aprés présente les avantages relatifs aux différentes formes des investissements
directs érangers (modalités d’ internationalisation)
Figure 02 : Avantages relatifsaux différentesformesd’|DE

Pour letotal : 0 = aucun avantage ; 16 = avantage maximal.

Pour chaque critére : 0 = aucun avantage, 4 avantage maximal.
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Source : Fabrice Hatem « Investissement international et politiques d’attractivités», dunod,
2004, p 200.

Les investisseurs étrangers optent pour I’acquisition d entreprises déja existantes ou se
fusionnent avec un partenaire local dans le cadre des fusion-acquisitions, car entre autre ¢’ est
la forme qui présente énormément d’ avantages en terme de cout d’ expansion et du contréle
d opération. Suivi des créations et extensions qui correspond a lafiliale étrangére, a lajointe

venture, aux alliances stratégiques, et enfin aux cessions de licences et la sous-traitance.

22 Olivier MEIER, GUILLAUME SCHIER, op cit, P 106.
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2. Lesfacteursd’attractivitésdesinvestissementsdirects étrangers:

L’ attractivité des investissements direct étrangers passe par plusieurs facteurs relatifs, et
dépend a la fois de la nature du projet, de |’ offre des concurrents, de la structure du marché
des projets, voire de certaines caractéristiques de I’ investisseur (pays d’ origine notamment), et
peut enfin évoluer en cours du temps™

v’ L’attractivité est relatif par rapport aux type de projets concernés : En fonction de la
nature de ses dotations en ressources, un territoire pourra, ¢’ est I’ évidence se révéler
plus ou moins adapté a ces critéres et donc plus ou moins.

v’ L'dtractivité est relatif par rapport a la structure des flux de « projets
international ement mobiles » existant a un moment donné. Rien ne sert en effet d’ étre
tres attractif pour un type de projets particulier si ceux-ci ne représentent qu’ une partie
tres faible des opérations en cours de réalisations « attractif » selon les projets
considérés.

v’ L'dtractivité est relatif par rapport aux territoires « concurrents: dans ce cas
I’investisseur doit offrir de bonnes ressources (avantages absolus) avec un meilleurs
rapport qualité-couts »

Pour attirer les IDE, les pays doivent rechercher les industries et les ressources
naturelles locales (dotation factorielles). L'attraction permet une aptitude qui doit étre
dével oppée et exercée continuellement, ce ne sont pas les pays les plus grands, mais ceux qui
sont les mieux adaptés qui regoivent le plus d'1DE.

A. Définition del’ attractivité:
L’ attractivité c’est I’ existence d’ un ensemble de dotation en facteurs dans un territoire donné
pouvant susciter les investisseurs a venir simplanter, L’attractivité est le fait de pouvoir
offrir, grace a la mobilisation de ces ressources, des conditions d implantation plus
intéressante que celles des territoires concurrents.

L’ attractivité des IDE peut désigner aussi la vigilance, I'aptitude a réagir rapidement aux
dangers et aux opportunités, la créativité et la souplesse dans la création d'un créneau dans
lequel un pays peut survivre face a ses concurrents, méme sils sont plus grands et mieux

adaptés.

Z HATEM Fabrice, op. cit, p 320.
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B. Lesapprochesdel’attractivitéterritoriale:

Les approches d attractivite territoriales traitent principalement trois niveaux : national,
sectoriel et al’ échelle de I’ entreprise.

e L’approche « macro-économique » : Elle repose essentiellement sur deux démarches;
I"identification et hiérarchisation des critéres de localisation et classement des territoires
au regard de ces critéres. Elle conduit a comparer a partir des de données statistiques tres
agrégées, le rapport qualité/prix des ressources présentes sur ce territoire (main d’ ceuvre,
infrastructures ...) avec celui caractérisant lesterritoires concurrents.

e L’approche « méso-économique »

A ce niveau la présence sur le territoire d’un certain nombre de pbles de compétitivité
(concentration de ressources et d’ entreprises spécialisées reliées entre elles par des liens de
coopérations) ou des investisseurs appartenant a des activités similaires ou complémentaires,
peuvent étre incités a s implanter par effet d agglomération. Cela conduit a recenser les pbles
d’ attractivités, et a décrire dans le détail leurs composantes et |eur fonctionnement.

e L’approche « micro-économique »

Au niveau micro, |’ attractivité est comme la capacité a proposer, en repense a chaque projet
d’investissement individuel, un bouquet doffre de facteurs répondants de maniere
compétitive aux spécifications exigées par les entreprises. Cette approche conduit a
reconstituer de maniere détaillée le processus de décision de lafirme pour un projet donnés.

Apres avoir vu les trois approches on constante qu’il existe une complémentarité entre

celles-ci qui se résument dans cette figure.
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Figure 03 : Complémentaritésentretroisapprochesdel’ attractivité
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Remaontée d'mformatioa aur

Iattractivite pour un type
d'activité doané

Source: HATEM.F. (2004), Op Cit, P 332.

C. Lesfacteursdel’attractivité desinvestissements directs érangers:

Selon la classification présentée par Fabrice Hatem (2004) dans son livre I’ investi ssement
international et politique d’ attractivité, trois grands facteurs peuvent surgirent, a savoir les
facteurs pré-requis, différenciant, et discriminants.

I. Lesfacteursprérequis:

Les facteurs pré-requis sont liés aux conditions macroéconomiques ou macro-sociaes
générales, plus ou moins favorables a I’ exercice d’'une activité industrielle stabilité politique
et juridique, proximité d’ un marché de grande taille, qualité et fiabilité des infrastructures

A. Lafiabilitédesinfrastructuresdu pays
Les infrastructures d'un pays représentent un puissant vecteur de la croissance
économique et de I’ attractivité, et reflétent le degré de développement du pays. Ce facteur
englobe les infrastructures techniques et socioculturelles.
Les investisseurs étrangers et nationaux ont besoin d appui privé et publique pour
réussir leur projet. Une bonne infrastructure dével oppée et évoluée est essentielle au maintien

de la croissance économique.
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¢ Infrastructuretechnique
I’infrastructure technique un ensemble d’ éléments constituant I’ infrastructure de base,
qui représente les réseaux de transport (les réseaux routiers, ferroviaires, agriens, maritimes et
fluviaux) nécessaires atous les déplacements, et |e transport de personnes et de marchandises.
Elle inclue aussi I'infrastructure énergétique qui concerne; la présence des réseaux
électriques et des canalisations de gaz naturel qui sont acheminées a toutes les agglomérations
permet |I’omniprésence des diverses énergies (électricité, gaz naturel et pétrole) qui sont
indispensable et liés atoutes |les activités industrielles, qui permettent d’ ailleurs une attraction
aux industries.
% Infrastructure socio-économique

L’ infrastructure socio-économiqgue constitue un indicateur du niveau et de la qualité de
vie des populations, d’ abord pour toute la force de travail, ensuite pour les entreprises. Elle
exerce une grande influence sur les entreprises industrielles car elle permet d' éviter des
investissements supplémentaires et improductifs, de réaliser des économies d échelles et
d’ économiser des charges supplémentaires et improductives. Ce groupe d’ infrastructures est
compose de quelques rubriques dont les plus importantes sont : éducation et formation
(infrastructures scolaires, universitaires, centres de formation et d apprentissage), urbanisme
et habitat, Activité de commerce, de service d’ administrations et santé et protection sociale.

Le manque ou I’'insuffisance de ces dotations infrastructurelles entrainera un handicap
pour I'investissement. Car un degré élevé de réceptivité améliore la capacité d'un pays
dattirer I''DE. En revanche, lorsque I'infrastructure est développée, le colt de
I’investissement est faible ainsi que son codt d exploitation, ce qui augmente le rendement et
de cefait stimuler les IDE.

B. Ladtabilité politique et juridique du pays

La stabilité est nécessaire pour attirer les investissements directs et cela gréce a une
mise en place des politiques favorisant la croissance, I’ orientation de la politique monétaire
pour stabiliser les prix ains développer les secteurs prive, et présenter des réformes qui
favorisent les finances publiques et la politique industrielle. En résumé, les pays qui attirent
les investissements sont ceux qui sont les mieux gérés et les mieux stables.

La transparence et I’ efficacité du systéme |égal, réglementaire et judiciaire correspond a
un aspect important de I’ appréciation du climat des investissements. Cependant |’ investisseur

étranger dans son choix de localisation recherche la fiabilité des systemes juridiques et
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réglementaires du pays d' accueil, car les modifications des textes juridiques et des lois sont
considérés comme des obstacles a |’ investi ssement.

Ces facteurs apparaissaient régulierement en téte de liste des criteres de localisations. I
S agit de critéeres de choix fondamentaux pour une large prospection d’investissements et
jouent un réle important pour le choix général de larégion d’ accueil.

C. Proximitédemarchéset I’acces aux ressources naturelles

Les firmes sont naturellement sensibles aux caractéristiques de chaque pays, qui dispose
de dotations naturelles influencant la productivité des entreprises. La présence des avantages
agriculturales, de ressources miniéres, pétrolieres, d un acces a la mer ou tout autre avantage
naturel, permet d expliquer I’essentiel de choix de localisation, en particulier pour les
entreprises qui utilisent ces facteurs de production.

Lataille, I’ organisation, le dynamisme et I'innovation du marché du pays d’ accueil sont
devenu des facteurs de plus en plus importants dans le choix de localisation des entreprises.
Cdles-ci sintéressent a |’importance de la population, du pouvoir d achat et de la proximité
géographique.

[I. Lesfacteursdifférenciant
Ce sont les facteurs liés a |’ existence dans le territoire d’ accueil d' avantage spécifiques
susceptibles d’ attirer une activité donnée.
1. Lesfacteursdiscriminant ou d’ordres économiques

Ce sont tous les facteurs liés a |’ existence d’ avantages techno-économiques facilitant la
mise en ceuvre d'un projet donné; bon rapport qualité/prix de mains d ceuvre, fiscaité
favorable, infrastructures locales, terrain viabilisé.

+ Lesavantagesfiscaux et financiers

Les encouragements fiscaux sont dune importance particuliére dans la décision
d’investissement ainsi que dans le choix du lieu d’implantation. Ces incitations se présentent
sous plusieurs formes, la forme la plus appréciée par les investisseurs étrangers est
I’exonération d’'imp6t et la réduction des taxes a I'importation ou a I’exportation, une
réduction de cotisations sociales ainsi que la suppression et la réduction des plafonds limitant
les prises de participations étrangeres.

L’ effet de la fiscalité sur I'attractivité du territoire est significatif, car I'impét sur les
Sociétés est généralement considéré comme ayant un impact puissant sur les décisions de

localisation des firmes.
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% Colt demain d’ ceuvre:
L’ abaissement des couts salariaux constitue I’un des facteurs les plus déterminants pour
expliquer les nouvelles formes d’' implantations al’ éranger.
Les entreprises cherchent & investir 1a ou les colts de la main d'ceuvre sont les plus
faibles.

De faibles colts de main d ceuvre incitent les FMN de se délocaliser pour tirer profit de
la disponibilité des colts faibles du f acteur du travail qui est essentiellement retrouvé dans les
PED. Néanmoins les FMN ne tiennent pas seulement compte du codt de la main d ccuvre
mais également de sa qualité et de saflexibilité.

% Ledegréd ouverturecommerciale (Importation/Exportation)

Le degré d’ ouverture d une économie est mesuré par le niveau de ses importations et de
ses exportations par rapport a son PIB. L’impact de fermeture du marché du pays d’ accueil
dépend du type de I'investissement, son niveau d' importation de ces biens d’ exploitation et
d’ exportation des biens et services.

Dans le cas ou I'investissement étranger serait orienté vers le marché domestique, la
fermeture de ce dernier sera comme un facteur incitatif a I'investissement et la production
délocalisée sera protégée de la concurrence des produits importés. Par contre, pour les
investissements de type vertical les barrieres a I'entrée peuvent étres comme facteur
défavorable, car les colts élevés des produits importés auraient comme effet | augmentation
des codts de production et laréduction de la rentabilité de I’ investissement.

Ains, les IDE horizontaux qui ont comme objectifs de détourner les barrieres
commerciaes et les colts de transport élevé, peuvent diminuer lors de baisse de ces tarifs.
Alors que les IDE verticaux qui font appel a I'importation des biens intermédiaires et a
I’ exportation, peuvent augmenter dans les conditions d’ ouverture.

Cette figure montre les trois cercles d' attractivité :
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Figure04 : Troiscerclesd’attractivité

Source: HATEM. F. (2004), op.cit, p311

Section 3: Leseffetset I'impact des | DE sur les pays d’accueil
Dans cette section qui S'intitule les effets et impact des Investissement direct étranger sur

les pays d’ accueil, on ferale point sur :

% Lesinvestissements directs étrangers et la croissance économique.

% Les|DE et les préoccupations sociales et environnemental es.
L’investissement direct éranger (IDE) est bénéfique pour les pays d accueil et fait partie
intégrante d'un systéme économique international ouvert et efficace et constitue I'un des
principaux catalyseurs du dével oppement.

Les IDE influencent la croi ssance économique en améliorant d’ une part la productivité
totale des facteurs et d’ autre part |’ efficience de I’ utilisation des ressources dans I’ économie
d accueil.** Dans les économies les moins avancées, I'IDE semble avoir un effet un peu
moindre sur la croissance ce qui peu réduire les avantage des IDE, a savoir I'existence

#OCDE, «’investissement direct étranger au service du développement », |’ observatoire de I’ OCDE,
paris, 2002, p.8.
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d' « effets de seuil », Les imperfections et le sous-développement des marchés financiers
peuvent également empécher un pays de recueillir tous les avantages de I’ IDE.

C'est ainsi que nous alons e d' analysé I'impact des investissements direct étranger
sur la croissance économique et a partir des points suivant :

e L’impact del’investissement direct étranger sur les opérations du commerce extérieur.
e |etransfert technologique.
¢ |esinvestissements domestiques.
¢ |abalance des paiements.
1 Commerceet I'investissement :

Les effetsde I’ IDE sur le commerce extérieur du pays d’ accueil différent sensiblement
selon les pays et |es secteurs économiques.

Le principa intérét de I'IDE pour les pays en développement en matiéere d’ échanges
tient a sa contribution a long terme a I’intégration de I’ économie d accueil dans |’ économie
mondiale selon un processus faisant vraisemblablement intervenir une augmentation des
importations ainsi que des exportations.

Ainsi, la capacité d' un pays en développement a attirer des IDE dépend des facilités
accordées a I’investisseur pour importer et exporter. Ceci implique a son tour que les pays
d’accueil potentiels devraient considérer |’ ouverture aux échanges internationaux comme un
eément essentiel des stratégies qu'ils mettent en place pour tirer parti de I'IDE, et qu’ en
l[imitant les importations en provenance des pays en développement, les pays d' origine
réduisent en fait la capacité de ces pays a attirer des investissements directs étrangers. Les
pays d'accueil pourraient envisager, pour attirer I'IDE, une stratégie visant a éargir la
dimension du marché concerné par des mesures de libéralisation et d’intégration des échanges
au niveau régional.

2- letransfert technologique:

Les transferts de technologies est le principal mécanisme par lequel la présence de
Sociétés étrangéres peut avoir des externaités positives dans I’économie d accueil en
développement.®

Le transfert de technologies et leur diffusion s opérent par le biais de quatre mécanismes

interdépendants :

% OCDE, op cit, P15
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» Lesliaisons verticales avec les fournisseurs ou les acquéreurs dans les pays d’ accuell :

= |es liaisons horizontales avec des entreprises concurrentes ou complémentaires de la
méme branche.

= |esmigrations de personnel qualifié

= |'internationalisation de la Recherche et développement.

L’ existence de retombé positive se manifeste dans les liaisons verticales parce que les
entreprise multinationales fournissent des moyens plus élevé (assistance technique ...etc.) a
fin 0 amélioré la qualité du produit des fournisseurs.

Les retombés négatifs pour les liaisons Horizontales parce que I'entrée dune
entreprise multinationale dans une économie en développement a, sur la structure du marché
local, des effets que les chercheurs ont du mal a cerner. Les éudes relativement peu
nombreuses consacrées a la dimension horizontale des retombées ont abouti a des résultats
mitigés.

L’ effet sur la croissance dépend de la « pertinence » “°des technologies étrangéres et du
niveau technol ogique de base du pays d’ accuell.

3 -I'investissement domestique:

Une question centrale, revient a savoir, dans quelle mesure I'IDE peut évincer
« crow ding out » ou exercer un effet d entrainement « crow ding in » sur |’investissement
domestique. Cette question a été traitée par Bronstein, en incluant |’ investissement
domestique directement dans |'éguation de croissance ou en estimant une eéquation
d investissement domestique incorporant I’ IDE. Plusieurs études théoriques, considérent qu'il
existe des effets possibles de complémentarité entre investissement étranger et les entreprises
domestiques.

Selon le rapport sur I'investissement dans le monde, CNUCED (2001), indique que
I'effet positif des IDE sur |’ investissement domestique, se manifeste a travers plusieurs canaux
tel que:

v" I"accroissement de la concurrence et de |’ efficité.

v’ latransmission des techniques de controle et de qualité aleurs fournisseurs.

v" I’introduction d' un nouveau savoir-faire.

% OCDE, op cit, P 16
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Les FMN peuvent aussi pousser les entreprises locales, a améliorer leur gestion ou a
adopter certaines des techniques de commercialisation employées par les multinational es, soit
sur le marché local, soit au niveau international .

L’ analyse d’ Agosin et Mayer (2000), I’ effet des valeurs retardées des flux d' IDE sur les
taux d'investissement des pays hoétes afin d’examiner |’effet de I'IDE sur I'investissement
domestique, ont trouvé que les IDE exerce un effet d entrainement sur |’investissement
domestique dans les pays asiatiques, un effet d éviction dans les pays de I’ Amérique Latine,
enfin un effet neutre en Afrique. Ils constatent que les effets de I'IDE ne sont pas toujours
favorables et que les politiques simplistes ont peu de chance d’ étre optimal es.

4 -la balance des paiements::

Les IDE constituent une énorme source de finance publique. Leur encouragement se fait
dans le but de faire face a I’insuffisance de I’ épargne nationale, au déficit de la balance des
opérations courantes et aux inconvénients du recours aux autres sources de financement
génératrices de dettes. Mais I'impact des IDE sur la balance des paiements repose sur des
effets positifs et négatifs.?’

Les effets positifs repérables, tiennent compte des entrées de capitaux, e dével oppement
des exportations, et la réduction des importations remplacées par la production elafiliale.?®

Quand aux effets négatifs, ils peuvent résulter d’'une éventuelle ponction sur les
ressources de crédit intérieur dans le cas ou la firme se finance sur le marché local, ou encore
du rapatriement des profits, des paiements des royalties, des redevances et des dividendes, et
d’une croissance des importations si I’ offre locale ne couvre pastous les besoins de lafiliale.

Aingi, les effets des IDE dépendent de la taille et du niveau de développement du pays
d’accueil, qui détermine les perspectives futures de lafirme.

2- Les|DE et les préoccupations sociales et environnementales:

Les IDE interviennent également dans le dével oppement des ressources humaines dans
les pays d'accueil, a coté de cela les IDE peuvent également avoir un impact sur
I’ environnement. Ainsi, les deux points suivants seront traités :

+ L'IDE et le développement des ressources humaines.

" PJACQUEMOT, « lafirme multinationale : une introduction économique », éd. Economica, paris,
1990, p.284.

% Chaouch KACI, « les facteurs d attractivité des IDE en Algérie, apercu comparatif aux autres pays
du Maghreb », mémoire de magistére, université de tizi ouzou 2012, page 22.
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% L’IDE et I’ environnement.
2-1L'IDE et le développement des ressour ces humaines:

Dans le cas des pays en voie de développement, le transfert de savoir-faire technique et
des techniques de management est utilisé pour améiorer la qualité du travail local, la gestion
et les systemes d'éducation et de formation. Cette amélioration permet aux pays en
dével oppement de rattraper leur retard sur le dével oppement économique des pays industriels.
Ce fut particuliérement important dans le cas du développement rapide des économies de
Taiwan, de la Corée du Sud et de Hongkong, qui sont désormais considérées, compte tenu de
leur importante capacité d'exportation, comme les pays nouvellement industrialisés ayant la
croissance la plus rapide. L’ éducation, les activités de formation, |e payement des salaires, ont
été considérés comme les principaux meécanismes a travers lesquels I'IDE contribue a
I”accumulation du capital humain.

Le transfert de technologie entre les multinationales et leurs filiadles ne sopére pas
seulement via les machines, le matériel, les droits de brevet et |'expatriation des gestionnaires
et des techniciens, mais également gréace a la formation des employés locaux des filiaes.
Cette formation touche la plupart des niveaux d'emploi, depuis les simples manceuvres
jusgu'aux techniciens et gestionnaires supérieurs en passant par les contremaitres.

Les mémes auteurs insistent sur I’importance relative des FMN dans I’ enseignement
supérieur. En effet, les deux auteurs indiquent que " Bien que le réle des FMN soit assez
margina dans |’ enseignement primaire et secondaire, I’ IDE pourrait néanmoins avoir un effet
visible sur I’ enseignement supérieur dans les pays hotes.

L’ effet le plus important est probablement du c6té de la demande. Cette demande de
travail qualifiée par les FMN va encourager aussi les gouvernements ainvestir davantage dans
I’ éducation ou I’ enseignement supérieur.
2-2L’1DE et I’environnement :

Les aspects les plus importants et les plus controversés des effets des IDE sur
I’ environnement sont relatifs al’ effet technol ogique.

Selon le rapport de I’ Organisation de coopération et de développement économiques

qui considére que Les technologies qui sont transférées dans les pays en développement en
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liaison avec les investissements directs étrangers sont généralement plus modernes, et « plus
propres » du point de vue environnemental, que celles qui sont localement disponibles®.
A cet effet, Treillet™, insiste sur le fait que les IDE sont susceptibles d’ avoir des effets positifs
sur I’ environnement du pays d’ accueil pour deux raisons. Aing, ils permettent :
v' Un transfert de technologies plus propre (moins polluantes ou plus économes en
ressources) comparées a celles disponibles initialement dans |e pays d’ accueil.
v" Une diffusion de ces technologies plus propres aux entreprises locales, que ces
dernieres soient des fournisseurs, des concurrents ou des clients des filiales créées par

I’IDE.

De plus, on a constaté des externaités positives la ou la reproduction par les
entreprises locales des technol ogies utilisées par les entreprises multinationales, |a rotation de
la main d’ceuvre et les contraintes liées aux circuits de |’ offre entrainent des améiorations
plus générales de |’ environnement dans I’ économie d accuell.

Néanmoins, dans certains cas, les entreprises multinationales ont déplacé des
installations jugées inadéquates du point de vue de |’ environnement de leur pays d origine
vers leurs filides implantées dans les pays en développement. L’utilisation de ces
technologies de moindre qualité ne va généraement pas dans I'intérét de |’ entreprise, ceci
démontre bien le type de risque environnemental associé al’IDE.

En résumé, nous pouvons dire que pour les pays en développement, les économies
emergentes et les pays en transition, les IDE sont devenus une source de plus en plus
importante de dével oppement économique et de modernisation, de croissance des revenus et
d’emplois et font partie intégrante d’ un systeme économique international ouvert et efficace et
constituent de ce fait, I’'un des principaux catalyseurs du développement. Néanmoins, les
avantages gqu'’ils procurent ne se manifestent pas de maniére automatique et ne se répartissent

pas équitablement entre les pays et méme entre les différents secteurs.

# OCDE, op cit, P 22

'S, TREILLET, « Normes environnementales et déterminants des investissements directs étrangers
en direction des économies en développement » dans « développement durable : enjeux, regards,
perspectives », cahier du gemdev, n°28, avril 2002, pp.134-135.
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Conclusion :

Dans |'ensemble de ce premier chapitre on sest intéressé a littérature théorique et
empirique sur le lien des IDE et la croissance économique et aux Investissement direct
étranger dans leurs concepts en général, les facteurs, les formes dimplantation de ces derniers
(IDE). Les investisseurs étrangers choisissent d'investir dans des pays en fonction de ses
ressources naturelles, et leur proximité géographique, A cela s gjoute la recherche d'économie
d’ échelles et un moindre cout du codt du travail et lamain d ceuvre, et enfin aux impacts des

investi ssements directs étranger sur la croissance économique.
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Chapitre Il : Structure de la croissance économique et
L’ investissement direct étranger en Algérie

L’ ouverture de I’ économie algérienne a rapidement progressé au cours des derniéres
années vers une entrée progressive dans I’ économie de marché, avant les années 90 les IDE se
concentraient seulement dans le secteur des hydrocarbures, mais dés le début des années 90,
une politique de réformes structurelles qui a rendu possible le rétablissement des équilibres
macroéconomiques et la libéralisation de I’ économie.

Ces réformes ont permis daméliorer certaines performances en termes de croissance et
le développement d’un secteur prive plus dynamique, entrainant par conséquent un plus grand
flux entrant des IDE. Cependant, ces résultats restent modestes par rapport au potentiel
d'investissement du pays

Pour ce chapitre, il sera consacré a la présentation des investissements directs étrangers
en Algérie. La premiere section sera consacrée a |’ évolution de ce phénomene a savoir les
IDE dans le pays, quand a la deuxieme section, elle touchera la politique de promotion des
investissements direct étranger en Algérie et enfin latroisieme section portera sur Les facteurs
d attractivité aux IDE et |les obstacles que rencontrent les IDE en Algérie et les moyens pour
faireface.

Section | : Tendance globale desinvestissements directs étrangersen Algérie

En résumé cette section va englober d’ une maniére générale la tendance globale a
I’investissement direct étranger qui toucheral’ histoire des IDE en Algérie.
1-vue d’ensemble:

Dés le début des années 90, le Gouvernement algérien a engagé une série de réformes a
la fois structurelles et ingtitutionnelles, visant a rétablir et stabiliser les équilibres
macroéconomiques et financiers et organiser la libéralisation de I’ économie, en commencant
par |alevée du monopole sur le commerce extérieur. *

Ces changements ont permis I'émergence et le développement d'un secteur privé,
longtemps comprimé ou marginalisé (notamment dans I'agroalimentaire et les services).

En revanche, les secteurs manufacturiers et sidérurgiques ont continué a recevoir des
subventions importantes dans le cadre d’ une politique de restructuration industrielle.

Parallélement, un vaste programme de privatisations a été mis en place, mais le bilan
est, a ce jour, encore mitigé : la situation financiére des entreprises publiques ainsi que leur

taille, I'absence d’une stratégie cohérente, les résistances internes (cadres des entreprises et

! CNUCED. Examen De La Politique De L'investissement-Algérie- Nations Unies Conférence Des
Nations Unies Sur Le Commerce Et Le Développement .New Y ork Et Genéve, 2004.P5
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syndicats) et, enfin, I'absence de visibilité pour les investisseurs ont entrainé de nombreux
retards.

Depuis 1994, année du premier accord de rééchelonnement de la dette, la croissance du
PIB reste positive, En revanche, l'inflation a été remarquablement maitrisée en passant de
passant de 29,7 % en 1995 & 1,4 % en 20027 le tableau ci-dessous montre les flux d' IDE
entrant en Algérie en millions de dollars.
Tableau 02 : Flux d'IDE entrant en Algérie (2012-2017*) en Millionsde dollars.

Années | 2012 2013 2014 2015 2016* 2017*

Flux 1500402 453 | 1689 286 299 | 1289 466 496 | 999 157 030 | 708 847 565 | 418 538 099

IDE

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprés les données de la banque mondiale.

Apres avoir vu ce tableau on a déduit une tendance a la baisse des investissements directs
étrangers a partir de 2014 et ceci est da principalement a la crise économique. Selon le FMI
les flux d’IDE vont encore baissé pour atteindre 708847565 millions de dollars en 2016.

Deux grandes périodes caractérisent I'évolution des IDE en Algérie soit de 1970 & 1994
d'une part et depuis 1995 a nos jours d'autre part.

1-1 Lapremierepériode:

En 1971 I'Algérie a décidé d ouvrir I'industrie des hydrocarbures aux investisseurs
étrangers, ceux-ci ont massivement investis dans I’ exploration, la production, le raffinage et
le transport du pétrole et du gaz naturel, de palier le mangue de ressources financiéeres
nécessaires pour I'entretien et lamise a niveau de celles-ci.

Le secteur des hydrocarbures est de plus en plus attractif suite aux chocs pétroliers des
années 70, et I'augmentation du prix du pétrole qui est rendu d’autant plus intéressant
I’investissement dans ce secteur, cependant les années 80 on été caractérisé par :

v une quasi-absence d'|[ED

v laremise en cause du plan VALY D (valorisation des hydrocarbures) qui prévoyait un
programme ambitieux d'investissements, ce qui conduit a un arrét quasi des
investissements puisque les IDE dans ce secteur n'ont pas éé suffisamment

encourager.

2 CNUCED.OP CIT.P5
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v lacrise de 1986 a porté un rude coup aux finances du pays qu'il se rend compte qu'il
ne pouvait plus compter sur ses recettes des hydrocarbures.

v' Le pays ne détenait pas la technologie et avait besoin pour cela d’investissements
technologiques dans le cadre d’ IDE.

v' I’Algérie n'autorisait pas les sociétés étrangeres a produire directement pour leur
propre compte; comme cela est le cas dans plusieurs pays développés, elles pouvaient
cependant bénéficier de contrats de partage de production ou autres contrats de
prestation de service avec la société qui régit les hydrocarbures dans le pays
(SONATRACH).

Le tableau suivant montre les flux des investissements directs étranger a destination
d’ Algérie pour la période allant de 2007 jusqu'a 2014 :
Tableau 03 : Evolution desflux d’IDE & destination del’Algérie (MUSD, 2007-2014)

Années 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014

Algérie 1662 2593 2746 2300 2580 3052 2661

1488

Source : CNUCED

Le marché algérien continu a étre plus attractif aux investissements étrangers, cependant
en 2010, I’ Algérie a attiré des flux estimés a 2264 millions de dollars mais avec une baisse de
17% qu’en 2009 en raison des changements dans la |égidlation effectués dans la cadre de la
loi de finances complémentaire de 2009. D’ailleurs le pays n'a attiré que 04 projets
d’investissements selon I’ANDI, une diminution des flux d’ IDE en 2014 et ceci S explique
par des changements de régulation pour les investissements étrangers notamment la loi de
finance de 2014.
1-2 La deuxiéme période :

Les IDE ont connu une expansion non négligeable, et des efforts considérables sont
alors été entrepris pour améliorer le climat des affaires dans le cadre du programme
d gjustement structurel® qui vise principalement &:

v lareprise des flux d'investissements qui résulte principalement de la détérioration de
I’ économie induite notamment par la baisse du prix du pétrole.
v" Le Gouvernement ne pouvait plus assurer a lui seul le fardeau économique causé par

la détérioration de la dette et par I'inefficacité du systéme économique. Ainsi, la mise

% Chaouch KACI, op, cit 2012, page 82.
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en place de réformes macroéconomiques viables a favorisé le désengagement
progressif de |I'Etat dans certains secteurs clefs de |'économie nationale.

v' Par ailleurs une amélioration de I'image de I’Algérie auprés du secteur privé
international, ceci gréce aux dispositifs et aux garanties offert aux investisseurs. Ce
gqui a engendré une reprise rapide des IDE dans de nombreux secteurs
(télécommunications, agroalimentaire, chimie et pharmacie).

Des réflexions sur une stratégie de développement qui ne sera plus basée sur la rente
pétroliere commencaient a émerger. Cette nouvelle stratégie basée entre autres sur
I’innovation et |e développement des technologies de la communication et de I’ information ne
pouvait réussir sans |’ aide étrangere.

La part des IDE entre 1991 et 1996 n’'a guére dépassé 0,5% des investissements pour
atteindre plus de 8% en 2001 et 2002. L’investissement direct éranger est concentré
particulierement dans le secteur des hydrocarbures qui est passé de 671 millions de dollars en
1999 a 2,3 milliards de dollars en2003.

L’ évolution des IDE de 1997 a 2007, est tres significative en matiere de I’ effort réalisé
pour attirer les IDE. En effet, le montant a éé multiplié par plus de 23. La comparaison 1997-
2008 est encore plus importante en ce sens qu’ avec des IDE de I’ ordre de 897.591 millions de
DA®. Les IDE en Algérie ont augmenté de 920% en 2008, totalisant un montant de 525
milliards de dinars.

Ce tableau suivant montre évolution des déclarations des investissements durant la période
2002 et 2008 :

Tableau 04 : Evolution des déclar ations des investissements (2002-2008).

Années Nombre Emploi Montant (en
million
DZA)
2002 3109 96 545 368 882
2003 7211 115739 490 459
2004 3484 74173 386 402
2005 2 255 78 951 551 529
2006 6 975 123 583 707 730
2007 11 497 157 295 932 101
2008 16 925 196 754 2 401 890
TOTAL 51 458 843 000 5798 993

Source: ANDI« Investir en Algérie », 2010, p 87

* CNUCED. Opit, .P7
*ANDI « Investir en Algérie », 2010, p 23.
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Letableau illustre I’ effet des IDE en Algérie entre 2002 et 2008.Durant cette période les IDE
continuent a entrer en Algérie, et a monter en termes de valeur, et en termes d’emploi jusgu’a
atteindre un montant de 2 401 890 million de dinars et a générer 196 754 emploi en 2008.

2- Lesréformes économiques:

Depuislafin des années 1980, I’ Algérie a connu trois sequences de réformes économiques :

> La premiere ouverte en 1987-1988 par le courant des réformateurs du FLN, qui
consisté a substituer aux regles de la régulation de I’économie planifiée celle de
I’ économie de marché.®

» La seconde a été inauguré en 1993-1994 lorsque la situation quasi-cessation de
paiements a contraint les autorités a renégocier la dette externe avec les bailleurs de
fonds internationaux au prix d’une conversion al’ orthodoxie financiére.

» En fin, engagée depuis la fin des années 1990, a confirmé le choix de I’ ouverture
économique, avec la relance des négociations des accords internationaux (et la
signature en 2002 de I’ accord d association avec I’ Union Européenne), et a introduit
tardivement des impératifs de compétitivité et de convergence institutionnelle.

Plusieurs mesures en été prises aprés ces séquences de réformes économiques on peut citer :’
v' Laréforme du systéme bancaire.
v' L’intégration graduelle de I’économie mondiale (Grande zone arabe du libre
échange « GZALE », UE,....etc.).
Lalibéralisation des prix intérieurs.
Lamise en place de politique monétaire et budgétaire rigoureuse.

L’ assainissement de I’ économie et |'approfondissement des regles structurelles.

D N N NN

La privatisation des entreprises publiques et le désengagement progressif de

I Etat de la vie économiques.

® Mihoub ME ZOUAGHI ET Fatiha TALAHITE, « les paradoxes de la souveraineté économique en
Algérie », Revue confluence économique 3eme trimestre 2009, P 209.
" Chaouch Kaci, op cité, p 92.
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Section 2 : Apercu sur la croissance économique et L'IDE en Algérie
Dans cette section on abordera |a croissance économigue en Algérie et tous ce qui relatif
a I'investissement en Algérie a savoir le climat d investissement, le cadre |égale relatif a
I"investissement en Algérie et en fin les obstacles qui font fassent a ces investissements dans
ce pays.
a. Indicateurséconomiquesen Algérie:
L e tableau suivant résume les indicateurs économiques en Algérie de la période 2014 a 2015.

Cetableau 05 : L esindicateurs économiques en Algérie 2014-2015 :

AnnéesIndicateurs 2014 2015
économiques

PIB 213.52 175.08
Croissance 4% 3.9%
Balance commerciale 4.3 -10.34
Solde compte courant -8 -16
Importations 58.58 39.2
Exportations 62.88 28.86
Inflations 29% 4.2%

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données KPM G, « guide d'investir en Algérie » 2016.P 24.

D’ apres I’ anal yse du tableau nous remarquons une baisse du produit intérieur brut et ceci
est du essentiellement au prix des hydrocarbures, la croissance global e reste constante malgré
une légére baisse en 2015. Les hydrocarbures demeurent la source la plus importante de
revenu de I’ économie algérienne couvrant ainsi toutes les importations du pays.

I. Lacroissance économique:

La croissance économique enregistrée par I’ Algérie peut étre classée en trois périodes
distinctes a savoir la période de récession, relance de la croissance et enfin I’ accélération de la
croissance :

A. Lapériodederécession
Une période de récession, de 1990 a 1995, est caractérisée par des taux de croissance
négatifs du PIB par habitant. Au début des années 90, I'investissement public a été
considérablement réduit & un peu plus de 6,2% en 1991. Cela n’a pas empéché une envolée
des déficits budgétaires, qui ont atteint un niveau de -8,3 % du PIB en 1993.
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Entre 1986 et 1994, |’ Algérie affiche un taux de croissance annuel un peu supérieur a
zéro (0,2 %). Ceci S'est traduit par des taux par habitant négatifs et une aggravation de la
pauvreté.

Les taux de croissance médiocres étaient dus a des sources d'influences externes
défavorables. L' aggravation de la situation économique et financiére en 1994 a conduit les
autorités a mettre en place un programme de réformes appuyé par le FMI et la Banque
mondiale, et a entamer des négociations pour le rééchelonnement de la dette extérieure.

Ces réformes ont jeté les bases d' une reprise de la croissance. Mais au début, les
réformes étant lentes et la récession se faisant durement ressentir, on assistait a |’ aggravation
destroublescivils.

Le gouvernement a donc décidé de mettre en place un programme d’ gustement devant
pour lui permettre de stabiliser I’économie et de retrouver de la croissance, afin de réduire le
chdémage en forte augmentation et d’ améliorer |e niveau de vie de la popul ation.

Ce programme visait a corriger les déséquilibres budgétaires grace a des mesures
monétaires et fiscales®, a la reprogrammation de la dette extérieure et & I'instauration de
réformes structurelles ou figuraient la libéralisation du commerce, une dévaluation en deux
étapes du dinar algérien ( 70 % au total ) entre avril et septembre 1994 et un régime de
flottement contr6lé en 1995, soutenu par un marché de change interbancaire et la
restructuration des entreprises publiques.

B. Larelancedela croissance

Pendant la période 1996-2000, la croissance de |'économie agérienne avait une
moyenne annuelle de 3,3% celle-ci aété:

v' marquée par une forte instabilité de I’ environnement politique et des problémes de
securité ce qui contribuerent a détériorer le niveau de vie de la popul ation.
v’ freiner I'initiative privée et lamise en ceuvre des réformes économiques.

Entre 1994 et 2000, la performance macroéconomique s est améliorée. La dette
extérieure a diminué de 80% du PIB en 1995 & 46% du PIB en 2000. L’inflation est tombée
de 29 40,3%. Le déficit budgétaire est passé de -4,4 % du PIB a un excédent de 7,8%.

En revanche, le solde budgétaire hors hydrocarbures s’ est détérioré, passant de 26 % du
PIBHH a—-33 % du PIBHH. L’ écart entre les taux de change du marché paralléle et ceux du

marché officid s est réduit d’ environ 100%, et la croissance s est située a un taux de 3,2% .

& Achour TANI YAMNA « L’analyse de la croissance économique en Algérie », 2014, P 29
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Cependant, la fermeture de plus de 900 entreprises publiques a réduit de 320 000 (environ 40
%). Des rancunes ont été observées a savoir :

v Leseffectifs du secteur public, entrainant un colt social important.

v’ L’aggravation du chémage, en passant d’un taux de 24% en 1994 a 30% en 2000.

v lamasse salariale a baissé de moitié entre 1989 et 2000°.

C. L’ accélération dela croissance

Le pays a atteint en 2002 un nouveau pallié de croissance qui, en restant lié aux

performances du secteur des hydrocarbures, résulte des efforts de réforme déployés par le
gouvernement.

Des réformes ont été introduites dans des domaines variés comme la concurrence, la
libéralisation du commerce extérieur et des paiements, la fiscalité, le secteur financier, la
gestion des entreprises publiques ou la privatisation.

Pendant |a période 2001 a 2005, I’ économie a repris. Les taux de croissance se situaient
en moyenne &5%. Les taux d'inflation moyens sont restés en dessous de 3%. *°

La manne pétroliére a aidé d’ autres secteurs a atteindre des taux de croissance éleveés.
C'est le cas des secteurs de la construction, des télécommunications et des services. Le PIB
par habitant était au-dessus de 3%, ce qui aurait di contribuer aréduire les taux de pauvreté.

La hausse des prix des hydrocarbures ce qui a pousse |le gouvernement alancé en 2001
un programme de relance économique suivi, ce programme (PSRE) visait trois principaux

objectifs:

e réduction de la pauvreté.
e créationd emplois.

e préservation des équilibres régionaux et redynamisation des espaces ruraux.

Le cadre économique 2005 a 2009 a permis au pays de suivre un important programme
d’investissement. Durant cette période ou la croissance économique été soutenu le PIB été on
progression malgré les faiblesses de I’économie qui reflété par des taux de croissance en
bai sse durant |a période de 2006-2007.

Le gouvernement & entrepris d’autre réformes pour relancé la croissance en effet le
programme complémentaire de soutien a la croissance a éé exécuté durant la période de

2005-2009 qui avait pour but principale:

° Rapport De La Banque Mondiale 2003.
19 Achour TANI YAMNA, Op cit, P 30
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v Le rééquilibrage territorial a travers le développement et la modernisation du réseau
routier et ferroviaire

v L’amélioration des conditions de vie en matiere d’ habitat et d’ accés aux soins.

v' La prise en charge de besoins croissants en matiére d'éducation, d enseignement
supérieur et de formation, le desserrement de la contrainte en matiere de ressources en

eau.

v’ Ledével oppement et la modernisation du service public.

Grace a la hausse des hydrocarbures, la croissance a été forte dans d’ autres secteurs
comme [I'agriculture, de la construction, des travaux publics et des services non
gouvernementaux, la croissance du PIBHH a été stimulée par I’ absorption intérieure et les
exportations de produits hors hydrocarbures représentant moins de 2% du PIB hors
hydrocarbure.

I1- Lacroissance économique Algérienne

L’ économie agérienne demeure dépendante des hydrocarbures a plus d’un titre, outre
sa contribution directe alaformation du PIB, |e secteur des hydrocarbures représente 95% des
recettes d’ exportation et 60% des recettes de I’ Etat vialafiscalité pétroliére.

Avec une croissance réelle de 4 % en 2014, essentiellement tirée par la reprise du
secteur des hydrocarbures, |es perspectives économiques de I’ économie algérienne, projettent
un accroissement du PIB réel de 3.9 % en 2015 et de 4.1 % en 2016. Le tableau suivant
montre la volatilité de la croissance économique de 2009 a 2016.

Tableau 06: la volatilité de la cr oissance économique de 2009 a 2016.

Années 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Croissance du 24 3.3 2.8 ahel 2.8 4 3.9 41
PIB

Croissance 9.3 6.4 6.1 7.1 55 5 4.9 4.7
hors

hydrocarbures

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprés les données du FMI.

D’ apres I’ anayse du tableau nous ne constatons que La volatilité de la croissance a été
marquée par un recul en 2009 par rapport aux années précédant. L’ effet d’une chute du prix
du baril, d’une baisse en volume de ses exportations d’ hydrocarbures, et d’ une hausse de ses

importations, I’ Algérie a affiché un excédent commercial en forte diminution en 2014, sa
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balance courante enregistrant un déficit pour la premiere fois depuis 15 ans. Cette tendance
devrait se poursuivre en 2015, impactant a la baisse le niveau des réserves de change du pays.
Cette figure montre I’ évolution du produit intérieure brut algérien de 2009-2016.

Figure 05 : Evolution du PIB algérien

250 - 10%
\ : PIB HH (Mds USD)
200 - 8%
150 - o P|B (Mds USD, a prix courant)
100 - - 4%w===Taux de croissance du PIB (a
C prix constants)
>0 T 2% —Taux de croissance du PIB HH
r (3 prix constants)
0 1 T T T T T T T r O%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprées les données du FMI.

D’apres I'andyse de cette figure on remarque que le taux de croissance du PIB hors
hydrocarbures est en chute globale de 9.3% en 2009 & 4.9 en 2015, le taux de croissance de
I’ économie algérienne, qui S était établi a 2,8% en 2013, a enregistré une hausse sensible en 2014, a
4%, et devrait se maintenir en 2015, a 3,9%, ala faveur notamment d’un regain d’ activité du secteur
hydrocarbures (+0,4% en 2014 et +1,3% en 2015).

En 2014, le taux d’inflation en Algérie s'est éabli a 2.9 %, indiquant une décélération, suite
aux pressions inflationnistes de 2012. La hausse généralisée des prix observée au second semestre
2012 avait ameneé la Banque d’ Algérie a intervenir, des 2013, pour résorber |’ exces de liquidités du
marché monétaire. Cette action, couplée aux efforts gouvernementaux pour contenir les
dysfonctionnements des circuits de distribution de produits de large consommation, et accroitre

I offre desdits produits, semble avoir porté ses fruits dont les effets se poursuivent en 2014
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Fiqure 06 : Evolution del’inflation annuelle

Evalution del'inflation annuelle
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Source : Etablie par nous-mémes d’ apres les données du FMI.

D’ apres cette figure le taux d'inflation s est établi a 2,9% en 2014, une baisse par rapport a
I’année 2013 qui s établie 3,3%. Les effets de la stimulation de la demande, résultante de la
revalorisation des salaires et des retraites opérée sur les budgets 2011 et 2012, a I’origine du pic
d’inflation de 2012 (8,9%), se sont estompés pour laisser place a des rythmes d'inflation plus
équilibrés. Selon le fond monétaire international qui prévoit ainsi un taux d’inflation a 4% en 2015
et en 2016.

Le commerce extérieur de |’ Algérie a enregistré au cours du mois de janvier de I’ année 2016 :
» Unvolume global desimportations de 3,81 milliards de dollars US soit une baisse de 14,14%
par rapport aux réalisations du mois de janvier 2015.
» Un volume global des exportations de 1,93 milliard de dollars US soit une diminution de
25,04% par rapport aux résultats du mois de janvier 2015.
Cela S'est traduit par un déficit de la balance commerciale de 1,87 milliard de dollars US pour le
mois de janvier 2016, d’ ou un taux de couverture des importations par |es exportations de 51% pour
le mois de janvier 2016 contre 58% durant la méme période 2015 comme le montre le tableau (07)
suivant :

Tableau 07 : Evolutions du commer ce extérieur.

Valeursen millionsdedollars

source . statistiques du commerce extérieur del’ Algérie

Janvier 2015 Janvier 2016 Evolution %
Importations 4433 3806 -14.14
Exportations 2576 1931 -25.04
Balance -1857 -1875
commerciale
Taux de| 58 51
couverture %
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[I1-  Climat d’investissement en Algérie

L’ Algérie dispose d’un bon nombre d’ opportunités d’investissement notamment, par
rapport aux réformes engagees visant a encourager toutes les formes d’ investissements prives,
et notamment les investissements directs étrangers.

Le régime applicable aux investissements réalisés dans les activités économiques de
production de biens et de services est régi par les dispositions de I’ ordonnance n°01-03 du 20
aolt 2001, modifiée et complétée, relative au développement de I'investissement
L’ Ordonnance couvre aussi bien les investissements nationaux qu’ érangers. Les activités qui
relevent de son champ d application sont celles relatives a la production de biens et de
services, I activité de revente en | état en est exclue.

1. Laréglementation des|DE en Algérie

Afin d'attirer un nombre plus important des IDE dans le pays, |’Algérie a mis a la
disposition des investisseurs étrangers un code de |’ investissement avantageux prenant en
compte le cadre légal dapplication des lois réglementaires, dont la plus importante
I” ordonnance du 21 aout 2001 relative au développement de I’ investissement qui constitue un
progres dans l'investissement. La réglementation des IDE en Algéie est passee
principalement par :

a. Lecodedel’investissement 1963 (loi n°63-277 du 26/07/1963) :

C'est le premier code qui avu le jour principalement destiné aux investisseurs étranger, sa

promulgation toute fois est définit comme::

e Laliberté dinvestissement aux personnes physiques moraes étrangere sous réserve
des dispositions d’ ordre public.
e Les garanties générales et particulieres accordées aux investissements productifs en

Algérie, les droits, les obligations et les avantages.

e Lecadre général desinterventions del’ Etat dans|e domaine des investissements.

L’ article 23 de ce code (loi n°63-277 du 26/07/1963) stipule que « I’ Etat intervient par
le moyen des investissements publics, et créant des sociétés nationales ou des sociétés
d’ économie mixte avec la participation du capital, pour réunir les conditions nécessaires a la
réalisation d’ une économie socialiste spécialement dans les secteurs d’ activités présentant une

importance vitale pour I’ économie nationale ».
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b. L’ordonnance n°66-284 du 15/09/1966
Cette loi a é&é promulguée apres |I'échec du précédant code a savoir (loi n°63-277 du
26/07/1963) montrait des failles dans le fonctionnement :

e Leslourdeurs administratives.

e La natondisation des investissements qui sont restées en activité aprés
I’'indépendance, et les conditions du rapatriement des bénéfices qui sont limités a un
maximum de 50%.

L’ article 03 de laloi n°66-284 du 15/09/1966 Se résume en « |’ Etat peut, en outre, dans tous
les secteurs S associer, dans des sociétés d’ économie mixte, avec la participation du capital
étranger ou national. Il peut également lancer des appels d offres de création d’ entreprises
dans tous les secteurs par des capitaux privés, dans des conditions déterminées, que les
priorités du dével oppement économique pourraient exiger™»,

c. Laloi n°82-11 du 21/08/1982

Ce code fait appel aux investisseurs étrangers a entrer en association avec I’ Etat dans le
cadre des sociétés mixtes dans leurs projets d’investissement. Le code loi n82-11 n’'a pas
suscité un grand intérét des investisseurs étrangers du fait que ce dernier présente des limites
tel que:

e Le capita des entreprises est composé selon la régle 51/49 en faveur du secteur
public.
e La prise de décision dans le conseil dadministration est confiée a la partie
algériennes.
d. Lecodede 1993(décret Iégidatif n°93-12 du 5/10/93).

Le code de 1993 fixe le régime applicable aux investisseurs privés nationaux et
étrangers, il se base sur *: La non-discrimination entre le capital privé national et étranger, La
mise a niveau de la réglementation nationale, par rapport a celles des pays étrangers, les
principes fondamentaux de liberté d’investir pour les investisseurs nationaux et étrangers et
désignation du guichet unique comme une autorité unique de soutien et assistance aux

investi ssements.

1 Article 3, lois N° 66-284, du 15/09/1966, portant code des investissements, journal officiel N° 80,
po01.

2 Décret légidatif n°93-12 du 19 correspondant aux 5/10/1993 relatif & la promotion de
I'investissement, p 3.
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e. L’ordonnance 01/3 du 20 Aodt 2001 modifié en 2006
L’ ordonnance N° 01/3 du 20 Aolt 2001, puis celle de N° 06-08 du 15/07/2006 viennent
renforce les avantages et les garanties accordés aux investisseurs, libéraliser totalement les
mouvements des capitaux avec |’ étranger, et vise la réduction des délais et les procédures
d éude de dossier d'investissement.
A travers cette ordonnance les autorités algériennes ont décidées de créer les organismes
suivants :
e Création, attribution, organisation et fonctionnement de I’Agence Nationale de
Dével oppement de |’ Investissement(ANDI)*
e Création, composition, organisation, et financement du Conseil National de
I’ Investissement (CNI)*.
e Le guichet unique crée par I'article 23 et le fond d'appuis a I'investissement par
I"article 28 de I’ ordonnance 01/03de 2001.

f. LesprincipalesmesuresprisesdanslecadredelaLFC de 2009 :

Des mesures on été prises dans le cadre de la Loi de finances complémentaire (LFC) en
introduisant de fortes restrictions aux importations, (' est le cas de loi de finance de 2008 qui
avait dga introduit une taxe aux importations des véhicules neufs). Et a I’investissement
étranger et au crédit ala consommation, et |le commerce extérieure.

+ Lesmesuresdela L FC 2009:

Une premiére série de mesure vise a réguler I’activité des opérateurs étrangers et
promouvoir la formation d’un capital productif domestique: obligation d’ ouvrir le capital des
sociétés importatrices (30% au minimum) et des projets d'investissements étrangers (51%
min) aux capitaux algériens , abrogation du régime de concession de terrains publics
autorisant la cession au bout de deux ans (remplacé par un régime de concession renouvelable
jusgqu’a 99 ans), contraintes au transfert des bénéfices et mise en place d'incitations pour
favoriser leur réinvestissement, rehaussement des prérogatives du CNI.

Une seconde série de mesure s attache a |’assainissement et la normalisation des
pratiques du commerce extérieur en améliorant la tracabilité de la transaction et prévenant les

13 Décret exécutif n° 01-282 du 24 septembre 2001 portant attribution, organisation et fonctionnement
de I’agence nationae du développement des investissements, journa officiel n° 55 du 26 septembre
2001.

4 Décret exéeutif n° 01-281 du 24 septembre 2001 relatif & la composition. A |’ organisation et au
financement du conseil national de I’ investissement, journal officiel n° 55 du 26 septembre 2001.
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pratiques frauduleuses. présence obligatoire des personnes immatriculées au registre du
commerce au titre des opérations d’ importation ou de contrdle aux frontiere de la conformité
des produits importés, obligation d’'une domiciliation bancaire préalable a la réaisation de
toute opération d’'importation, du réglement financier et de dédouanement, exigence du crédit
documentaire pour le paiement des transactions commerciales, recours a des sociétés
d’inspection des marchandises avant expédition , réciprocité avec les autres pays partenaires
commerciaux.

Enfin, d autres mesures ciblent la réorientation des transactions de crédit bancaire a
travers la suppression du crédit ala consommation et |’ encouragement du crédit immobilier.
Censée protéger les ménages contre e surendettement, la disposition cherche surtout a limiter
le recours au prét automobile, principal produit du crédit a la consommation (80% en 2008
selon les déclarations du ministere des finances), et créer ainsi les conditions favorables au
développement d’ une industrie automobile locale

2. Lecadrelégale:

Selon le guide investir en Algérie ce dernier définit I’ investissement comme étant le
régime applicable aux investissements dans les activités économiques de production de biens
et de services et qui régi selon les dispositions de I’ ordonnance n 01-03 du 20 aout 2001,

1 Qui couvre les investissements'’ nationaux quétranger. Par

modifiée et complété.

investissement il est entendu :

% Les acquisitions d’ actifs qui entrent dans le cadre de création d’ activités nouvelles ou qui
sont susceptibles d’ étendre les capacités de production, de réhabiliter ou de restructurer
I’ outil de production.

« La participation dans le capital des entreprises (sous forme d apport en nature ou en
numeéraire).

% Lesreprises d activités dans le cadre d' une privatisation totale ou partielle.

+ Lesinvestissements sont réalisés au moyen de |’ attribution de concessions ou de licences

« Les activités culturelles, notamment cinématographiques et d’ édition de livres, ont été

reconnues éligible aux dispositions de I’ ordonnance 01-03, par laloi de finance 2010.

> Mihoub MEZOUAGHI ET Fatiha TALAHITE, Op.cit. P 13.

1% Modifiée et complétée par I’ ordonnance 06-08 du 15 juillet 2006 et laloi de finance complémentaire
pour 2009 _If pour 2010_If complémentaire pour 2010 _If 2011 loi de finance complémentaire pour
2011_If 2012_If 2013 _If 2014.
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2-1 Lesorganes chargés de la promotion desinvestissements en Algérie:
A cet effet on trouve plusieurs institutions qui sont chargées de la promotion des
investissements en Algérie asavoir :
» Leconsal nationa del’investissement (CNI).
» Agence Nationale de Développement des Investissements (ANDI).
» Leguichet unique (GU).
A. LeConseil National del’Investissement (CNI) :

Le CNI est créé aupres du ministre chargé de la promotion des investissements qui en
assure le secrétariat, il est placé sous I'autorité du Chef du Gouvernement qui en assure la
présidence™, ses travaux sont sanctionnés par des décisions, des avis et des recommandations.
On peut releve que le CNI, au titre des fonctions de proposition et d’ étude qu'il :

> Propose lastratégie et les priorités pour |e développement de I’ investissement.

> Proposer |'adaptation aux évolutions constatées des mesures incitatives pour
I"investi ssement

> Proposer au gouvernement toutes les décisions et mesures nécessaires a la mise en
ceuvre du dispositif de soutien et de I’ encouragement de I’ investissement

» Etudie des propositions des organes de nouveaux avantages.

L’ action du conseil & aussi pour principale mission™ de s exerce des décisions & savoir :

« L’ approbation de laliste des activités et des biens exclus des avantages ainsi que leur
modification et leur mise ajour.

% L’approbation des critéres d'identification des projets présentant un intérét pour
I” économie national

« L’établissement de la nomenclature des dépenses susceptibles d étre imputés au fond
dédié al’ appui et alapromotion del’ investissement.

% Ladétermination des zones susceptibles de bénéficier du régime dérogatoire.

« Le traitement de toute question en rapport avec I'investissement (Encourager la
création des ingtitutions, d’instrument financier).

B. Agence National de Développement des I nvestissements (ANDI) :

L’ ANDI-Agence National de Développement des Investissements cette derniére est

placée sous la tutelle du ministre chargé de la promotion des investissements. A été créée en

2001 en tant qu’ établissement public a caractére administratif, pour répondre a ces objectifs,

'8 Décret exécutif n°01-281 du 24 septembre 2001
¥ KPMG, guide investir en Algérie 2016, P 67
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I’ANDI exerce sept(07) ®missions & savoir une mission d'information, une mission de

facilitation, promotion de I’ investissement, assistance, participation a la gestion du foncier

économique et la gestion des avantages et en fin une mission générale de suivi.

+
+-

Information : accuelllir et informer les investisseurs.

Facilitation : identifier les contraintes entravant la réalisation des investissements
et proposer des mesures organisationnelles et réglementaires pour y remédier.
Promotion de l'investissement : promouvoir | environnement général de
I'investissement en Algérie, améliorer et consolider I'image de marque de
I’Algérie al’ étranger.

Assistance: conseller et accompagner les investisseurs aupres des autres
administrations dans laréalisation de leurs projets.

Participation a la gestion du foncier économique : informer les investisseurs sur
ladisponibilité des assiettes fonciéres et assurer la gestion du portefeuille foncier.
Gestion des avantages: vérifier I'éigibilité aux avantages des investissements
déclarés, contribuer a I’identification des projets présentant un intérét particulier
pour I’ économie nationale et participer ala négociation des avantages a octroyer a
CEes projets.

Suivi : assurer un service d observation, de statistiques et d écoute portant sur
I état d’ avancement des projets enregistrés.

C. Leguichet unique:

Le guichet unique est une institution trés importante, a vrai dire c'est un organisme

décentralisé (GUD) puisqu’il est crée au niveau de lawilaya ou ensemble de wilaya. %

Lerdéle du guichet unique décentralisé est de :

o faciliter et smplifier les procédures |égales de constitution des sociétés et de mise en

ceuvre des projets d’investissement : a cet effet, |es représentants des administrations

et organismes qui le composent sont chargés de délivrer directement a leur niveau,

les documents requis et a fournir les prestations administratives liées a la réalisation

de I’ investissement.

DKPMG, OPCIT, P67.
2L KPMG, OPCIT, P 68.
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IIs sont, en outre, chargés d’intervenir aupres des services centraux et locaux de leurs
administrations ou organismes d'origine pour lever les difficultés éventuelles
rencontrées par les investisseurs.

Et afin de garantir I'efficacité de I'action du guichet unique et en faire un véritable
instrument de simplification et de facilitation en direction des investisseurs, des
réaménagements ont éé introduits, afin de lui permettre de s ériger en espace

incontournable pour laréalisation et e développement des projets d' investissement.

Les prestations fournies par le guichet, ne se limitent plus a la ssmple information mais

S éendent a I’accomplissement de I’ ensemble des formalités requises, gréce a la délégation

effective du pouvoir d action, de décision et de signature accordés par les administrations et

organismes concernées, a représentants au sein du guichet.

2-2- Libertéet partenariat en Algérie:

A. Lalibertéd’investissement :
Selon I'article 4 des dispositifs de I’ordonnance N° 01-03 du 20 Ao(t 2001, modifiée et

compl étée, relative au dével oppement de I’ investi ssement précitée :

+

les investissements sont réalises librement sous réserve de la légidlation et des
réglementations rel atives aux activités réglementées et au respect de |’ environnement.

Bénéficient des droits de protection et garanties prévues par les lois et réglements en
vigueur.

Les investissements bénéficient des avantages fiscaux de la présente ordonnance font
I’ objet, préalablement a leur réalisation, d’ une déclaration d’investissement auprés de
I’ agence nationale de développement de I’ investissement (ANDI).

I” encouragement des investissements étrangers qui contribuent au transfert du savoir
faire et qui bénéficient d’'avantages fiscaux et parafiscaux accordés par le conseil
national del’investissement (CNI).

> Adctivitésréglementaire:

Conformément au décret exécutif n © 40-97 du 18 Janvier®, relative aux critéres permettant de

déterminer les activités et professions réglementées soumises a une inscription au registre du

commerce ainsi que son encadrement.

22 _ Décret exécutif n° 97-40 du 18 /01/1997, modifié et complété relatif aux critéres de
détermination et d'encadrement des activités et professions réglementées soumises a inscription au
registre du commerce.

45



Chapitre Il : Structure de la croissance économique et
L’ investissement direct étranger en Algérie

Une activité ou une profession est considérée comme réglementée, si cette activité ou
profession soit soumise a une inscription au registre du commerce, et elle exige par sa nature,
son content et contenu, ainsi que les moyens mis en ceuvre, offrir des conditions spéciales
pour permettre sa pratique.

La Classification d'une activité ou d une profession au sein des activités réglementées,
signifie la présence des préoccupations ou les intéréts de supervision substantielle exigé plus
juridiquement et techniquement approprié.

» Respect del’environnement :

En entend par respect de I’ environnement, |’ ensemble des activités qui ne portent pas
atteinte aux principes énonceés par laloi cadre sur I’ environnement, modifiée et complétée, du
05 février 1983.

B) lepartenariat :

La loi de finance complémentaire pour 2009 a posé des régles d encadrement du
principe de liberté d’ éablissement tel qu’énonceé a |’ article 4 de I’ ordonnance. Ces regles qui
inscrivent le partenariat comme modalité unique pour tout établissement des investissements
étrangers, le partenariat est applicable a tous les secteurs d’ activité, y compris les activités
bancaires et d’ assurances.

Les investissements étrangers ne peuvent étre réalises que dans le cadre d’un partenariat

avec des nationaux résidents. S appliquent ains les regles suivantes :

v Le partenariat national résident doit représenter au moins 51% du capital socia (49%
/51% agérien majoritaire).

v' Le pourcentage suscité s applique a I’ensemble des activités (production, service,
distribution et négoce) a I’exception des autorisations requises pour |I’exercice des
activités réglementées (banque, assurance, transport, formation professionnelle).

Toute modification de I'immatriculation au registre du commerce entraine la mise en
conformité de la société avec les nouvelles regles de répartition du capital sauf dans les cas
suivants

v" Augmentation ou la diminution du capital social qui n’entraine pas un changement

dans les proportions de répartition du capital social.

2 KPMG, op cit, P45
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v' La cession ou |’échange, entre anciens et nouveaux administrateurs d'actions de
garantie prévues par le code de commerce et ce, sans que la valeur desdites actions ne
dépasse 1 %du capital social de la société.

La suppression d’ une activité ou le rgjout d’ une activité connexe.

Lamodification de |’ activité suite a la modification de la nomenclature des activités.

Ladésignation des dirigeants de la société.

D N N NN

Le changement d’ adresse du siege social.

C - ledroit de préemption del’Etat
La disposition de |'Etat et les entreprises publiques économiques (EPE) d'un droit de
préemption sur toutes les cessions de participations des actionnaires étrangers ou au profit
d’ actionnaires étrangers.

e Ledroit est étendu aux cessionsinitiéeshorsterritoirealgérien :

C'est a partir de la détention d’action ou des parts sociales dans des sociétés de droit
algérien ayant bénéficié d’ avantages ou de facilités de leur implantation.

e Descessionsinitiéessur leterritoirenational

v L'Etat peut renoncer de son droit de préemption, toutes les cessions sont

subordonnées, a peine de nullité, a la présentation d’'une attestation de renonciation
délivrée par |es services compétents du ministre chargée I’ industrie.®*

v' C'estlenotaire qui est chargé de rédigé I’ acte de cession, précisons ainsi le prix et les

conditions de cessions.

v/ L’ attestation est délivrée au notaire dans un délai maximum de 03 mois, pendant une

période d’ une année I’ Etat conserve le droit de préemption.

e Concernant lescessionstotalesou partiellesal’ éranger :

Ces cessions, les sociétés concernés ont bénéficié d avantages ou de facilité sont
subordonnées a une consultation préalable du gouvernement agérien, celles qui n’ont pas
bénéficié des avantages ne sont pas soumises a cette consultation.

L’ Etat et les entreprises publiques algériennes conservent le droit de racheter les actions
ou les parts sociaes de la société filiale concernée par la cession direct ou indirect. Le prix de
rachat est fixé a base d’ une entreprise.

Toutes investissements direct étranger ou en partenariat avec des capitaux étranger ne
doit faire |’ objet que d’ une déclaration d’ investissement adressée al’ ANDI.

2 Article 46 delaloi definance pour 2010
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2.3- Granites-protections-conventions conclues par I’ Algérie
Laloi sur I'investissement repose sur trois grands principes a savoir I’ égalité de traitement, la
stabilité légale, I’ arbitrage :

a) L’égalitédetraitement :

L’article 14 alinéa 1 aux termes du quel les « personnes physique et morales étrangeres
recoivent un traitement identique a celui des personne algérienne, eu égard aux droits et
obligations en relation avec I'investissement », *c'est-&-dire a la non discrimination entre
I'investissement nationaux et étranger. A cet effet 45%° conventions bilatérales ont été
conclues par |’ Algérie et les autres pays afin de protéger |les investissements.

b) Stabilitélégale

Laloi del’investissement apporte une nouvelle garantie aux investisseurs étrangers. I
Sagit de la clause de stabilisation légae, signifie que les modifications |égales et
réglementaires relatives au droit de I'investissement qui peuvent avoir lieu ultérieurement a
I’octroi  d’avantages accordés en contrepartie des investissements réalisés, ne sont pas
applicables a I'investisseur sauf s'il le demande. Cette disposition protege I’ investisseur
contre I’aléaliéal’ évolution delaloi?’.

c) L’arbitrage

Le principe général consiste a attribuer la compétence aux juridictions locales pour tout
litige se produisant sur le territoire agérien. Mais depuis le décret 93-09 du 25/04/1993, I’ Etat
est autorisé a souscrire des clauses d'arbitrage dans ses contrats internationaux, et ce, en
organisant, soit un arbitrage ad-hoc, soit un arbitrage institutionnel.

2.4- Lesavantagesliésaux investissements

Deux régimes sont prévus et ceci dans le but de bénéficier d’ une dispense de paiement
d impét et une réduction fiscale selon les différents projets et leur impacts sur I’ économie.
Soit le régime général et dérogatoire.

1-Régime général
Les avantages sont accordés en deux phases, la premiéere phase qui la réalisation de

I’investissement et I’ autre phase qu’ on appellera exploitation.

2 KPMG, op cit, P46

®KPMG, opcit, p46

" SERIAK Lahcene, « Les conditions juridiques et réglementaires de I’investissement national et
étranger en Algérie », AGS corpus et bibliographie édition, 2005, P 46.
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1-1Phase d’ exploitation

Aux termes des lois de finance complémentaires 2009 et pour 2010 et aussi laloi de finance

2014, des mesures ont été prises, destinés particulierement a favorise la création de I’emploi

et ceci pour :

>

Une durée detrois (3) %®anspour les projets créant jusqu'a cent (100) emploisau
moment du démarrage de l'activité et apres constat d'entrée en activité établi par
les services fiscaux aladiligence de l'investisseur une:

exonération de I’ Impdt sur les Bénéfices des Sociétés (1BS).

exonération de la Taxe sur le Chiffre d’ Affaires (TAP).

Une durée de trois (3) ans a cing (05) ans pour les investissements qui créent plus de
cent (100) emplois, au moment du démarrage de I’ activité, et pour les investissements
dans les filieres stratégiques dont la liste est fixée par le consell nationa de
I’investissement.

1.2 phase deréalisation del’investissement

L es avantages accordés sont les suivants :

>

Exonération des droits de douanes sur les équipements non exclus, importés et entrant
directement dans laréalisation de I’ investi ssement

Franchise de TVA sur les biens et services non exclus, importé ou acquis localement,
entrant directement dans laréalisation de I’ investissement ;

Exemption dudroit de mutationa titre onéreux pour toutes les acquisitions
immobiliéres, effectuées dans le cadre de I’ investissement concerné ;

Exemption des droits d'enregistrement, des frais de publicité fonciere et de la
rémunération domaniale portant sur les concessions de biens immobiliers bétis et non
bétis consenties au titre de la réalisation de projets d'investissement. Cet avantage
s applique pour la durée minimale de la concession consentie.

Bénéficient Egalement de ces dispositions, les concessions consenties antérieurement
par décision du conseil des ministres au profit des projets d’investissement ainsi
gu’ aux investissements déclarés aupres de |I'agence nationale de développement de
I’investissement (ANDI).

B KPMG, op cit, P51
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2-lerégime dérogatoire
a) Laphasedereéalisation
Dans cette phase | es investisseurs peuvent bénéficier des avantages suivant :%°

v' Exemption du droit de mutation a titre onéreux pour toutes lesacquisitions
immobiliéres effectuées dans le cadre de I'investissement.

v’ application du droit d’ enregistrement au taux réduit de deux pour mille (2%o) pour
les actes constitutifs de sociétés et |es augmentations de capital.

v' Prise en charge partielle ou totale par I'Etat, aprésévauation de I'Agence, des
dépenses au titre des travaux dinfrastructures nécessaires a la réalisation de
I'investissement.

v' Franchise de la TVA pour les biens et services non exclus des
avantages entrant directement dans la réalisation de I’investissement, qu’ils soient
importés ou acquis sur le marché local.

v Exonération de droits de douane pour les biens importés non exclus des avantages,
entrant directement dans laréalisation de |’ investi ssement.

v' Exemption des droits d'enregistrement, des frais de publicitéfonciere et de la
rémunération domaniadle portant sur les concessions, pour leshiens
immobiliersbétis et non béatis consentis destinés a la réalisation des projets
d'investissements. Cet avantage sapplique pour la durée minimale de la concession
consentie

b) Laphased’ exploitation
Les avantages *qui sont accordées dans cette phase sont :
v Exonération pendant une durée de 10 d’ activité effective, d' IBS et delaTAP
v' Exonération a compter de la date d’ acquisition, de la taxe fonciére sur les propriétés
immobilieres entrant dans le cadre de I’ investissement pour une période de 10 ans.
v' Octroi davantages supplémentaires de nature a améliorer et a faciliter

I’ investi ssement.

2 KPMG op cit, P52
% Abdellatif BENACHENHOU, « Algérie, lamondialisation maitrisée », Impression autographe, Paris, 2004, P
95
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c) Lesinvestissements présentant un intérét particulier pour I'économie nationale
A fin de bénéficier de certains avantages du régime dérogatoire I’investisseur et en
collaboration avec L’ ANDI négocie et signe une convention pour démontrer I’ intérét de son
projet et ceci par une étude technico-économique.
Pour les avantages qui lui sont accordées on cite :

v Lors de la phase de réalisation, une liste non exhaustive est prévue comprend ainsi des
exonérations de droits de douanes (DD), de TVA et de droit d enregistrement et ce
pour une durée maximale de 5 ans.*

v' La phase d'exploitation, c'est I'exonération d’'IBS et de la TAP pour une durée

maximale de 10 ans.

Section 3: Lesobstaclesliésal’Investissement en Algérie

En dehors du secteur des hydrocarbures qui continuent a attirer les compagnies
étrangeres, I’ Algérie n’a pas su attirer les compagnies étrangeres et relancer |’ investissement
local, en raison de plusieurs obstacles qui freinent I’investissement en Algérie, et parmi ces
obstaclesen trouve :

A- Complexité des procédures
Malgré |I’engagement de |’Etat & améliorer le systéme douanier et ce, en partie par la
privatisation des ports et |'entiére informatisation des formalités douanieres, le pays demeure
parmi les pays les moins classés en matiere de facilitations pour créer une société, a cela
S gjoute les conditions de création d’ entreprise, le nombre d’ étapes, la durée et les codts. Les
lenteurs administratives sont omniprésentes dans | es tous les secteurs d’ activité et touche :

v" Le nombre important de procédures ala création d' une entreprise.
v Ladifficulté d’ obtention de permis de constructions.
v' Retard dans |’ obtention d’ autorisations

% KPMG opcit , P53
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Tableau 08 : Procéduresde création d’ entreprise

Economie  Année Facilité Création d’ Entreprise
de faire Classement Procédures  Délai Colt (% Capital
des (nombre) (jours) du revenu minimum
affaires par versé (%
A habitant) du revenu
par
habitant)
Algérie DB2012 .. . 13.00 24.00 12.10 30.60
Algérie DB2013 .. . 13.00 24.00 12.10 27.20
Algérie DB2014 .. . 13.00 24.00 12.40 28.60
Algérie DB2015 161 143 13.00 22.00 11.00 24.10
Algérie DB2016 163 145 12.00 20.00 10.90 23.60

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données de doing business 2012-2016
Ainsi, et selon le rapport de Doing business®, I’ Algérie est placée sur I indicateur « création
d’ entreprise » en 145éme place, on constate aussi que le nombre de procédure est en baisse
par rapport aux années préceédant, donc, I’ Algérie n’a fourni aucun effort pour faciliter les
procédures de création d’ entreprise.
B- L’obstaclefoncier
L’ une des raisons essentielles a la faiblesse des flux d'investissements reste le foncier,
gui constitue un obstacle majeur al’investissement, ¢’ est pour cela que le pays S est intéressé
au foncier en termes de légidation. La loi d orientation du foncier répondant & cette
préoccupation a été promulguée en 2006. Cette loi consacrait laformule de la concession pour
une durée de 20 années renouvelable. En 2008, la légidation réglementant e domaine foncier
a été modifiée. Deux textes ont éé publiés: la loi n° 08 du 20 juillet 2008 (modifiant et
complétant laloi n° 85-05 du 16 février 1985) portant loi domaniale et |’ ordonnance 08-04 du
ler septembre 2008. La concession est accordée pour une durée minimale de 33 ans,
renouvelable, et maximale de 99 ans selon la formule des encheres publiques ouvertes ou

restreintes ou de gréagré.

v’ Difficulté d acces au foncier industriel.
v' Rareté et indisponibilité de terrain al’ investissement.

v Lacomplexité dans les procédures des transferts de propriétés.

% D aprés |es données de doing business 2016
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Tableau 09 : Octroi de permis de construction.

Economie  Année Facilité octroi d'un per mis de construction
de faire Classement Procédures  Délai Colt (% de la
des (nombre) (jours) valeur de la
affaires construction)
A

Algérie DB2012 . . 18.00 205.00 1.10

Algérie DB2013 . . 18.00 205.00 0.90

Algérie DB2014 . . 18.00 205.00 1.00

Algérie DB2015 161 124 18.00 205.00 0.90

Algérie DB2016 163 122 17.00 204.00 0.90

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données de doing business 2012-2016

Dans ce tableau on constate que le délai d’ obtention de permis de construction reste le
méme durant les années de 2012 a 2015. Les délais ont sensiblement baissé pour se situer a
environ 204 jours en 2016 méme si il y’a une légere amélioration mais ¢a reste insuffisant
pour attirer les investisseurs étrangers, L’ Algérie est classé ala 122éme place avec un nombre
de procédures qui s’ améliore en passant de 18 en 2015 a 17 en 2016.

D’ apres le tableau suivant, La complexité dans le transfert de propriété est I'un des
obstacles que rencontrent les investisseurs étrangers concernant le foncier :

Tableau 10: Transfert de propriété

Economie Année Facilité de transfert de propriété
fair_e des Classement Procédures Délai (jours) Colt (% de la
%ffalr% (nombre) valeur du bien)

Algérie DB2012 . 10.00 55.00 7.10

Algérie DB2013 . 10.00 55.00 7.10

Algérie DB2014 . 10.00 55.00 7.10

Algérie DB2015 161 160 10.00 55.00 7.10

Algérie DB2016 163 163 10.00 55.00 7.10

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données de Doing business 2012-2016

D’apres |I’analyse du tableau I’ Algérie est a la 163°™ place, on constate que le transfert
de propriété reste stable par rapport aux quatre années précédant avec un délai de 55 jours et
un nombre de procédures de 10, tandis qu’en 2007% le délai était de 74 jours et avec 14 de
nombre de procédures.

C- Lesentravesfinancieres

Malgré I'ouverture du systeme bancaire algérien au secteur privé, |'offre de

financement reste insuffisante par rapport (accés au crédit) aux besoins financiers des petites

% Selon |e rapport de doing business 2007
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moyennes entreprises (PME), et cela est du principalement a |’ absence du réle de la bource
d’Alger et au mangue d’institution financiere spécialisées (crédit bail et sociétés affacturage).
De nombreuses entreprises se plaignent du systeme bancaire algérien et le considéerent qu’il
N’ est pas apte ales accompagnées dans leurs dével oppement et celaest du a:
v Les déais trop longs de traitement des dossiers de crédit il faut patienter 2 mois et demi
pour un crédit d’ exploitation et 9 mois pour un crédit d investissement.
v Lestaux d'intéréts jugéstrop élevés.
v Retards excessifs dans les circuits de paiement.
Et pour remédier, les autorités a gériennes doit effectuées de mesures al’image de ;
» L’encouragement de développement des banques publiques et privées.
» Encouragement de création d’ institutions financiéres spécialisées.
» L’amélioration de I’acces a des systemes d'information faible sur le marché et le
crédit.
Tableau 11 : Obtention de prét

Economie Année Facilité de Obtention de Préts
faire  des Classement Indice de la Couverture Couverture
affairesa fiabilité des par les par les
droits légaux bureaux registres
(0-12) privés (% des publics (%
adultes) des adultes)
Algérie DB2012 . . . 0.30 0.00
Algérie DB2013 . . . 2.30 0.00
Algérie DB2014 . . 2.00 2.40 0.00
Algérie DB2015 161 171 2.00 2.00 0.00
Algérie DB2016 163 174 2.00 1.90 0.00

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données de Doing business 2012-2016

On remargue dans ce tableau que I’indice de la fiabilité droite Iégale reste inchangé
depuis 2012 et qui est de 2, ce qui nous expliquent le positionnement de I’ Algérie concernant
les démarches d’ accés au crédit, ala 138éme en 2010 place tandis que en 2016 elle est a174.

D- Absencede partenairesfaibles

Les investisseurs étrangers se plaignent de I’ absence de partenaires fiables. En effet,
I”absence d’un grand nombre d’ entreprises d’ envergure joue en défaveur de I’ investissement
en Algérie, concernant la fiscalité I’ Algérie enregistre un retard comme nous le montre le

tableau suivant :
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Tableau 12 : Paiement destaxes et | mpots.

Economie Année Paiement des Taxeset Impbts

Classement Paiements Délai Total & Impét Taxes Autres

(nombre  (heures payer sur les et Taxes
par par (% du profits charges (%
année) année) bénéfice (%) sociales profit)
brut) (%)
Algérie DB2012 .. 27.00 451.00 73.00 . .
Algérie DB2013 .. 27.00 451.00 72.80
Algérie DB2014 .. 27.00 451.00 72.70 . . .
Algérie DB2015 168 27.00 385.00 72.70 6.60 30.60 35.60
Algérie DB2016 169 27.00 385.00 72.70 6.60 30.60 35.50

Source : Etablie par nous méme d’ aprés les données de Doing business 2012-2016.

En analysons les données du tableau, L’ Algérie se positionne ala 169°™

place ce qui
donne a constate que I’ indicateur de paiement des taxes et impéts reste élevé et n’ est pas tres
favorable pour I’ Algérie. En effet, le nombre de paiements par année est de 27. Méme si C'est
inférieur des 34 de 2009, mais ¢a reste assez élevé. Les investisseurs sont confrontés a des
lourdes taxes et charges pour un total a payer de 72.7 %, un taux qui est tres éleve.
E- Déficit d'image

Le milieu des affaires en Algérie connaissent un déficit d'image al’ extérieur, et cela est

du généralement aux nouvelles réglementations adoptées a fin de libéraliser I’ économie et de

mettre en valeurs le potentiel d’investissement que recele le pays.

Conclusion :

Dans I’ ensemble de ce chapitre on a présenté tous ce qui est relative a I’ investissement
en Algérie et ala croissance économique dans ce pays. La croissance économique a gérienne
reste fragile car elle est tiré essentiellement des hydrocarbures malgré les efforts fournit par
I”Etat pour encourager I’investissement dans d autre secteurs et malgre les efforts fourni par
I’Etat en matiere d'IDE a travers la promulgation des lois et décrets ains que la création
d’institut chargé de faire promouvoir les IDE, I’ Algérie demeure toujours le pays le moins

attractif aux investissements directs étrangers.
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Chapitre l11 : Impact des IDE sur L’ économie algérienne

Section | : Etude univariée des séries de données

Cette section se focalise sur une analyse univariée de chague série de données, on
commencera par la présentation de choix de nos variables utilisées, puis nous effectuerons
une analyse descriptive, et on terminera par une analyse économitrique.

.  sourcedeconnéeset présentation desvariables utilisées

Les données’ de la présente étude proviennent de la banque mondiale. Nous avons
utilisés des données annuelles qui couvrent la période 1986-2014.

Le choix des variables, nous avons choisie dans notre travail de recherche le mieux de
variables exogéne qui sont en corrélation avec la variable endogene qui est la croissance
économique représentée par le PIB en terme réel, pour cela nous retenons les variables
suivantes :

4+ Produit intérieur brut en termes réels (PIB)

+ L’investissement direct éranger (IDE) en poucentage de PIB multiplié par le PIB réel
en milliards de dinars sur 100.

+ L’investissement domestique (INVD) calculé d’ apres formation brute de capital fixe
(% du PIB) multipliée par le PIB réel en milliards de dinars sur 100.

+ L’ouverture commerciale (OVC) mesurée par le ratio des exportations et importations
des biens et services par rapport au PIB réel en milliards de dinars.

+ Taux de change (TXCH)

4+ Taux dinflation(INF).

I[I.  Analysedescriptives des séries de données
Cette phase nous permet de présenter nos variables graphiquement, afin de pouvoir

examiner leurs tendances durant la période d’ etude de 1986 a 2014.

'Voir la base de données Annexe N°04
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1- Evolution du Produit intérieur brut rée
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Source : Etablie par nous-mémes d’' apres les résultats du logiciel EVIEWS4

D’ apres I’analyse de ce graphique qui représente I’évolution du PIB en Algérie sur la
période 1986-2014, pour cela hous constatons deux période a savoir de 1986 a 1995 qui se
caractérise par une fluctuation légere a la hausse et la baisse et ceci est due au programme
d’ gjustement structurelle mis en place par le fond monétaire international, la deuxiéme
période de 1996 a 2014 qui caractériseé par une tendance a hausse et ceci est due
principalement au recette pétroliere malgré que en 2009 on remarque une stagnation du PIB
pour causse de la crise financiére que traversé e pays a cette période.

2- Evolution des|DE
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Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats d EVIEWS
A voir ce graphe on remarque que la période alant de 1986 a 1995 aeu pour causse la
mauvaise situation sociale et politique que traversé le pays, les IDE étais au niveau bas, a

partir de I’année 1996 les IDE commence a voir le jour avec une évolution a la hausse qui
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S établie a 8 milliards de dinars en 2009, apres la cette période les IDE commencent a chuté et
ceci pour causse de larégle 51/49 qui découragent lesinvestisseurs ainvestir en Algérie.

3- Evolution du taux d’inflation
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Source : Etablie par nous-mémes d’ aprées les résultats du logiciel EVIEWS4
Le graphe montre I’ évolution du taux d'inflation en Algérie pour la période 1986-2014,
on remarque une tendance a la hausse et a la baisse du niveau générale des prix, une hausse
enregistré pendant la période de 1990 jusgu’ a 1995 et ceci est due principalement a la hausse
des importations alimentaires et la dévaluation du taux de change, apres cette période une
baisse du taux a été enregistré qui s éablie a2.9% en 2014.

4- L’ouverturecommerciale
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Source : Etablie par nous-mémes d’ apres les résultats du logicidl EVIEWS4

L’ analyse du graphe donne a constaté que I’ ouverture commerciale varie entre 0.5 et
.06 pendant |a période de 1986 a 2009 les buts non atteints par le gouvernement algérien de
promo voire les exportations, de réduire les obstacles douaniére, I’introduction de laloi de en
2009 I"investissement qui aréduit les transactions de capital et I’ augmentation appréciable des

importations et des exportations par rapport au PIB.
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5- L’investissement domestique
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Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4
On retiendra dans cette analyse que il y'a légere fluctuation pendant la période de 1986
jusqu’a 1999, aprés cela a partir de I’année 2000 une tendance a la hausse a été enregistré
pour s établir a 137.50 milliards de dinas en 2009, une stagnation en 2010 aprés ¢a une

amélioration a été vu pour s établir a194.19 milliards de dinars en 2014

6- Letaux dechange
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Source : Etablie par nous-mémes d’ apres les résultats du logiciel EVIEWS4
D’ aprés le graphique montre le taux de change Algérien, suite al’ embellie financiere due
a |I’envolée des cours du pétrole, I’ Algérie, en 2006, a procédé au paiement quasi-total, par
anticipation, de sa dette externe. En effet, le cours de |la dette est passé de 33 milliards de
dollars US en 1996 a mois de 4,5 milliards en 2007.
L’ objectif de la Banque d’'Algérie est de maintenir un taux de change réel stable. En
effet, le taux de change est resté stable entre la période de 2005 et 2007
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1. Analysedelastationnarité desvariables
Cette analyse consiste a étudier les corrélogrammes aux différentes séries?, et I’ application
destests de racine unitaire, dont le but est de connaitre leur propriété statistique.
Pour bien mener notre travail de recherche la méthodologie de I’ analyse de |a stationnarité on
prend I’exemple du PIB rédl.

1- Analysedu corréogramme.

ate: 05/12/16 Time: 18:18
ample: 1986 2014
ncluded observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.906 0906 26373 0.000
0.812 -0.051 48.338 0.000
0.717 -0.060 66.096 0.000
0.621 -0.057 79.952 0.000
0.523 -0.067 90.217 0.000
0.426 -0.063 97.325 0.000
0.320 -0.121 101.51 0.000
0.212 -0.088 103.44 0.000
0.105 -0.085 103.94 0.000
10 -0.002 -0.100 103.94 0.000
11 -0.096 -0.026 104.40 0.000
12 -0.182 -0.063 106.15 0.000

CO~NOMEWN =

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprés les résultats du logiciel EVIEWS4
A partir de I'analyse du corrélogramme de la série du PIB réel en Algérie nous
remarguons que les auto corrélations du PIB est en baisse , et la premiére auto corréation
partielle est significativement différente de zéro, la statistique de Ljung-box (Qst ta) pour un
retard h=6 confirme la présence d’'auto corrélation, en effet la probabilité du teste pour ce
retard est largement inférieur a 5% ce qui nous permet d’ écarté I’ hypothese que la série est un
bruit blanc, ce qui nous indique que la série est non stationnaire.

Donc aprés avoir analyse les autres séries nous pouvons constater que les autos
corrélations diminuent, la premiére auto corrélation est significativement différent de zéro, ce
qui concerne la statistique de Ljung-box (Qst ta) pour un retard de h=6 est inferieur a5 %, et
c'est ceci qui donne présage que les séries (IDE, OVC, INDV, INF, TXDECHANGE) sont
des séries non stationnaires.

Toutes fois |’ analyse du corrélogramme en premiere différence donne a constaté que les

séries sont stationnaires car le corrél ogramme ne présente aucune structure particuliere.

2 \oir I’ annexe N°02
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2- Application du teste deracine unitaire
L’ application du teste de racine unitaire (Dickey-Fuller et Philips-perron), nécessite

d abord de sélectionner le nombre de retards, autrement dit, déterminer le nombre maximum
de retards d’influence des variables explicatives sur la variable a expliquer notre critere de
choix est basé sur les criteres d’ Akaike (AIC) et Schwarz (SC).
2-1 Détermination du nombredesretards P pour la série PIB P=0

Nous avons utilisé les critéres d’ Akaike (AIC) et Schwarz (SC) pour des décalages « P »
dlant de 0 a 2 (le nombre de retards maxima est chois en fonction de nombre

d’ observations).

ADF Test Statistic -1.867263 1% Cntical Value* -4.3226
5% Cntical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 05/13/16 Time: 11:10

Sample(adjusted): 1987 2014

Included observations: 28 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
PIB(-1) -0.086359 0.046249 -1.867263 0.0736
C 13.89213  7.595705  1.828946 0.0794
@TREND(1986) 1.219631 0.390634 3.122184  0.0045
R-squared 0.498012 Mean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0457853 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 4826801 Akaike info criterion 6.087202
Sum squared resid 5824502 Schwarz criterion 6.229938
Log likelihood -82.22083 F-statistic 12.40098
Durbin-Watson stat 1.788460 Prob(F-statistic) 0.000181

Source : Etablie par nous-mémes d’ apres les résultats du logiciel EVIEWS.
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2-2 Nombredesretards P pour la série PIB P=1

ADF Test Statistic  -1.696758 1% Cntical Value* -4.3382
5% Cntical Value -3.5867
10% Critical Value -3.2279

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 05/15/16 Time: 10:26

Sample(adjusted): 1988 2014

Included observations: 27 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
PIB(-1) -0.089351 0.052660 -1.696758 0.1032
D(PIB(-1)) 0.102319 0.195309 0523884 0.6054
C 1417063 8.299826 1.707341  0.1012

@TREND(1986) 1.202961 0482347 2493974  0.0203

R-squared 0.465886 Mean dependent var 8.046037
Adjusted R-squared 0.396219 S.D. dependent var 6.425656
S.E. of regression 4.992951 Akaike info criterion 6.189885

Sum squared resid 573.3799 Schwarz criterion 6.381861
Log likelihood -719.56345  F-statistic 6.687315
Durbin-Watson stat 2.009595 Prob(F-statistic) 0.002076

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprés les résultats du logiciel EVIEWSA
Selon les deux critéres d’'information (AIK) et (SC), on constate que le choix optimal est de
P=0.
Pour P=0 AIC=6.08 et P=1 AlIC=6.18
SC= 6.22 SC=6.38
Donc P=1 supérieur a P=0 le nombre de retard qui minimise les critéres d'AIC et SC S'est
P=0

62



Chapitre l11 : Impact des IDE sur L’ économie algérienne

Tableau 13 : lenombrederetard pour les autres variables.

variables Nombre de |0 1 2 Retard
retard retenu (P)
Critere de
choix

IDE AlIC 3.28 3.39 3.48 P=0
SC 3.42 3.59 3.72

ovcC AlIC -2.81 -2.44 -2.52 P=1
SC -2.67 -2.25 -2.58

INVD AIC 7.96 8.04 7.97 P=0
SC 8.11 8.23 8.21

TXDE AIC 5.95 5.88 5.95 P=1

CHANGE SC 6.09 6.07 6.20

INF AlIC 6.27 6.23 6.31 P=1
SC 6.41 6.42 6.55

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4

Apres la déermination du nombre de retards pour toutes les séries on passe a
I”application du test d’ ADF et Philips Perron.
2-3 Application du test d’ ADF et PP sur la série en niveau du PIB
On vatester les 3 modeles avec P=0

En pratique, on commence par |’application du test d ADF sur le modéle général
(modéle 06), qui englobe tous les cas de figures c'est-a-dire qui tient compte de toutes les

propriétés susceptibles de caractérisées une série (constante et tendance)

ADF Test Statistic -1.867263 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 05/13/16 Time: 16:52

Sample(adjusted): 1987 2014

Included observations: 28 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
PIB(-1) -0.086359  0.046249 -1.867263 0.0736

C 13.89213  7.595705  1.828946 0.0794
@TREND(1986) 1.219631  0.390634  3.122184  0.0045
R-squared 0.498012 Mean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0.457853 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 4.826801 Akaike info criterion 6.087202
Sum squared resid 582.4502 Schwarz criterion 6.229938
Log likelihood -82.22083  F-statistic 12.40098
Durbin-Watson stat 1.788460 Prob(F-statistic) 0.000181

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4
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On remarque que la tendance est significativement différente de zéro, puisque la
statistique associée (3.12) est supérieure a la valeur tabulée (2.81) au seuil de 5% on accepte
I” hypothése de présence de tendance.

On vatester le modele(6) avec le teste de PP pour confirmer le processusdela sérig(TS).

PP Test Statistic -1.867263 1% Critica Vaue* -4.3226
5% Criticd Vaue -3.5796
10% Critical Value -3.2239

*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of aunit

root.

Lag truncation for Bartlett ( Newey-West suggests:. 3)
kernel: O

Residua variance with no correction 20.80179
Residua variance with correction 20.80179

Phillips-Perron Test Equation

Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 05/13/16 Time: 16:55

Sampl e(adjusted): 1987 2014

Included observations: 28 after adjusting endpoints

Variable Coefficien Std. Error  t-Statistic Prob.
t

PIB(-1) -0.086359 0.046249 -1.867263 0.0736

C 13.89213 7.595705 1.828946 0.0794
@TREND(1986) 1.219631 0.390634 3.122184 0.0045
R-squared 0.498012 Mean dependent var 7.707250

Adjusted R-squared  0.457853 S.D. dependent var  6.555423
S.E. of regression 4.826801 Akaikeinfo criterion 6.087202
Sumsquaredressd  582.4502  Schwarz criterion 6.229938
Log likelihood -82.22083 F-statistic 12.40098
Durbin-Watson stat  1.788460 Prob(F-statistic) 0.000181

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4

L’ application du test de PP confirme les résultats précédant, puisque la statistique PP du
modele 6 au seuil de 5% (la T calculée) (3.12) supérieure ala T tabulée (2.81), aors cette
série est engendré par un processus TS, elle est donc intégré d ordre 0.

Le tableau montre |’ application du test ADF et PP pour |es autres séries :3

3 Voir I’annexes N°01
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Tableau 14 : Application des résultats des tests d ADF et PP sur les autres séries

restantes.
TEST DE STATIONARITE
Variables Au niveau En différence Ordre
ADF PP ADF PP d’intégratio
Modél | Moddl | Modél | T T Modél | Moddl | Mod&l | "
e6 eb e4 tren cons | e4 e4 e4
d t
IDE T | -3.73 -3.50 -2.02 1.21 | 270 | -2.02 -6.97 -6.97 11
c
Tt | -3.57 -2.97 -1.95 281 | 256 |-1.95 -1.95 -1.95
INVD T | -5.27 -4.28 -0.67 256 | 4.24 | -0.67 -8.63 -8.63 11
c
Tt | -3.57 -2.97 -1.95 281 | 256 |-1.95 -1.95 -1.95
oveC T |-6.2 -6.37 -0.71 025 | 6.27 | -0.71 -9.38 -9.38 11
c
Tt | -3.57 -2.97 -1.95 281 | 256 |-1.95 -1.95 -1.95
TX DE T | -5.69 -3.95 -1.11 330 | 375 | -111 1177 | -1177 |11
CHANGE |c
Tt | -3.57 -2.97 -1.95 281 | 256 |-1.95 -1.95 -1.95
INFLATIO | T | -4.20 -3.94 -2.57 -1.31 | 272 | -257 -8.53 -8.53 11
N c
Tt | -3.57 -2.97 -1.95 281 | 256 |-1.95 -1.95 -1.95

Source : Etablie par nous-mémes d' apres les résultats du logiciel EVIEWS4

Section 2 : Analyse multi variée des données

Apres avoir raisonné dans un cadre uni variée, il y'alieu de passer a une analyse multi

variée afin d’ éudier lesinteractions qui peuvent exister entre les variables.

Notre étude concerne I’impact des IDE sur la croissance économique en Algérie, de plus

larelation de la croissance et les IDE ce détermine généralement along terme.

Puisque la série de PIB est intégré d’'ordre O on doit suivre un modéele a corréation

d’erreur de Johansen, nous allons essayer de faire I’ application de la théorie de cointégration
et d'estimer un modele VECM, sil y'a lieu, sur les variables PIB IDE INVD OVC
TXDECHANGE INFLATION.

Tableau 15: Estimation du model VECM ala série PIB par la méthode de Johensen

Error PIB

correction Spécification | Spécification | Spécification | Spécification | Spécification
1 2 3 4 5

Le terme a| -0.179468 -0.159455 -0.130312 -0.055148 0.158559

corrélation (0.05361) (0.07360) (0.08432) (0.16595) (0.17264)

d’ erreur [-3.34744] [-2.16659] [-1.54543] [-0.33232] [0.91843]

Source : Etablie par nous-mémes d’ apres les résultats du logiciel EVIEW4
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D’ aprés les résultats les termes a corrélation d’ erreur de spécification (1) (2) (3) (4) sont
négatifs tandis que la spécification (5) est positive. Les deux premiere specifications sont
significativement différentes de zéro au seuil de 10%* nous alons retenir la premiére
spécification donc nous supposons |'absence de constante dans le modéle a corréation
d erreur et dans les relations de cointégrations (les séries n’ ont pas de trend linéaire).

Tableau 16 : test delatrace

Hypothéses |1 2 3 4 5
Mrace | 5% Mrace | 5% Mrace | 5% Mrace | 5% Mrace | 5%
Aucune 120.3 [ 824 | 159.1 | 102.1 | 1432 | 94.1 | 190.8 | 1149 | 171.2 | 104.9
4 9 1 4 1 5 4 0 2 4
1relation 70.65 | 594 |9043 |76.07 |79.02 685 |1179 |87.31 |103.1 | 77.74
6 2 5 6
2 relations 3955 | 398 |56.79 | 5312 | 4879 |47.2 | 7521 | 6299 | 6546 | 54.64
9 1
3relations 2023 [ 243 | 3732 (3491 |29.73 | 29.6 | 46.69 | 4244 | 40.24 | 3455
1 8
4 relations 7.01 125 |19.27 | 1996 |12.79 | 154 | 27.66 | 2532 |21.22 |18.17
3 1
5relations 0.01 3.84 | 6.92 9.24 0.50 3.76 | 1151 | 1225 |5.38 3.74
Nombre de| 2 4 4 5
relation de
cointégratio
n

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWSA.
Laprocédure du test de latrace se fait comme suit :
HO: r=0
H1:r>0
On commence par tester I” hypothese HO : r=0 contre hl :r>0
A Trace=120.34 est supérieure a la valeur tabulée au seuil de 5%, on rejette donc I’hypothéese
nulle absence de relation de cointégration.
En suite on passe pour teste I’ hypothese HO : r=1contre hl :r>1
A Trace=70.65 est supérieure a la valeur tabulée au seuil de 5%,ce qui nous fait qu’on accepte
I” hypothése d’ existence au plus d une relation de cointégration.
Hypothese hO: r=2 contre hl: r>2
L’ hypothese d'existence de deux relation de cointégration est accepté du fait que la

A trace=39.55 est inférieure a la valeur tabulée au seuil de 5%.

* Au seuil de 10% T statistique=1.69 pour 29 observations
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Donc les résultats montrent qui a deux relations de cointégration entre six variables dans
notre travail de recherche nous alons prendre que la premiere relations, celle du PIB afin
d étudier larelation entre le PIB par rapport aux autres variables.

Ainsi, on peut estimer un modéle VECM pour savoir quelle sont les relations existantes entre
les variables along terme.”
Tableau 17 : Estimation du modéle VECM pour la sériedu PIB

Les PIB (-1) | IDE (-1) INVD (-1) | OVC (-1) | TXDECHANGE | INFLATION
variables (-1) (-1)

Les

coefficients | 1.00 -1.169139 | -2.256037 | -144.2397 | -1.379234 0.130737
Student -

stat [-0.37209] | [-19.0086] | [-10.9911] | [-7.35808] [0.42002]

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4

L e teste de cointégration a permet I’identification de I’ équation de long terme suivante :
PIB =1.16 IDE + 2.25INVD + 144.23 OVC+1.37 TXDECHANGE - 0.13 INF

Les coefficients sont significatifs d'un point de vu statistique sauf le coefficient
d’inflation. On constate qu’ une augmentation de 1 % IDE engendre une augmentation du PIB
réel en Algérie de 1.16 %. Une hausse de 1 % de L’ INV D engendre une augmentation 2.25 %
du PIB réel en Algérie.une hausse de 1% d’ OV C engendre une augmentation de 144.23 % du
PIB réel.une hausse de 1 % DU TXDECHANGE entraine une augmentation du PIB réd de
1.37 %. Une augmentation de 1% de I’ inflation entraine une baisse de 0.13 du PIB réel.

Tableau 18 : Estimation delarelation a court terme

Les Les D (PIB|D (IDE|D (INVD | D (OVC |D D
variabl | termes a | (-1)) (-1) (-1) (-1) (TXDECH | (INFLATION
es correcti ANGE (-1)) | (-1))
on
derreur
DPIB -0.17 0.23 0.62 -0.3 20.48 -0.36 0.23
Student | -3.34 1.23 0.69 -1.67 1.18 -1.19 1.06
stat

Source : Etablie par nous-mémes d apres les résultats du logiciel EVIEWS4
Les résultats de |’ estimation montrent que le terme a correction d’erreur est négatif et
significativement différent de zéro au seuil de 10% dans la relation relative a |’ évolution de
PIB réel donc lavariable PIB réel est caractérisée par le retour vers la cible de long terme.

5 Voir annexe N°03
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Error Correction:  D(PIB) D(IDE) DINVD)  D(OVC) D(TXDECH D(INFLATI
ANGE) ON)
CointEql -0.179468  0.023975  -0.093700  0.000464  -0.089243  -0.089291

(0.05361)  (0.01373)  (0.11952)  (0.00040)  (0.04988)  (0.05850)
[-3.34744]  [174654] [-0.78399] [1.17060]  [-1.78919]  [-1.52643]

1. Validation du modéle VECM

Apres I’ estimation du modele VECM nous devons le valider, et pour pouvoir le faire on
doit examiner attentivement les résidus de la premiere équation pour savoir s'ils sont
stationnaires ou non.

a. Etudedu corrédogrammedela sériedesrésidus

Date: 05/14/16 Time: 11:03
Sample: 1986 2014
Included observations: 27

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
1 ' 1 ' 1 -0.096 -0.096 0.2797 0.597
' 1 1 i 2 -0.330 -0.342 3.6893 0.158
! ' ! ' 3 0.224 0.169 53199 0.150
1 1 1 1 4 0.121 0.056 5.8156 0.213
1 1 1 1 5 0.036 0.208 5.8625 0.320
' ' ' ' 6 0.001 0.045 5.8626 0.439
1 ! ' ! 7 -0.028 0.015 5.8930 0.552
! ' ' ' 8 -0.117 -0.210 6.4589 0.596
' ! 1 ! 9 -0.048 -0.157 6.5584 0.683
' 1 1 1 10 0.062 -0.086 6.7375 0.750
' ' ' ' 11 -0.019 0.004 6.7555 0.819
' 1 1 ' 12 -0.162 -0.084 8.1202 0.776

Source : Etablie par nous-mémes d’ aprés les résultats du logiciel EVIEWS4
Le corrélogramme de la série des résidus est stationnaire, puisgque la probabilité du test
Ljung-box (Q stat) est supérieure a 0.05, donc |’ hypothése selon laquelle les résidus sont
engendrés par un processus de bruit blanc est acceptée.
b. Tested’auto corrélation deserreurs
Nous alons utiliser «|'auto corréation LM » qui fait I’objet de test et le caractére de
non auto corrélation des résidus. L’ hypothese nulle est qu'il y a absence d auto corrélation

contre I’ hypothése alternative d’ existence d auto corré ation.
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VEC Residual Serial Corréelation LM Tests

HO: no serial correlation at lag order h
Date: 05/15/16 Time: 13:30
Sample: 1986 2014

Lags LM-Stat Prob

1 25.63719 0.9002
2 38.98138 0.3372
3 37.21802 0.4128
4 48.58723 0.0784
5 50.01968 0.0603
6 54.03207 0.0272
7 52.16013 0.0398
8 41.50730 0.2431
9 56.49689 0.0161
10 53.21342 0.0322
11 54.25894 0.0260
12 45.67500 0.1295

Probs from chi-squar e with 36 df

A partir de ce teste on constate I’ absence d’auto corrélation des erreurs puisgque la probabilité
associée a LM stat pour un retard h=12 est supérieur a 5% ce qui confirme que les résidus soni

engendré d’ un processus de bruit blanc.
Conclusion

Dans ce chapitre le modéle utilisé est VECM par la méthode de vraisemblance car notre
étude concerne des relations a long terme, les variables utilisés sont les variables intégrées de
méme al’ exception de lavariable PIB comporte une tendance significative I(0).

A travers les résultats du test de la trace, il existe trois relations de cointégration, nous
avons remarqués qu’il ya un processus de bruit blanc, ce qui nous permet de valider le modéle
VECM, il affirme qu'il existe une relation de long terme entre les variables (PIB IDE INVD
OVC TX DE CHANGE) au seuil de 10%.

Les élasticités de long terme entre les variables sont plus importantes que celle du court
terme, ce qui est d'ailleurs, une caractéristique typique du modéele économeétrique, et qu’ une
hausse de 1% des IDE engendre une augmentation de 1.16% du PIB réel, ce qui représente
I’impact positif des investissements directs étrangers sur la croissance economique a long

terme en Algérie.
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Conclusion générale

Conclusion Générale

Notre travail de recherche a eu pour objectif principal d éudier I'impact des
investissements directs étrangers sur la croissance économique en Algeérie durant la période
allant 1986 a 2014 en appliquant une démarche économétrique.

En développant ce mémoire nous avons pour objectif de trouver des réponses a la
guestion posée dans notre problématique asavoir y’ a-t-il une relation positive entre les IDE
et la croissance économique en Algérie, les résultats de notre travail révélent que
I"investissement direct étranger (IDE) en Algérie entraine un effet positif sur la croissance
économique. Pour cela notre recherche a éé structurée en trois chapitres a savoir les deux
premiers chapitres a eu un caractére théorique. En effet, aprés avoir défini les concepts de
base on a exposé une revue de littérature de la croissance économique ensuite on S est
intéressé au formes d’ investissements directs étrangers et les facteurs d’ attractivités et par la
suite les effets et impact des IDE sur les pays d’ accueil. Dans le deuxiéme chapitre on a vu
tout ce qui est relatif a I'investissement avec I'apercu sur la croissance économique en
Algérie. Le dernier chapitre traite la modélisation de la relation des investissements directs
étrangers et la croissance économique en Algérie.

L’analyse empirique faite, a commencé par une étude graphique qui nous a permis
d’ évaluer les séries et leur stationnarité. L’ application des tests de Dickey Fuller et Philips
Perron a réveélé que les variables (IDE, INVD, OVC, INF et TXDECHANGE) sont intégrées
d’ordre (1), par alleursle PIB admet un processus TS.
Les résultats d estimation de la relation a long terme entre le PIB réel et les autres
variables peuvent étre résumés comme suit :
> A long terme, IDE, Investissement domestique, |’ ouverture commerciale, taux
de change, ont une influence sur la croissance du PIB réel.
> A court terme, le PIB réel ne dépend que des vaeurs de I'inflation, retardé
d’'une seule période au seuil de 10%.
Ce qui signifie que les IDE ont un impact positif sur la croissance économique en
Algérie, Les investisseurs érangers choisissent dinvestir dans des pays en fonction de ses

ressources naturelles, et leur proximité géographique

Des obstacles de taille tant réglementaires qu'administratifs continuent toujours afreiner
les flux des IDE en Algérie. A cet effet, I’ Algérie déploie beaucoup d efforts, depuis
guelques années, pour attirer les capitaux étrangers, mais certes le constat est que le pays

n'attire gu'un nombre limité dinvestisseurs érangers et n'arrive pas a profiter des
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avantages de sa proximité avec |’ Europe et ses ressources. Par ailleurs, ce n’ est que dans deux
secteurs que I'Algérie réuss a attirer les IDE, a savoir, les hydrocarbures et les
télécommunications, car dans I'état actuel des choses, I’absence d’'une stratégie globale
de ciblage des IDE potentiels met le pays dans une position d'attente et non dans une
démarche de recherche de partenaires.
Toutefois des mesures doivent étre mises en place, afin detirer le maximum a savoir:

» approfondir la modernisation du cadre juridique.

» mettre en place une stratégie dinvestissement plus affirmée, et renforcer le réle du

secteur privé national.
» Engager des réformes pour ce qui concerne la question de I'accés au foncier

économique.

» Simplifier les procédures bancaires et encourager les PME, et renforcer le partenariat
entre les entreprises algériennes et étrangeres.

» Reéduire les barrieres administratives et améliorer I’acces a I'information ainsi qu’'a
une infrastructure de qualité, particulierement dans les zones d' activités et les zones
industrielles.

» L’actudisation et le dével oppement des techniques de tél écommunication.

» Vaoriser les ressources humaines a travers |’encouragement de la recherche et le
développement, et | ouverture du systéme universitaire national aux réseaux étrangers
ains que |'éaboration de programmes qui répondent aux besoins du marché du

travail.

» Simplification des procédures d’ établissement des sociétés étrangeres.
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ANNEXES N°01

Analyse du corréogramme Txdechange

ate: 05/31/16 Time: 12:37
Sample: 1986 2014
ncluded observations: 29

Source: Obtenued’apréslesrésultatsdu logiciel EVIEW $A4.

Analyse du corrélogramme I nflation

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
' ' K | 0.910 0.910 26.584 0.000
' ' 2 0.804 -0.142 48.085 0.000
1 ' 3 0.691 -0.088 64 597 0.000
. . 4 0O.572 -0.101 ¥F6_.358 0.000
' ' S5 0.438 -0.156 83.559 0.000
1 ' 6 0317 -0.009 87.482 0.000
1 ' ¥ 0.206 -0.035 89 209 0.000
' ' 8 0.087 -0.142 89.536 0.000
' ' 9 -0.070 0.028 89.5417 0.000
1 ' 10 -0.082 0.031 89 .856 0.000
1 ' 11 -0.139 -0.023 90.818 0.000
' L] 12 -0.197 -0.096 92 872 0.000

ate: 05/31/16 Time: 12:38
ample: 1986 2014

:lncluded observations: 29

: Awutocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

{l ' ' 1 0.827 0.827 21.847 0.000

il ' ' 2 0.620 -0.201 34 745 0.000

il ' ' 3 04683 0.060 42 306 0.000

1 ' ' 4 0.278 -0.264 45.089 0.000

H ' i S5 0.075 -0.136 45.300 0.000

i ' i 6 -0.068 -0.014 45 482 0.000

g ' ' 7 -0.158 -0.003 46.507 0.000

B ' ' 8 -0.162 0.202 47.625 0.000

i ' ' 9 -0.145 -0.060 48 570 0.000

fl ' ' 10 -0.183 -0.226 50 162 0.000

i ' ' 11 -0.191 -0. 007 51.978 0.000
' ' 12 -0.184 -0.119 53 767 0.000

Source: Obtenue d apréslesrésultatsdu logiciel EVIEW $A4.
Analyse du corréogramme Ouverture commerciale

Date: 05/31/16 Time: 12:34

ISample: 1986 2014

Included observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

1 1 1 0.634 0.634 12.893 0.000
! ' 2 0342 -0099 16.794 0.000
! ' 3 0099 -0.130 17.131 0.001
' ' 4 0.057 0.128 17.247 0.002
1 ' 5 -0.067 -0.197 17.415 0.004
1 " 6 -0.085 0.040 17.695 0.007
1 ' 7 -0.032 0.115 17.737 0.013
' ' 8 -0.003 -0.094 17.737 0.023
' ' 9 -0.049 -0.062 17.845 0.037
' ' 10 -0.079 0.001 18.142 0.053
1 ' 11 -0.053 0.009 18.283 0.075
' ' 12 -0.056 -0.049 18446 0.103

Source: Obtenued’apreéslesreésultatsdu logiciel EVIEW S4.



Analyse du corrélogramme |nvestissement domestique

Date: 05/31/16 Time: 12:32
Sample: 1986 2014
included observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
1 1 1 0.737 0O0.737 17.433 0.000
1 1 2 0.613 0.153 29.932 0.000
1 ' 3 0536 0.093 39.884 0.000
! ! 4 0486 0.074 48.393 0.000
1 ! 5 0.385 -0.090 53.940 0.000
' ' 6 0213 -0.249 55 709 0.000
' ' 7 0.109 -0.082 56.191 0.000
' ' 8 0.022 -0.075 56.212 0.000
1 1 9 -0.029 0.017 56.249 0.000
1 ! 10 -0.063 0.079 56.435 0.000
1 1 11 -0.105 0.021 56.986 0.000
1 1 12 -0.153 -0.065 58.228 0.000
Source: Obtenued’apréslesrésultatsdu logiciel EVIEW $A4.
Analyse du corrélogramme | DE

Date: 05/31/16 Time: 12:30

Sample: 1986 2014

Included observations: 29

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

' ' 1 0.828 0.828 22.018 0.000
! ' 2 0.738 0.166 40.147 0.000
1 ' 3 0.638 -0.031 54 202 0.000
1 1 4 0577 0.068 66.176 0.000
' ' 5 0433 -0263 73.187 0.000
1 ' 6 0.320 -0.089 77.199 0.000
1 ' 7 0.253 0.097 79.819 0.000
' ' 8 0.125 -0.255 80.488 0.000
' ' 9 0.010 -0.075 80.493 0.000
1 1 10 -0.095 -0.048 80.921 0.000
1 1 11 -0.135 0.026 81.836 0.000
1 ' 12 -0.218 -0.048 84.349 0.000

Source: Obtenued’apreéslesreésultatsdu logiciel EVIEW S4.
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ANNEXESN°02

Modéle 6 PIB
- 0, iti w -
ADE Test Statistic 1.867263 1% Critical Value’ 4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 13:33
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PIB(-1) -0.086359 0.046249 -1.867263 0.0736
C 13.89213 7.595705 1.828946 0.0794
@TREND(1986) 1.219631 0.390634 3.122184 0.0045
R-squared 0.498012 M ean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0.457853 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 4.826801 Akaikeinfocriterion 6.087202
Sum squared resid 582.4502 Schwarz criterion 6.229938
Log likelihood -82.22083 F-statistic 12.40098
Durbin-Watson stat 1.788460 Prob(F-statistic) 0.000181
Modéle5 PIB
ADF Test Statistic 3.356189 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:29
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PIB(-1) 0.051874 0.015456 3.356189 0.0024
C -6.630588 4.400286 -1.506854 0.1439
R-squared 0.302276 M ean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0.275440 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 5.580047 Akaikeinfo criterion 6.345021
Sum squared resid 809.5600 Schwar z criterion 6.440178
Log likelihood -86.83029 F-statistic 11.26401
Durbin-Watson stat 1.479833 Prob(F-statistic) 0.002440
Modéle4 PIB
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:29
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PIB(-1) 0.029262 0.003790 7.720466 0.0000
R-squared 0.241343 M ean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0.241343 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 5.709835 Akaikeinfo criterion 6.357318
Sum squared resid 880.2597 Schwar z criterion 6.404897
Log likelihood -88.00245 Durbin-Watson stat 1.332293



Modéle4 PIB

PP Test Statistic 7.720466 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 31.43785
Residual variance with correction 31.43785
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:29
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PIB(-1) 0.029262 0.003790 7.720466 0.0000
R-squared 0.241343 M ean dependent var 7.707250
Adjusted R-squared 0.241343 S.D. dependent var 6.555423
S.E. of regression 5.709835 Akaikeinfo criterion 6.357318
Sum squared resid 880.2597 Schwar z criterion 6.404897
Log likelihood -88.00245 Durbin-Watson stat 1.332293
Modele4 PP 1% diff PIB
PP Test Statistic -1.394158 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 39.42358
Residual variance with correction 39.42358
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(PIB,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:29
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1)) -0.175470 0.125861 -1.394158 0.1751
R-squared 0.060870 M ean dependent var 0.626037
Adjusted R-squared 0.060870 S.D. dependent var 6.602530
S.E. of regression 6.398427 Akaikeinfo criterion 6.586315
Sum squared resid 1064.437 Schwar z criterion 6.634309
Log likelihood -87.91526 Durbin-Watson stat 2.718452
Modéle 4 ADF 17 diff PIB
ADF Test Statistic -1.394158 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:30
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1)) -0.175470 0.125861 -1.394158 0.1751
R-squared 0.060870 M ean dependent var 0.626037
Adjusted R-squared 0.060870 S.D. dependent var 6.602530
S.E. of regression 6.398427 Akaikeinfo criterion 6.586315
Sum squared resid 1064.437 Schwar z criterion 6.634309
Log likelihood -87.91526 Durbin-Watson stat 2.718452



Modéle 6 ADF IDE

ADF Test Statistic -2.479247 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IDE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:31
Sample(adj usted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IDE(-1) -0.461968 0.186334 -2.479247 0.0203
C -0.208546 0.503428 -0.414252 0.6822
@TREND(1986) 0.096961 0.052417 1.849777 0.0762
R-squared 0.203136 M ean dependent var 0.099392
Adjusted R-squared 0.139387 S.D. dependent var 1.280603
S.E. of regression 1.188005 Akaikeinfo criterion 3.283386
Sum squared resid 35.28392 Schwar z criterion 3.426122
Log likelihood -42.96740 F-statistic 3.186485
Durbin-Watson stat 2.004105 Prob(F-statistic) 0.058520
Modéle5 ADF IDE
ADF Test Statistic -1.643115 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IDE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:31
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IDE(-1) -0.169735 0.103301 -1.643115 0.1124
C 0.502813 0.339679 1.480260 0.1508
R-squared 0.094071 M ean dependent var 0.099392
Adjusted R-squared 0.059228 S.D. dependent var 1.280603
S.E. of regression 1.242100 Akaikeinfo criterion 3.340233
Sum squared resid 40.11313 Schwar z criterion 3.435391
Log likelihood -44.76327 F-statistic 2.699828
Durbin-Watson stat 2.386038 Prob(F-statistic) 0.112400
Modéle 4 ADF IDE
ADF Test Statistic -0.811711 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IDE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:31
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IDE(-1) -0.059209 0.072944 -0.811711 0.4241
R-squared 0.017723 M ean dependent var 0.099392
Adjusted R-squared 0.017723 S.D. dependent var 1.280603
S.E. of regression 1.269203 Akaikeinfo criterion 3.349717
Sum squared resid 43.49369 Schwar z criterion 3.397296
Log likelihood -45.89604 Durbin-Watson stat 2.463520



Modele 4 PP IDE

PP Test Statistic -0.811711 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 1.553346
Residual variance with correction 1.553346
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(IDE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:31
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IDE(-1) -0.059209 0.072944 -0.811711 0.4241
R-squared 0.017723 M ean dependent var 0.099392
Adjusted R-squared 0.017723 S.D. dependent var 1.280603
S.E. of regression 1.269203 Akaikeinfo criterion 3.349717
Sum squared resid 43.49369 Schwar z criterion 3.397296
Log likelihood -45.89604 Durbin-Watson stat 2.463520
Modéle 4 ADF 17 diff IDE
ADF Test Statistic -6.779377 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(I1DE,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:31
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(IDE(-1)) -1.278191 0.188541 -6.779377 0.0000
R-squared 0.638685 M ean dependent var -0.005660
Adjusted R-squared 0.638685 S.D. dependent var 2.091373
S.E. of regression 1.257113 Akaikeinfo criterion 3.331847
Sum squared resid 41.08868 Schwar z criterion 3.379841
Log likelihood -43.97993 Durbin-Watson stat 2.021933
Modéele4 PP 1% diff IDE
PP Test Statistic -6.779377 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 1.521803
Residual variance with correction 1.521803
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(I1DE,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:32
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(IDE(-1)) -1.278191 0.188541 -6.779377 0.0000
R-squared 0.638685 M ean dependent var -0.005660
Adjusted R-squared 0.638685 S.D. dependent var 2.091373
S.E. of regression 1.257113 Akaikeinfo criterion 3.331847
Sum squared resid 41.08868 Schwar z criterion 3.379841
Log likelihood -43.97993 Durbin-Watson stat 2.021933



Modéle6 ADF INVD

ADF Test Statistic -0.098555 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INVD)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:33
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INVD(-1) -0.013827 0.140298 -0.098555 0.9223
C -6.981669 7.038943 -0.991863 0.3308
@TREND(1986) 0.858074 0.485681 1.766746 0.0895
R-squared 0.243072 M ean dependent var 4.396070
Adjusted R-squared 0.182518 S.D. dependent var 13.68373
S.E. of regression 12.37210 Akaikeinfo criterion 7.969722
Sum squared resid 3826.723 Schwar z criterion 8.112458
Log likelihood -108.5761 F-statistic 4.014126
Durbin-Watson stat 1.275330 Prob(F-statistic) 0.030774
Modéle5 ADF INVD
ADF Test Statistic 2.129954 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Modele 5
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INVD)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:33
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INVD(-1) 0.185215 0.086957 2.129954 0.0428
C -9.860932 7.121567 -1.384658 0.1779
R-squared 0.148566 M ean dependent var 4.396070
Adjusted R-squared 0.115818 S.D. dependent var 13.68373
S.E. of regression 12.86694 Akaikeinfo criterion 8.015948
Sum squared resid 4304.510 Schwar z criterion 8.111106
Log likelihood -110.2233 F-statistic 4.536703
Durbin-Watson stat 1.262458 Prob(F-statistic) 0.042805
Modele 4 ADF INVD
ADF Test Statistic 2.386290 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INVD)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:33
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INVD(-1) 0.072045 0.030191 2.386290 0.0243
R-squared 0.085780 M ean dependent var 4.396070
Adjusted R-squared 0.085780 S.D. dependent var 13.68373
S.E. of regression 13.08368 Akaikeinfo criterion 8.015669
Sum squared resid 4621.931 Schwar z criterion 8.063248
Log likelihood -111.2194 Durbin-Watson stat 1.114507



Modéle4 PP INVD

PP Test Statistic 2.386290 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 165.0690
Residual variance with correction 165.0690
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(INVD)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:33
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INVD(-1) 0.072045 0.030191 2.386290 0.0243
R-squared 0.085780 M ean dependent var 4.396070
Adjusted R-squared 0.085780 S.D. dependent var 13.68373
S.E. of regression 13.08368 Akaikeinfo criterion 8.015669
Sum squared resid 4621.931 Schwar z criterion 8.063248
Log likelihood -111.2194 Durbin-Watson stat 1.114507
Modele 4 PP 1% diff INVD
PP Test Statistic -1.452277 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: 0 ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 171.3823
Residual variance with correction 171.3823
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(INVD,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:34
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(INVD(-1)) -0.397287 0.273561 -1.452277 0.1584
R-squared 0.043234 M ean dependent var 2.481568
Adjusted R-squared 0.043234 S.D. dependent var 13.63877
S.E. of regression 13.34069 Akaikeinfo criterion 8.055848
Sum squared resid 4627.322 Schwar z criterion 8.103842
Log likelihood -107.7539 Durbin-Watson stat 1.315353
Modéle 4 ADF 1% diff INVD
ADF Test Statistic -1.452277 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INVD,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:34
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(INVD(-1)) -0.397287 0.273561 -1.452277 0.1584
R-squared 0.043234 M ean dependent var 2.481568
Adjusted R-squared 0.043234 S.D. dependent var 13.63877
S.E. of regression 13.34069 Akaikeinfo criterion 8.055848
Sum squared resid 4627.322 Schwar z criterion 8.103842
Log likelihood -107.7539 Durbin-Watson stat 1.315353



Modéle6 ADF OVC

ADF Test Statistic -2.791149 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OVC)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:35
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OVC(-1) -0.481597 0.172544 -2.791149 0.0099
C 0.278377 0.104794 2.656420 0.0136
@TREND(1986) -0.002019 0.001556 -1.297407 0.2063
R-squared 0.238765 M ean dependent var -0.003383
Adjusted R-squared 0.177866 S.D. dependent var 0.062064
S.E. of regression 0.056275 Akaikeinfo criterion -2.816192
Sum squared resid 0.079171 Schwar z criterion -2.673456
Log likelihood 42.42669 F-statistic 3.920690
Durbin-Watson stat 1.704293 Prob(F-statistic) 0.033036
Modéle5 ADF OVC
ADF Test Statistic -2.449577 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OVC)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:35
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OVC(-1) -0.362237 0.147877 -2.449577 0.0214
C 0.186524 0.078272 2.383039 0.0248
R-squared 0.187511 M ean dependent var -0.003383
Adjusted R-squared 0.156261 S.D. dependent var 0.062064
S.E. of regression 0.057009 Akaikeinfo criterion -2.822460
Sum squared resid 0.084501 Schwar z criterion -2.727302
Log likelihood 41.51443 F-statistic 6.000427
Durbin-Watson stat 1.783766 Prob(F-statistic) 0.021350
Modele4 ADF OVC
ADF Test Statistic -0.598412 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OVC)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:35
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OVC(-1) -0.013194 0.022048 -0.598412 0.5546
R-squared 0.010048 M ean dependent var -0.003383
Adjusted R-squared 0.010048 S.D. dependent var 0.062064
S.E. of regression 0.061752 Akaikeinfo criterion -2.696335
Sum squared resid 0.102958 Schwar z criterion -2.648756
Log likelihood 38.74869 Durbin-Watson stat 2.084085



Modéle4 PP OVC

PP Test Statistic -0.598412 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 0.003677
Residual variance with correction 0.003677
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(OVC)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:36
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OVC(-1) -0.013194 0.022048 -0.598412 0.5546
R-squared 0.010048 M ean dependent var -0.003383
Adjusted R-squared 0.010048 S.D. dependent var 0.062064
S.E. of regression 0.061752 Akaikeinfo criterion -2.696335
Sum squared resid 0.102958 Schwar z criterion -2.648756
Log likelihood 38.74869 Durbin-Watson stat 2.084085
Modéle 4 PP 1% diff OVC
PP Test Statistic -5.562639 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 0.003678
Residual variance with correction 0.003678
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(OVC,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:36
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(OVC(-1)) -1.064351 0.191339 -5.562639 0.0000
R-squared 0.543049 M ean dependent var 0.002496
Adjusted R-squared 0.543049 S.D. dependent var 0.091424
S.E. of regression 0.061801 Akaikeinfo criterion -2.693466
Sum squared resid 0.099303 Schwar z criterion -2.645472
Log likelihood 37.36179 Durbin-Watson stat 1.997167
Modéle 4 ADF 1% diff OVC
ADF Test Statistic -5.562639 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OVC,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:36
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(OVC(-1)) -1.064351 0.191339 -5.562639 0.0000
R-squared 0.543049 M ean dependent var 0.002496
Adjusted R-squared 0.543049 S.D. dependent var 0.091424
S.E. of regression 0.061801 Akaikeinfo criterion -2.693466
Sum squared resid 0.099303 Schwar z criterion -2.645472
Log likelihood 37.36179 Durbin-Watson stat 1.997167



Modéle6 ADF TX DE CHANGE

ADF Test Statistic -0.655580 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:37
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TXDECHANGE(-1) -0.046092 0.070307 -0.655580 0.5181
C 5.529406 1.836654 3.010587 0.0059
@TREND(1986) -0.027841 0.238477 -0.116746 0.9080
R-squared 0.105951 M ean dependent var 2.732492
Adjusted R-squared 0.034427 S.D. dependent var 4.592463
S.E. of regression 4512718 Akaikeinfo criterion 5.952633
Sum squared resid 509.1155 Schwar z criterion 6.095369
Log likelihood -80.33687 F-statistic 1.481337
Durbin-Watson stat 1.320301 Prob(F-statistic) 0.246613
Modéle 5 ADF TX DE
CHANGE
ADF Test Statistic -1.750810 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:37
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TXDECHANGE(-1) -0.053452 0.030530 -1.750810 0.0918
C 5.507852 1.792354 3.072971 0.0049
R-squared 0.105464 M ean dependent var 2.732492
Adjusted R-squared 0.071058 S.D. dependent var 4.592463
S.E. of regression 4.426290 Akaikeinfo criterion 5.881750
Sum squared resid 509.3931 Schwar z criterion 5.976907
Log likelihood -80.34450 F-statistic 3.065335
Durbin-Watson stat 1.310092 Prob(F-statistic) 0.091771
Modele4 ADF TX DE CHANGE
ADF Test Statistic 1.808398 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:38
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TXDECHANGE(-1) 0.029522 0.016325 1.808398 0.0817
R-squared -0.219430 M ean dependent var 2.732492
Adjusted R-squared -0.219430 S.D. dependent var 4.592463
S.E. of regression 5.071357 Akaikeinfo criterion 6.120155
Sum squared resid 694.4037 Schwar z criterion 6.167733
Log likelihood -84.68217 Durbin-Watson stat 1.042677



Modéle4 PP TX DE CHANGE

PP Test Statistic 1.808398 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 24.80013
Residual variance with correction 24.80013
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:38
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
TXDECHANGE(-1) 0.029522 0.016325 1.808398 0.0817
R-squared -0.219430 M ean dependent var 2.732492
Adjusted R-squared -0.219430 S.D. dependent var 4.592463
S.E. of regression 5.071357 Akaikeinfo criterion 6.120155
Sum squared resid 694.4037 Schwar z criterion 6.167733
Log likelihood -84.68217 Durbin-Watson stat 1.042677
Modeéle 4 PP 1% diff TX DE CHANGE
PP Test Statistic -2.751460 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: O ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 20.15517
Residual variance with correction 20.15517
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE,?2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:38
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(TXDECHANGE(-1)) -0.451573 0.164121 -2.751460 0.0107
R-squared 0.225504 M ean dependent var 0.015946
Adjusted R-squared 0.225504 S.D. dependent var 5.198509
S.E. of regression 4.574972 Akaikeinfo criterion 5.915412
Sum squared resid 544.1896 Schwar z criterion 5.963406
Log likelihood -78.85806 Durbin-Watson stat 2.013098
Modeéle 4 ADF 17 diff TX DE CHANGE
ADF Test Statistic -2.751460 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TXDECHANGE,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:38
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(TXDECHANGE(-1)) -0.451573 0.164121 -2.751460 0.0107
R-squared 0.225504 M ean dependent var 0.015946
Adjusted R-squared 0.225504 S.D. dependent var 5.198509
S.E. of regression 4.574972 Akaikeinfo criterion 5.915412
Sum squared resid 544.1896 Schwar z criterion 5.963406
Log likelihood -78.85806 Durbin-Watson stat 2.013098



Modéle6 ADF INFLATION

ADF Test Statistic -1.881393 1% Critical Value* -4.3226
5% Critical Value -3.5796
10% Critical Value -3.2239
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:39
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.238594 0.126818 -1.881393 0.0716
C 4.547216 3.135436 1.450266 0.1594
@TREND(1986) -0.176247 0.146347 -1.204310 0.2397
R-squared 0.125823 M ean dependent var -0.338271
Adjusted R-squared 0.055889 S.D. dependent var 5.455229
S.E. of regression 5.300595 Akaikeinfo criterion 6.274472
Sum squared resid 702.4076 Schwar z criterion 6.417208
Log likelihood -84.84261 F-statistic 1.799163
Durbin-Watson stat 1.565487 Prob(F-statistic) 0.186206
Modele 5
ADF Test Statistic -1.453062 1% Critical Value* -3.6852
5% Critical Value -2.9705
10% Critical Value -2.6242
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Modele5 ADF
INFLATION
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:39
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.157494 0.108388 -1.453062 0.1582
C 1.199680 1.463242 0.819879 0.4197
R-squared 0.075108 M ean dependent var -0.338271
Adjusted R-squared 0.039535 S.D. dependent var 5.455229
S.E. of regression 5.346305 Akaikeinfo criterion 6.259438
Sum squared resid 743.1574 Schwar z criterion 6.354595
Log likelihood -85.63213 F-statistic 2.111390
Durbin-Watson stat 1.596775 Prob(F-statistic) 0.158170
Modele4 ADF INFLATION
ADF Test Statistic -1.253135 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:39
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.093215 0.074385 -1.253135 0.2209
R-squared 0.051196 M ean dependent var -0.338271
Adjusted R-squared 0.051196 S.D. dependent var 5.455229
S.E. of regression 5.313752 Akaikeinfo criterion 6.213534
Sum squared resid 762.3709 Schwar z criterion 6.261113
Log likelihood -85.98948 Durbin-Watson stat 1.658655



Modéle4 PPINFLATION

PP Test Statistique -1.253135 1% Critical Value* -2.6486
5% Critical Value -1.9535
10% Critical Value -1.6221
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: 0 ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 27.22753
Residual variance with correction 27.22753
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(INF)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:40
Sample(adjusted): 1987 2014
Included observations: 28 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.093215 0.074385 -1.253135 0.2209
R-squared 0.051196 M ean dependent var -0.338271
Adjusted R-squared 0.051196 S.D. dependent var 5.455229
S.E. of regression 5.313752 Akaikeinfo criterion 6.213534
Sum squared resid 762.3709 Schwar z criterion 6.261113
Log likelihood -85.98948 Durbin-Watson stat 1.658655
Modele 4 PP 1¥ diff INFLATION
PP Test Statistic -4.572452 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: 0 ( Newey-West suggests: 3)
Residual variance with no correction 28.52003
Residual variance with correction 28.52003
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(INF,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:40
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(INF(-1)) -0.876200 0.191626 -4.572452 0.0001
R-squared 0.445412 M ean dependent var 0.167793
Adjusted R-squared 0.445412 S.D. dependent var 7.307772
S.E. of regression 5.442146 Akaikeinfo criterion 6.262558
Sum squared resid 770.0408 Schwar z criterion 6.310552
Log likelihood -83.54453 Durbin-Watson stat 1.976589
Modéele 4 ADF 1% diff INFLATION
ADF Test Statistic -4.572452 1% Critical Value* -2.6522
5% Critical Value -1.9540
10% Critical Value -1.6223
*MacKinnon critical valuesfor rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF,2)
Method: Least Squares
Date: 05/31/16 Time: 12:40
Sample(adjusted): 1988 2014
Included observations: 27 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(INF(-1)) -0.876200 0.191626 -4.572452 0.0001
R-squared 0.445412 M ean dependent var 0.167793
Adjusted R-squared 0.445412 S.D. dependent var 7.307772
S.E. of regression 5.442146 Akaikeinfo criterion 6.262558
Sum squared resid 770.0408 Schwar z criterion 6.310552
Log likelihood -83.54453 Durbin-Watson stat 1.976589

Source : Obtenued’apreéslesrésultatsdu logiciel EVIEW $4.






Vector Error Correction Estimates

Date: 05/18/16 Time: 10:56

Sample(adjusted): 1988 2014

Included observations: 27 after adjusting endpoints
Standard errorsin () & t-statisticsin[ ]

Cointegrating Eq: CointEql
PIB(-1) 1.000000
IDE(-1) -1.169151
(3.14206)
[-0.37210]
INVD(-1) -2.256036
(0.11869)
[-19.0086]
OVC(-1) -144.2398
(13.1233)
[-10.9912]
TXDECHANGE(-1) -1.379235
(0.18744)
[-7.35809]
INFLATION (-1) 0.130737
(0.31127)
[ 0.42002]
Error Correction: D(PIB) D(IDE) D(INVD) D(OVC) D(TXDECHANG D(INFLATION)
E)
CointEql -0.179468 0.023975 -0.093699 0.000464 -0.089243 -0.089291
(0.05361) (0.01373) (0.11952) (0.00040) (0.04988) (0.05850)
[-3.34744] [ 1.74654] [-0.78398] [ 1.17060] [-1.78919] [-1.52643]
D(PIB(-1)) 0.233645 0.093391 0.232077 0.003904 -0.210668 -0.318866
(0.18965) (0.04856) (0.42279) (0.00140) (0.17644) (0.20693)
[ 1.23195] [ 1.92322] [ 0.54892] [ 2.78239] [-1.19397] [-1.54095]
D(IDE(-1)) 0.626574 -0.295174 -1.402875 -0.014140 0.262021 0.139037
(0.90304) (0.23122) (2.01310) (0.00668) (0.84014) (0.98529)
[ 0.69385] [-1.27662] [-0.69687] [-2.11680] [ 0.31188] [ 0.14111]
D(INVD(-1)) -0.301669 0.050014 0.219121 -0.003162 -0.249227 -0.280202
(0.17972) (0.04602) (0.40064) (0.00133) (0.16720) (0.19609)
[-1.67853] [ 1.08688] [ 0.54692] [-2.37861] [-1.49057] [-1.42894]
D(OVC(-1)) 20.48464 0.269811 128.1455 0.118131 19.30599 12.68453
(17.2653) (4.42064) (38.4886) (0.12772) (16.0627) (18.8378)
[ 1.18646] [ 0.06103] [ 3.32944] [ 0.92493] [ 1.20192] [ 0.67335]
D(TXDECHANGE(-1)) -0.369228 0.103210 -0.615803 -0.000386 0.134642 -0.637723
(0.30826) (0.07893) (0.68719) (0.00228) (0.28679) (0.33634)
[-1.19777] [ 1.30765] [-0.89612] [-0.16913] [ 0.46948] [-1.89608]
D(INFLATION(-1)) 0.236757 -0.058700 -0.140835 -0.000244 0.210896 0.347990
(0.22228) (0.05691) (0.49552) (0.00164) (0.20680) (0.24252)
[ 1.06513] [-1.03140] [-0.28422] [-0.14822] [ 1.01982] [ 1.43486]
R-squared 0.515074 0.228029 0.464666 0.714300 0.203213 0.207153
Adj. R-squared 0.369596 -0.003562 0.304066 0.628590 -0.035823 -0.030701
Sum sg. resids 520.5758 34.12747 2587.015 0.028487 450.5780 619.7197
S.E. equation 5.101842 1.306282 11.37325 0.037740 4.746462 5.566505
F-statistic 3.540564 0.984618 2.893314 8.333917 0.850136 0.870925
Log likelihood -78.25917 -41.47393 -99.90405 54.21982 -76.30971 -80.61265
Akaike AIC 6.315494 3.590661 7.918818 -3.497764 6.171090 6.489826
Schwarz SC 6.651452 3.926619 8.254776 -3.161807 6.507048 6.825784
Mean dependent 8.046037 0.109030 4.939270 -0.001000 2.804826 -0.168193
S.D. dependent 6.425656 1.303962 13.63329 0.061927 4.663664 5.482976
Determinant Residual Covariance 943.6163
Log Likelihood -298.0308
Log Likelihood (d.f. adjusted) -322.3393
Akaike Information Criteria 27.43254

Schwarz Criteria 29.73625
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ANNEXE N°04

Base de données
Année PIBréde |IDE INVD ovc TXCH INF
1986 206.3700 | 0.172250 71.10974 0.589309 4.070230 12.37160
1987 204.9300 | 0.011396 60.83941 0.521571 4.849700 7.441200
1988 208.7700 | 0.045995 54.77582 0.538216 5.914700 5.911500
1989 211.0000 | 0.045864 57.22362 0.563613 7.608500 9.304300
1990 213.5000 | 0.001152 57.58116 0.565280 8.957500 16.65250
1991 210.9400 | 0.053695 54.55204 0.551921 18.47280 25.88630
1992 214.7300 | 0.134197 58.13732 0.545562 21.83600 31.66960
1993 210.2200 | 0.000000 56.77369 0.561988 23.34540 20.54030
1994 208.3300 | 0.000000 59.16759 0.568401 35.05850 29.04760
1995 216.2500 | 0.000000 63.00855 0.537304 47.66270 29.77960
1996 225.1100 | 1.294797 56.00579 0.519010 54.74890 18.67900
1997 227.5900 | 1.228280 52.23532 0.545241 57.70730 5.733500
1998 239.2000 | 3.011103 61.58922 0.552700 58.73890 4.950100
1999 246.8500 | 1.479863 60.20672 0.544700 66.57380 2.645500
2000 252.2800 | 1.289716 52.16293 0.555926 75.25970 0.339100
2001 263.9200 | 2.341099 60.27862 0.560282 77.21500 4.225900
2002 278.7000 | 5.229281 68.32055 0.543313 79.68190 1.418300
2003 298.7700 | 2.789859 71.96682 0.530478 77.39490 4.268900
2004 311.6100 | 3.220731 74.84280 0.553113 72.06060 3.961800
2005 330.0000 | 3.696560 73.82199 0.575517 73.27630 1.382400
2006 335.6100 | 5.279635 77.74607 0.553236 72.64660 2.314500
2007 347.0200 | 4.715104 91.35197 0.543784 69.29240 3.673800
2008 359.9600 | 5.630948 105.2393 0.540183 64.58280 4.862900
2009 359.9800 | 8.009654 137.6434 0.555487 72.64740 5.734300
2010 372.9400 | 5.392579 135.3149 0.284434 74.38590 3.913000
2011 382.6300 | 5.229064 121.7502 0.319270 72.93780 4.521700
2012 395.2600 | 2.977860 124.1962 0.364591 77.53590 8.894500
2013 406.7100 | 3.268887 137.4677 0.494931 79.37000 3.300000
2014 422.1730 | 2.955212 194.1997 0.494584 80.58000 2.900000
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Résumé
L’ Investissement Direct Etranger (IDE) est une activité par laguelle un
investisseur résidant dans un pays obtient un intéé durable et une influence
significative dans la gestion d une entité résidant dans un autre pays, L’ Algérie peine a
atirer les capitaux étrangers. Mis a part le secteur des hydrocarbures et celui des
télécommunications, I’ Algérie peine a attirer les investisseurs dans les autres secteurs
productifs créateurs de richesses et de croissance et pourvoyeurs de capitaux. La présente
étude a pour objet d'examiner la relation entre I'IDE et la croissance économique en Algérie.
Il ressort de cette étude, qu'il n'existe aussi bien along qu'a court termes, une relation positive
entre |'IDE et la croissance économique Algérienne. Le modéle utilisé est VECM par la
méthode de vraisemblance car notre éude concerne des relations a long terme, les variables
utiliser sont les variables intégrées de méme a I’ exception de la variable PIB comporte une
tendance significative [(0).
Mots clé: Investissement direct étranger, croissance économique, VECM.
Abstract
Foreign Direct Investment (FDI) is an activity in which an investor resident in one country
obtains alasting interest and a significant influence in the management of an entity resident in
another country. The Algeria has trouble attracting foreign capital. Apart from the
hydrocarbon sector and telecommunications, Algeria struggling to attract investors in other
productive sectors creators of wealth and growth and capital providers. This study aims to
examine the relationship between FDI and economic growth in Algeria. It appears from this
study that there are both long and short terms, a positive relationship between FDI and
economic growth of Algeria. The model used is VECM by the likelihood method because our
study relates to long-term relationships, the variables used are integrated variables of the same
with the exception of the GDP variable has asignificant trend | (0).
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