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Introduction

Les hydrocarbures restent la @®ud’énergie la plus utilisée pour le bon
fonctionnement de I'économie mondiale et ils camtiont a jouer ce role stratégique aussi
longtemps que 'homme n’'aura pas trouvé d'autrasces d’énergie, qui pourront remplir
leurs rbles avec plus de rentabilité et d’efficdciEn effet I'’économie est trés fortement
dépendante vis-a-vis du pétrole qui est une neapéemiere d’'une importance considérable
tant par sa fonction énergétique dans un grand redtibctivité ou d’input dans les secteurs
industriels comme lindustrie de la pétrochimieeqar les montants qu’il représente dans le

commerce international.

Actuellement le marché pétrolier estractérisé par une instabilité imprévisible et
continue des prix, ce qui a de nature a engerakdiagrants risques de déséquilibre des
grandeurs économiques. La flambée des prix dulpé&tomstitue une menace sérieuse pour la
croissance de I'économie mondiale et ses répemnssont conditionnées toutefois par la

durée du choc et le degré d’intensité pétrolieexgjgue a chaque économie.

Depuis le début des années 70, unalgrattention a été accordée a la corrélation qui
existe entre la fluctuation des cours du pétrolBaetivité économique, et I'Algérie compte
parmi les pays qui sont touchés pars ces fluctositipuisque I'économie Algérienne est
basée essentiellement sur I'exploitation des hyaftnges. Le pétrole estla ressource quasi
unique de pays, il constitue la principale soureerevenu, elle couvre 98% du totale des

exportations, et plus de 50% de PIB de I'Etat

Dans ce contexte d'idée en ayant aptieda forte dépendance de I'économie
algérienne a I'égard des recettes pétrolieresenmtoblématique se basera sur la question
suivante : «uel est l'effet de la variation du prix de pétrole sur la croissance

economique en Algérie »
De cette question découle les questions subsdiairivantes :
-quel sont les déterminants du prix de pétrotdestarcheé ?

-comment se realise une croissance économique eérai®. En Algérie, la croissance

economique est-elle réalisée par les rentes p&tesliirées des exportations ?

! Julien FRIOUX, « situation économique de I'Algérie a fin 2012 et perspectives2013 » publications u service
économique régional d’Algérie, novembre 2012, p1.
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- quel est I'effet de la variation du prix de pé&trsur le PIB Algérien et cela par une approche

modalisée ?
Afin de répondre a toutes ces questions nous agmseur les hypotheses suivantes :

- Il existe une relation entre les prix du pétroléaatroissance économique en Algérie.
- Alongterme la variation des prix du pétrolduehce sur la croissance économique
(le PIB).

Pour pouvoir répondre a notre problématique, nwoasmené d’abord une étude
théorique suivie ensuite d’une étude analytiqueaquécessité :
= Une recherche bibliographique qui nous a permisetleer notre
problématique, de fixer les objectifs de notre gsrlet de prendre
connaissance des aspects théoriques liées, notapaarcroissance et au prix
de pétrole, qui constituant un des principaux akesotre analyse ;
= Une analyse de données et de statistiques pouahéwolution des principaux
indicateurs économique en Algérie ;
A fin d’étudier I'impact de variation de prix detpdéle sur la croissance économique,
nous avons structuré notre travail en trois chapitr
Le premier chapitre porte sur le marché pétroliendial et 'économie pétroliere
algérienne qui sera composé de trois sectioasprémiere section représente le marché
pétrolier mondial qui a connu, sous l'effet degiabilité du prix de pétrole, une évolution
d’'un marché physique vers un marché financier qopgse aux intervenants du marche
pétrolier des instruments de couverture contreisegies des fluctuations du prix du pétrole.
La deuxieme section traite « le prix du pétroldle permet de faire apparaitre et d’analyser
d’'une maniéere implicite les différents facteurs yent entrer en jeux pour déterminer les prix
du pétrole, et la troisieme traite « 'économierpidre en Algérie » elle permet de connaitre

la situation économique algérienne.

Le deuxieme chapitre intitulé la croissance écagamqui est composé de trois
sections : la premiére section représente la @ocss économique et ses méthodes
d’évaluation, la deuxieme section traite « théodemodeles de la croissance économique »,

et la troisieme traite « Etat des lieux sur lasgance économique en Algérie ».

Le troisieme chapitre porte sur I'estimation dedhation prix du pétrole /croissance

economique en Algérie. A travers ce chapitre, neaserons de vérifier le type de relation
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Introduction

qui existe entre la variation du prix de pétroldaetroissance économique. Ce chapitre est
ainsi organisé en trois section : la premiere d@réat processus aléatoire et présentation des
deux modeles utilisés (VAR, VCEM), la second secfera I'étude uni variée des variables, a
fin d’'identifier leurs caractéristiques stochaséguet choisir la modélisation adéquate, le
troisieme fera office de modélisation des varialplesr étudier les interactions entre elles et

permettra I'apport d’une réponse définitive a l@sfion de départ.

Enfin on termine par une conclusion générale gsumée les résultats essentiels de
notre étude.

)



Chapitre |  Le marché pétrolier mondial et écoomie pétroliére
algérienne

Le marché du pétrole considéré comenglus grand marché de matiére premiére au
niveau mondial connait depuis les années 1970 ditaptes perturbations qui génerent des
risques d’incertitudes quant a la stabilité dedidmmie mondiale.

La formation des prix du pétrole #8s complaise due aux nombreux facteurs réels
ou bien appelés aussi physiques (quantité d’offe pays exportateurs ou de demande
provenant des économies émergentes, crises ecamesred) politiques. etc.) et financiéeres (la
variation de taux de change, les taux d’intérgigcslation, etc.) par ailleurs la maitrise des
prix devient un enjeu stratégique, car plusieucsefars sur les marchés mondiaux du pétrole
(physique et financiers) interviennent et toutedi@omie mondiale dépend de cette matiére.

Ce chapitre, sera consacré a dommeranalyse détaillée du marché pétrolier. Pour
cela, notre travail sera divisé en trois sectiokes premiére section va traiter le marché
pétrolier mondial, la deuxieme le prix du pétraldaetroisieme section va étudier I'économie
pétroliere en Algérie.

Sectionl : Marché pétrolier mondial

L’histoire du marché pétrolier psatramener a I'étude de rapport de force, d’abord
entre quelques grands capitaines d’industrie plusl tentre compagnies, enfin entre
compagnies et Etats producteurs, et c’est ainsilajseéne pétroliére se situe vraiment dans
une perspective geopolitique.

L’'objet de cette section est de @nésr I'historique du pétrole mondial. Mais avant
de commencer, il est nécessaleedonner une brave définition de pétrole.

1) Définition et évolution du marché du pétrole
1.1) Définition de pétrole

D’apres le micro Robert, le pétrekt défini comme wne huile minérale naturelle
(bitume liquide) accumulée en gisements et utils@ame une source d’énergie, notamment
sous forme d’essencé »

Comme le souligne DUROUSSEk.Te pétrole est d’origine organique, hypothése
confirmée par des expériences de laboratoire quirmantré que des matieres organiques
animales ou végétales peuvent donner naissance hydkocarbures. Le pétrole dérive de la
substance d'étres vivants incorporés dans les s&usn Lors de leur dépbt la matiere
organique provient d’organismes vivants en milie@rim sur les autres voisines et
transportés par les rivieres’»

2 RORET Micro, « dictionnaire du francais primordiaksl broder et taupin, paris, 1987, p 789
3 DUROUSSET.M « le marché du pétrole, ellipses »macdketing S.A., paris, 1999, p8
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Chapitre |  Le marché pétrolier mondial et écoomie pétroliére
algérienne

Etymologiquement pétrole vient de |.petrabéwu mot grec Petra (roche, et du latin
oléum, huile) est une roche liquide carbonée, unke minérale composée d’hydrocarbures
plus ou moins légers et de divers composés orgasiquégés dans des formations
géologiques particuliérés

L’exploitation de cette énergie fossdst I'un des piliers de I'économie industrielle
contemporaine, car le pétrole fournit la quasiti@tales carburants liquides (fioul, gazole,
kéroséne, essence.etc.).Tandis que le naphta prpduile raffinage est a la base de la
pétrochimie, dont sont issus un trés grand nomberendtériaux usuels (plastiques, textiles
synthétiques, caoutchoucs synthétiques (élastoinerdstergents, adhésifs, engrais,
cosmétiques. etc.)

1.2) Evolution du marché pétrolier

A présent indispensable a la vie glietine de I'humanité, le pétrole est devenu au fil
du temps un véritable successeur du charbon, cdibleugjui avait rendu possible la
premiere révolution industrielle. Le développemdet l'industrie pétroliere a énormément
bouleversé le cours de I'histoire a travers l'itieende carburant liquide, principal animateur
de la deuxieme révolution industrielle. Les étapedessous retracent la chronologie de
'avenement du pétrole jusqu'a son importance dgauus :

* Naissance d'une industrie pétroliére (1859-1901)

L'exploitation proprement du pétralébuta en Pennsylvanie aux Etats-Unis avec
Edwin Drake. Il produisit les premiers barils d&rd’ moderne en forant son puits dans une
région connue pour les affleurements de pétrols.Htats-Unis en produisirent 274 tonnes en
1859. Il s'ensuivit alors une « ruée vers l'or heirdans différentes régions du monde :
Azerbaidjan, Pologne, Alberta, Californie et Trduaagie.

Les travaux de recherche du chimidteu® (1885) ont permis de trouver un certain
nombre de produits naturels par distillation dugéttels que : goudron, lubrifiant, naphta,
solvant pour la peinture, ainsi I'essence.

* Accroissement de la production (1901-1945)

La croissance démographigue et legx dguerres mondiales, créant une forte
demande en carburants liquides, ont permis auxstrids pétrolieres de multiplier les
prospections de recherche du brut. C'est ainsidipsegisements de grande taille comme
Spindletop, East Texas ou Kirkouk, furent si piglies qu'on avait du mal a écouler la
production. Le pétrole devint alors une source ef@e importante, au méme titre que le
charbon. On assista a une prolifération des ingsgpétrolieres dans le monde, mais dominée

4 Fr.wikipedia.org
5 UCHAVTARD Sophie, « géopolitique et pétrole », étlidyrama, 2007, p11
5 Afflux de personne vers des régions, dont leesemecélent de I'or noir
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Chapitre |  Le marché pétrolier mondial et écoomie pétroliére
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par la production américaine, qui en 1945, rept@séf % du chiffre mondial de 7MHbJj
Toutefois, une grande partie des réserves seaitioyen-Orient.

e Surproduction (1945-1973)

La forte expansion économique quartnue les pays développés entre 1950 et le
milieu del970 n'a pu étre possible qu'au prix dfiomee augmentation de la consommation
d'énergie. En effet, cette consommation a tripl@mns, passant de 1,7 milliard de TEP en
1950 & 5,2 milliards de TERn 1970. A cette époque, les gisemedespétrole se trouvaient
facilement et leur colt d'exploitation était relathent bas, capable d'offrir une production
supplémentaire. On assista ainsi a l'accroissedwid production pétroliere qui entraina la
baisse des prix.

Les années 60 marquerent la naissded®OPEP dont le but est de régulariser le
marché et de coordonner les intéréts des pays nesmmées actions relativement timides au
début, devint par la suite prépondérante. Versinadés années 70, les pays producteurs
commencerent a prendre conscience du danger qtiagu#umanité si cette croissance
exponentielle de la production se maintenait darnsrig terme.

* Chocs pétroliers (1973-1985)

Les années 70 furent marquées par éne sle nationalisation des compagnies
pétrolieres dans certains pays producteurs telsAjgérie (février 1971), Irak (1972), Libye
(1973). Dans cette méme période, les pays aralmeétdéent un embargo pétrolier suite aux
mécontentements apres la dévaluation du Dollar iaea@r monnaie internationale qui sert a
payer le pétrole. Le prix de pétrole bondit aloes3da 13 USD (premier choc pétrolierl973-
1985).

En 1979, la révolution iranienne prgue une autre crise plus grave. Le prix de
pétrole culmina a 40 USD en 1981. On assista abaisse de la production mondiale qui
passa de 66 Mb/j en 1979 a 56 Mb/j en 1983. Fdadlambée des prix, d'énormes efforts en
matiere d'énergie nucléaire furent intensifiéssiaque les économies d'énergie. L'usage du
gaz naturel et du charbon pour I'électricité futracL'€conomie mondiale entra en récession
et les répercussions politiques furent importantess crises pétrolieres eurent des
conséguences variées dans la vie quotidienne damtveau des ménages que des entreprises.

* Retour a la surproduction (1986-2001)

A partir de 1986, les prix de pétrokevitirent relativement bas jusqu'en 2001. La
chute des prix durant cette période est due arfdbswison de plusieurs phénomeénes.

" Mblj : Million de barils par jour
8Tonne équivalente pétrole
¥ GISEMENT/accumulation naturelle d’hydrocarbureasiane roche-réservoir

oy
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D'une part, les pays du Golf augmentérent massinetheer production. Cette mesure, en
partie convenue avec les Etats-Unis dans le bobdker I'économie soviétique, pour laquelle
le pétrole est une source de devise importantepags du Golf ayant des codts de production
bas contrairement a ceux de I'URSS et pouvaient dopporter les chutes du prix du baril.

L'augmentation de la production de pétsalivit par la chute des prix, effaca toutes les
inquiétudes sur l'approvisionnement en pétrole. éfésrts en matiére de recherches sur les
alternatives énergétiques sont relachés. Les isgestents dans la filiere pétroliere sont
réduits également, car les bilans des compagnteslipées étaient peu favorables.

* Depuis 2002 : l'inquiétude

La derniére décennie a été une gérimarquante dans I'évolution des prix de
pétrole. On assista ainsi a une flambée des piirvisinerent souvent les 100 USD le baril.
Depuis 2002, l'inquiétude s'installe sur les masqgbéiroliers du faite de la tendance haussiére
des prix. En 2006, les prix atteignirent les 75 USa@it 5 fois qu'en 2001. Cette hausse surprit
tous les analystes économiques, dautant plusleystdst produite sans raison politique
majeure, comparativement aux crises pétroliereadeées 70. Cependant les causes s-baisse
de la production mondiale, causées par :

—L'épuisement rapide des réserves de certainesnggiétroliferes telles que la mer Rouge ;

— lincapacité des pays du Golf a accroitre suffisent leur production du fait du
vieillissement de leurs grands gisements et dgs faibles investissements dans la filiere
pétroliere de la décennie précédente.

— la hausse de la demande mondiale, particulierenceiie de la chine avec une
augmentation de sa consommation de 2 Mb/j en qaase

— des tensions politiques et surtout des guerras dartains pays producteurs ; spécifiques
sont :

Les prix du pétrole ne cesserergritaper jusqu'en 2008 pour atteindre 97 USD en
moyenne, ce qui entraina des crises socio polsigieeconomiques dans le monde. La crise
alimentaire en 2007 engendra des émeutes surtosatlés pays en développement. Dans les
pays développés, il était plutdét question de réorssconomique, caractérisée par la hausse
du taux de ch6mage, l'inflation et une baisse d®fsommation. Les années suivantes furent
moins agitées, les prix chuterent de 35USD /baril2609 et de 18USD\baril en 2010 en
moyenne.

Les différents chocs pétroliers siésent I'accroissement du budget dans les pays
développés, ce qui permis de développer certainesces énergétiques telles que, les
énergies renouvelables et I'énergie nucléaire.dresgies renouvelables sont sollicitées de
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nos jours, car ayant des vertus écologiques. @srtaocarburants provoquent cependant des
inquiétudes, ils entrent en compétition avec lagture destinée a l'alimentation et avec le
milieu naturel pour l'occupation des terres.

2) les acteurs

Les grandes sociétés pétrolieres, géisation du Pays exportateur du Pétrole
(OPEP), I'Agence Internationale de I'énergie (AlB@s Etats-Unis sont aujourd’hui les
nouveaux acteurs qui contribuent par leurs poaiistifs, leurs actions et leurs stratégies a
influencer et a faconner le marché pétrolier iraional et, par voie de conséquence, a peser
sur les prix du pétrole brut. Mais, il est indéméafue la politique énergétique américaine a
toujours joué et continuera encore a jouer un pdlmordial dans l'orientation du marché
pétrolier international.

2.1) Les grandes sociétés pétrolieres

Pendant pres d’'un siécle, le marché pétrolier matiional était dominé par les grandes
sociétés, dénommées les sept stBums majeures, qui opéraient aussi bien aux Etats-Un
gu’'a I'étranger, au moyen de concession acquiseeauges gouvernements locaux. Elles
fixaient elles-mémes leur prix et controlaient tdume de pétrole disponible sur les marchés
internationaux. En 1973 ces sociétés fournissam pge 70 % de la production pétroliere
mondiale. . Elles ont réalisé, cette méme annéghiffre d’affaires de 108,2 milliards de
dollars et un profit net de 8 813 millions de daftaLorsque, dans les années 1970, 'OPEP a
réduit quelque peu le droit de propriété de cesétEx et leur contréle de la production de
pétrole brut, faisant ainsi passer leur producteon1983, a 584,5 millions de tep , soit moins
de la moitié de ce quelles produisent en 1973, Niegors décident alors de modifier
profondément leurs comportements aussi bien dardoheaine de I'exploration et de la
production (activités situées en amont) que damoiaaine du raffinage et de la distribution
(activités situées en aval). Elles ont alors s@s dhangements structurels profonds qui ont
transformé leur réle et leurs stratégies.

2.2) L’organisation du pays exportateur de pétroldOPEP) (organization of petrolan)

Créée en 1960, a linitiative du Veunela, ce n’est que dix ans apres que 'OPEP
devient agissante. Il est vrai que, déja en 196%ganisation adopte un plan de fixation de la
production et les quotas par pays, mais ce n’eésndl®70 que les prix affichés sont alignés,
pour la premiére fois, les pleins pouvoirs en latiéna étaient détenus par des sociétés
pétroliéres étrangéres OPEP

10 |es Sept Soeurs :standard oil of New JerseyfdBaila, Tascaco, guelfe Mobil, Royal Dutch sellegwaton, British
petroleum

11 3-M. Chevalier, « Economie de I'énergie », Dal®aris, 1986, p.222.

12 Rapport de I'OPEP du 14 décembre 1960.
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En 1971-72, les nationalisations et peses de participation dans les actifs des
sociétés pétrolieres aidant, puis, en 1973, avauiadu conflit israélo-arabe, les prix du
pétrole ont été quadruplés en quelgues mois, paisld en 1979-80, a la suite du
déclenchement de la guerre Iran-Irak.

Mais, trés vite, des dissensions, desradittions et des divergences sont apparues au
sein de I'OPEP, au niveau des quotas de produetiames différentiels de prix. Dans ce
contexte, I'Arabie Saoudite est sans conteste u@eepmaitresse dans le jeu énergétique
mondial. Au cours de I'année 1984 et au débutalenée 1985, elle joue pleinement son role
de producteur d’appoint, allant méme jusqu’a proglen deca de son quota. En avril 1985, sa
production a été réduite a 3,4 millions de baolg/j Ainsi, pour la premiere fois, la
production de la Mer du Nord (3,6 millions de bsljdur) est supérieure a celle de I'Arabie
Saoudite.

Cependant, I'Arabie Saoudite ne tardera @asbandonner son rble de producteur
d’appoint pendant quelgques mois, contribuant adarrg des prix qui allait conduire a
I'effondrement des prix pétroliers en 1986. Au premtrimestre 1986, la production de
I'Arabie se situerait entre 5 a 6 millions de b&jdur, alors qu’elle était de 2 millions en
octobre 1985.

Des lors, les divergences au niveas duotas de production et au niveau des
différentiels de prix ont cristallisé des forcesaaoniques au sein de 'OPEP. Ainsi, devant la
stagnation ou la baisse de la consommation péteoleondiale, I'idée s’est rapidement
imposée aux pays producteurs de 'OPEP que leesodiés prix passait par une limitation
volontaire de I'offre. Le 20 mars 1982, a Vienn®REP prenait donc la décision historique
de fixer un plafond de production de 17,5 milliates barils/jour. L’effort était réparti entre
ses membres au moyen de quotas de production igpésif Cette décision n’allait pas
empécher les prix de baisser.

En effet, faute de pouvoir écouler leuoduction au prix officiel, celui-ci étant
nettement supérieur au prix spot, dans un contdecédent de I'offre sur la demande,
certains pays membres de 'OPEP ont cherché diveis, recourant notamment a des
accords de procecing, qui consistent a faire trdéar pétrole brut dans des raffineries
étrangeres et a vendre le produit fini sur le markhre, ou encore a des accords de troc
(marchandises échangées contre pétrole).

Ces pratiques dissimulent, en fait, ddsaisa systématiques et un dépassement du
plafond de production officiellement alloués, ceé cpnstitue une source de discorde entre les
pays de 'OPEP.

Par ailleurs, les différents pétroles nigypas la méme qualité (Iégereté, teneur en
souffre, etc.), leurs prix sont affectés de diffdigls positifs ou négatifs par rapport au pétrole
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de référence (Arabian Light de 34° ABl Cependant, I'évolution de la technologie de

raffinage a quelque peu réduit cet avantage. Lte rdifférentielle de qualité de 4,5 dollars le

baril qui séparait les bruts lourds des bruts leger se justifiait plus. Ainsi, deux éléments

fondamentaux dans la détermination des prix pémmlila structure des prix et le respect des
quotas divisent toujours les pays de 'OPEP

En effet, le ministre du Pétrole iranierdjdn Namdar Zanganeh a affirmé le 3 juillet
2004 que son pays avait ravi a son voisin irakeemplace de deuxieme pays pétrolier du
monde, en, termes de réserves, apres de récentesvddes. Il a expligué que llran
possédait désormais des réserves exploitablesoddrd’ de 132 milliards de barils, soit
11,4 % des réserves mondiales, derriere I'Arabieu8ide qui possede 262,7 milliards de
barils, soit 22,9 % des réserves mondiales et déWak qui posséde 115 milliards de barils,
soit 10 % des réserves mondiafes

2.3) L'Agence internationale de [I'énergie (AIE) (en anglaisinternational Energy
Agency(IEA))

L’Agence Internationale de I'Energf@lE), qui a été créée en 1975[re et
accessible pour ses 28 pays memfire® mis en place un important dispositif pour
contrecarrer I'action de 'OPEP quand en 1973,pags de 'OPEP augmentent le prix du
pétrole brut, les pays capitalistes industrialigékeur téte les Etats-Unis, se mobilisent pour
réduire a néant tout pouvoir de 'OPEP. C’est damscadre qu'a été créée I'Agence
Internationale de I'Energie qui met en ceuvre unadrtgmt dispositif destiné a déstabiliser et &

faire pression sur 'OPEP.

L’AIE avait pour mission premiere dlar les pays membres a coordonner une
réponse collective aux perturbations graves des&gonnements en pétrole, par la mise en
circulation de stocks de pétrole sur le marchéoixg’hui, I'action de I'AIE se concentre sur
4 domaines :

la sécurité énergétique promouvoir la diversité, I'efficacité et la fldilité dans tous les
secteurs énergétiques ;

le développement économiqueassurer un approvisionnement stable en énecogielps
pays membres et promouvoir des zones de libre-gehafin de favoriser la croissance
economique et d’éliminer la pauvreté énergétique

13 American Petroleum Institution. Le degré APl medardensité d'un pétrole.

14 Les pays membres de cette organisation sont, i8p0i7 : Algérie(1967), Angola, la Lybie, Qataigétia (1971),

Arabie Saoudite, Emirats Arabes Unis, Irak, Iranwit, Equateur, Venezuela.

15 Farid YAICI. « Géopolitique du pétrole et du gaz. Quelles persgtle coopération nord-sud ? »

16| es 28 pays membres de I'AIE sontl’Allemagne, I'Australie, I'’Autriche, la Belgiqude Canada, la Corée du Sud, le
Danemark, 'Espagne, les Etats-Unis, la Finlana&rhnce, la Gréce, la Hongrie, I'lrlande, I'ltalie Japon, le Luxembourg,
la Nouvelle-Zélande, les Pays-Bas, la Pologne, teuBal, la République tcheque, le Royaume-Uni, la&joie, la Suéde,
la Suisse, la Turau
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la sensibilisation a 'environnement faire connaitre, au niveau international, lesas
existantes pour juguler le changement climatique

implication au niveau mondial : agir en concertation avec les pays non memieres,
particulier les principaux producteurs et consonam d’énergie, dans le but de trouver
des solutions aux problémes énergétiques et emgroantaux communs.

2.4) Les Etats-Unis :

Une année aprés les attentats du lfersbpe 2001, les Etats-Unis redéfinissent
profondément leur stratégie de sécurité nationaléoection de ce qu’ils percoivent comme
étant les deux grandes menaces de I'aprés-gueide fra savoir la prolifération des armes
non conventionnelles et le terrorisme islamisterimtional.

S’agissant des moyens, aprés soulignd ge’ireste aujourd’hui qu'un seul modele
acceptable dans le monde, le libéralisme, et qai&tats-Unis jouissent d’une force militaire
sans égale et d'une tres grande influence éconametjypolitique, dans I'hypothese d’'une
augmentation de 3 % par an du produit intérieut Broéricain pendant la méme période, la
demande totale de pétrole des Etats-Unis pouraaiay de 20 428 millions de barils par jour.

En conséquence, les importations améesainettes de pétrole, principalement en
provenance du golfe Persique, pourraient passé8@e70 %.Dés lors, les Etats-Unis pensent
gue la sécurité énergétique ne consiste pas sinepkemassurer I'approvisionnement a court
terme, mais qu’un acces fiable a des services étigongs a un prix abordable, non polluant et
a rendement élevé est également indispensable érolasance et au développement
economique. Pour cela, leur approche en matiergederité énergétique est guidée par les
principes suivants :

— d’abord, la conciliation de I'accroissement darleroduction avec un nouvel accent sur
I'utilisation de sources d’énergie propres et alement élevé ;

— ensuite, I'accroissement de leurs rapports aeephys consommateurs et producteurs ;
— enfin, le développement et la diversificationlelgrs sources d’approvisionnement.

Par ailleurs, les Etats-Unis veulent neettaccent partout dans le monde sur les
mesures axees sur 'économie de marché et la ctopemternationale.

2.5) Les nouveaux acteurs.

Si, du cété de I'offre, la Russie egadée superpuissance énergétigue et que le bassin
de la mer Caspienne offre d’énormes possibilité&amment celle d’accroitre la production,
qui pourrait passer de 1,6 million de barils parjen 2001 a 5 millions de barils par jour en
2010, du co6té de la demande, la Chine constitu€eveénir un acteur sérieux qui pesera de
tout son poids sur la scéne énergétique mondiale.

Par ailleurs, si les pays de 'OCDE plisdat en 2001 autant de pétrole que le Moyen-
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Orient, le contingentement de cette région ne pauétre soutenu dans I'avenir ou en 2030,
le Moyen-Orient serait responsable de presque laée la production mondiale de pétrole,
avec la concentration des importations a partrcette région du globe.

3) les différents types du marché pétrolier :

L'offre et la demande de pétrole peuvent se refmepndans un premier lieu sur un
marché physique au comptant « spot » ou a livraifiérée « a terme ». En plus de marché
physique, il s’est développé, ces dernieres anndgeaputre type de marché appelé marché a
terme financier « futures ».

3.1) Le marché physique au comptant (dit spot)

Est celui des transactions physiques a livraisanédiate (ou quasi immeédiate, compte
tenu des délais d’acheminement des produits) ceh@aqui ne jouant jusqu’aux années 1970
gu’un rble d’appoint marginal, est devenu centPalur les opérations de livraison physique et
la détermination du prix de celles-ci, les principapérateurs sur ce marché spot sont les
compagnies productrices privées et publigues (dé e@&ndeur) des raffineurs (de c6té
acheteur) et les négociants ou « traders » (desa#és).

FigureO1l: Les plus grands marchés physiques au coamp (spot) de pétrole

b= York

Ak Golte du
Haxlous

® Marche spot de brut
A& Warché spot de produits

Source : CNUCED 2003
3.2) Le marché physique a terme

Correspond aux transactions physiques a livraigitérée, on parle encore de marché
« forward » sur ce marché s’échangent des cargaidenpétrole pour une date ultérieure
(dans trois ou six mois par exemple) a un prix ¢t&daniné, ce marché est utilisé par les
vendeurs pour garantir I'écoulement de leur pradacfuture, et par les acquéreurs pour
sécuriser leur approvisionnement, le tout a un pamnu d’avance. Ce type de transactions
était autrefois dominant (jusqu’aux années 70) &d® du terrain avec le développement du
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marché au comptant et des marchés de couvert@ena son principal inconvénient réside
dans son manque de souplesse : 'une des partiesndat ne peut s’en retirer qu’a condition
de trouver un tiers se substituant & lui c’est amaié de gré a gré

3. 3) Marché a terme au financier (futures)

C’est un marché ou s’échangent des intentions dtagh de vente futures a un prix
immédiatement fixe, mais a la différence des comti@ward, les contrats sur les futures ne
débouchent généralement pas sur des transactigssqpés, la plupart des opérateurs ne
I'utilisent que comme un intermédiaire financiemooode pour gérer leur couple rendement
Irisque, par ailleurs ,il s’agit d’'un marché orgahiet non un marché de «gré a gré » les
positions y sont généralement dénouées avant bixdeéde sorte qu’elles ne donnent pas lieu
a des échanges effectits

Figure n° 02 : les marchés du pétrole

Marchés Spot |

Physiques

Marché physique

A livraisons
(forward]

Marché a

Futures
Terme

Source : AMIC Etrenne, DAEMOIS Gilles et FARENNEadePierre « I'énergie, a quel
prix ? » éd.techip, paris, 2006.p.54.

Section2 : le prix du pétrole

Le marché du pétrole est mondial. €etbndialisation est largement facilitée par le
fait que le pétrole, étant un liquide, se transpat se stocke assez aisément, a un co(t
relativement faible par rapport a son prix. Dans cenditions, toute réflexion sur le prix du
pétrole requiert une analyse de I'évolution de ¢éandnde et de I'évolution de l'offre de
pétrole, a I'’échelle mondiale, en prétant une &tianparticuliere a la variation des stocks,
laquelle assure I'équilibre des flux physiques. &®lant, il est clair que le marché mondial
du pétrole n'est pas en situation de concurrenctipa et qu’il faut tenir compte de la
structure de marche.

17 Marché de gré a gré : un acheteur et un vendeuivéét dans un contrat sur mesure les conditieniedr transaction
18 Jean-Pierre favennec « géopolitique de I'énetmiepins, ressources, échanges, mondiaux »éd, sqiarcs, 2009.
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Anticiper I'évolution des prix du pétroest difficile tant sont nombreux les facteurs
explicatifs qui interferent dans ce domaine.

1) Evolution du prix du pétrole

Comme pour toute matiere premiere, leégb&ta un prix qui constitue 'un des plus
importants prix de 'économie. De plus, les couespétrole connait des fluctuations pendent

les années soixante-dix qui sont marquées par amesh mondiale qui conduisant au premier
choc pétrolier.

Figure N°03: L’évolution de prix de pétrole depuis860

US dollarz per barre

Source: statistiques .mondial.2001.

Figure N°04: prix de pétrole de1861a2011
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Crude oil prices since 1861
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Comme le rappelle lgraphiqu: 3,4

e 1930-1973 une tres longue période de stabilité des prix dpétrole
Le pétrole a longtemps été une denrée peu chemmefiant I'essor économique
Etats-Uniset des pays européens. Ainsi, entre 193(973, son cours a évolué enti et 3,14
dollars le baril.
e 1973 et 1979 les deux chocs pétrolier
C'est le début de la guerre du Yom Kippour enti®ylde, IEgypteet Israél le octobre
1973 qui est a l'origine du premier choc pétri: I'embargo de I'OPEP envers les p
occidentaux qui soutiennelsraél se traduit par une réduction de la production ev@yue
une multiplication par quatre du cours en cinqgs (17 octobre 19718 mars 1974) qui
passent de 3,14 Wars courants par baril a 11, dollars courants par baril. Par la suite 7
janvier 1975les pays de 'OPEP s'entendent pour augmenpeixlelu pétrole brut d10 %.

La révolutionranienne en 1979 puis la guerre entre I'lranletkl’en septembre 19¢
provoquent un deuxiéeme choc pétrolier en raison laleréduction considérable d
exportations de ces paye:baril de pétrole passe de 12,95 dollars couramt$978 a 34,1
dollars courants en 1981

e 1981- 1986 une forte diminution des prix

Cette forte augmentation du prix du pétrole va exedeux conséquen: : du cbté de
I'offre, elle va permettre l'arrivée sur le maraceepétrole dont I'exploitatiojusque-la n'était
pas rentable, provenant principalement du Mexided Alaska et de la mer du N¢; du coté
de la demande, elle va accentuer la réduction deotsommation engagée a la suite
premier choc pétrolier a travers des politiquecatiémie d'énerg et de diversification
Ainsi, la France lance
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En 1974 son premier programme électrigaire et la construction de 16 tranchent de
900 Mégawatts chacune. En conséquence, les pgpétlale vont diminuer, voire s'effondrer
en 1986, et ce, malgré la réduction de pres daémgtla production des pays de I'OPEP.

1987— 2000 : une relative stabilité des prix autoude 20 dollars

Pendant les années 90, les prix droleébrut exprimés en dollar en 1986 al3, 92
dollars le baril. Les périodes de forte volatilg limitent & 1990-1991 (l'invasion irakienne
du Koweit entraine une hausse du prix du pétraie it et décembre 1990) et a 1998 a la
suite de la crise financiére des pays d'Asie duétidjui entraine une chute brutale des prix
jusqu'en février 1999 ou ils atteignent 18,14 dslla baril et en 2000a 28,22dollars le baril.

» Depuis 2000, une hausse durable des prix du pétrad¢ des produits

Entre 2000 et 2003, la moyenne deés ¢u pétrole a atteint 26,7 dollars, et ce,
malgré la baisse de la demande en kérosene etiggagatives de stagnation économique qui
ont suivi les attentats du 11 septembre 2001 epesé a la baisse sur les cours de 2001 et
2002. Le prix de pétrole passer le prix du baribde28 dollars début 2007 & son maximum de
140 dollars en juillet 2008. De nouveau, une baizsdale ramena le prix a 43 dollars
début 2009, avant gu'’il ne remonte rapidement a gei60 dollars le baril, et en 2010, en fin
les cours de 2012et 2013 sont passe de 111,66831d&Iars le baril.

2) les déterminants de prix de pétrole :

Contrairement a la majorité des biests services, ce n'est pas une simple
confrontation de I'offre et de la demande qui pdardeedéterminer le prix du pétrole. Mais il
y a d’autres facteurs qui influencent le prix et gupliquent une part de sa volatilité .ces
facteurs rentrent en compte pour les raisons stuiven

» la concentration de la production et des réseraas th zone du moyen orient ;

» la grande dépendance de I'’économie mondiale vis-dtvpétrole ;

2-1) Equilibre offre-demande du marché pétrolie:

Comme tout d’autre bien lors de la confation de l'offre et la demande, est
déterminé le prix de pétrole qui est un prix d'digue influence par la suite par les autres
facteurs, ainsi I'offre et la demande sont les méigants les plus importants de prix de I'or
noir , en effet ,toutes choses étant égales pauesl une hausse (baisse) de la demande fait
augmenter (diminuer) le prix et une hausse (baidsd)joffre fait diminuer (augmenter) le
prix.
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2.1.1) L'offre de pétrole:

L'offre de pétrole est essentiellemdéterminée par les pays membres de I'OPEP.
Mais ¢a n’ignore pas que la participation des gays OPEP est aussi en déterministe. Cet
ensemble producteur pousse a la hausse son ofiie son niveau reste modeste par rapport a
la croissance de la demande pétroliere mondialelabmte de I'offre, les déterminants du
pétiole sont liés :

* le niveau de réserves est trés concentré géoguahent dans la mesure ou
les pays Moyen-Orient membres de 'OPEP en détrnemetre 40 % et 60 %
des réserves mondiales.

* Le niveau de réserves : comme étant une énergigemmuvelable, le pétrole
est caractérisé par des réserves limitées.

Par ailleurs, plusieurs facteurs & ce ces deux cas: des capacités de
raffinage de transports, pétrochimie pesent awsserhent sur 'offre de pétrole sur
les marchés mondiaux, en effet, le prix est pdiiement sujet a des épisodes de
forte hausse ou baisse liés a la situation géagaditet aux décisions d’organisation
des pays exportateurs de pétrole qui utilisenbikesse de son offre dans le but de
réguler les cours.

2.1.2) La demande de pétrole

La demande de pétrole est définie lfzayence internationale de I'énergie (AIE)
comme étant les livraisons provenant des raffisesdou des stocks primaires, par la
combustion directe de brut ou de pétrole non coimwemel ainsi que par la variation des
stocks réalisés par les consommateurs finals elisgsbuteurs.

La demande mondiale de pétrole augmtenapidement avant le premier choc
pétrolier, elle est passée de 31 millions de baalsjour (Mb/j) & 58mb/j, soit un taux moyen
de progression de 8,2 % par an et une augmentatimnelle moyenne de 3,4 Mb/j. Aprés une
Iégeére régression enl974et 1975, elle a ensuitmmeencé a augmenter jusqu’au second
choc pétrolier, atteignant ainsi 67mb/j 1979.soittaux moyen de progression de 3,1 % par
an et une augmentation annuelle moyenne de 1,9 KEldj a ensuite reflué jusqu’a 60mb/j
enl1983. Depuis, elle n'a cessé d’augmenter, a@eigns.5mb/j en 2000, soit un taux moyen
de progression de 1,4 % par an tout le long derdé@mprécédentes. Ce taux multiple parl, 6
durant la période 2000-2007(soit un taux moyen &} % par an) jusqu’a obtenir une
demande mondiale de 86,2 Mb/j en 2007, dans laoootyre actuelle la demande mondiale a
baissé a 85,8 Mb/j en 2008.

Ainsi, une augmentation démographiguéconomique mondiale qui est représentée
par une augmentation de PIB peut justifier 'augtagon de la demande mondiale et celle de
prix de pétrole .en 2004 on a enregistré une autatien de 5,1 % de PIB, cette performance
économique est accompagnée par une augmentatitan demande de pétrole .a partir de

E
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2005 la croissance de I'économie mondiale conmaitalentissement ( soit 4,8 % de PIB ) ;
ce qui cause le recule du rythme de la croissaada demande mondiale.

v' La concentration géographique de la demande :Uestiiés consommées de pétrole
sont inégalement réparties, de fait que enviro®68e la demande mondial est
concentre dans les pays suivant : Etant-Unis, Gliayon, Inde, Russie, Allemagne,
Corée du Sud, Canada, Arabie Saoudite, Brésihderaltalie, Espagne, Royenne-
Uni et Iran. Mérite (2006), affrme que deux im@ors phénomenes justifient
radicalement cette concentration.

> Les pays développés, les Etats-Unis (25 % de laczomation mondiale)
cherchent a améliorer leur efficacité énergétique ae assurer leur
croissance et performance économiques.

> Les pays en voie de développement, dont la Chineuxidme
consommateur mondial enregistrent des taux desznoig élevés, mais ils
disposent de peu de ressources naturelles.

v' La saisonnalité : la demande de pétrole varie fa®saisons, a la sortie de I'hiver,
mois de mai, elle a subi un déclin, ensuite augatiemt avant de connaitre un léger
ralentissement en aolt et novembre et culminefia u quatriéme trimestre.

En dehors de I'équilibre natudell’offre et la demande, d’autres facteurs peuvent
jouer directement ou indirectement sur le prix deqe” :

2-2) La croissance économique

Généralement, lorsque l'activité économique va Handemande de pétrole va
augmenter conduisant a la hausse de prix, invergenoesque I'économie va mal, les prix
tendent sauvent a se replier ou a croitre moinseapent.

2-3) Le taux de change euro/dollar :

Dans la mesure ou les cours de pétrole sontdibelh dollar ($) on peut constater qu'il
y a une forte relation entre les deux variablessfuhégatif. Ainsi, la faiblesse du dollar
contribue a la hausse de prix de I'or noir a palideux canaux.

» Qu’est indirect si la réaction des pays exportatei@s produits pétroliers suite
a la dépréciation des dollars par rapport aux autrennaies.

» Qu’est direct et il provient de transfert des pfaeats.

FATHALLAH Marwa & MASSOUD Bochra « Nervosité des rohés financiers et prix du pétrole »mémoire de fin
d'études 2008, p17.

)
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2-4) La spéculation :

Les spéculateurs opérent sur les marchés finanderpétrole et cherchent a
réaliser un profit par I'achat et la vente des raista terme tout en arbitrant entre les
différentes maturités. En effet, les traders échandes barils papier plusieurs fois sans qu’ils
vendent ou achétent effectivement le pétrole.

= On a aussi d'autres facteurs comme les servicggugbements et les taxes.
3) la volatilité du prix du pétrole

Le marché est caractérisé par une eodibffre et de demande toutes les deux tres
peu élastique au prix, de sorte qu’un tout petilaigement de I'une ou de l'autre provoque
des fluctuations de prix extrémement violentes sA@@mme toute autre matiére premiere, le
pétrole a un prix trés volatil. Des variations d& pmportantes sont donc nécessaires pour
équilibrer le marché.

Le prix du pétrole est passé de Qadslle baril en 1998 a 145 $en juillet 2008, il a
ensuite chuté jusqu'a 12$ en décembre 2008, adlantroitre a nouveau en 2009 et
d'atteindre en fin d’année un niveau de 80 $.cettejoncture d’'une tendance a la hausse
d’'une forte volatilité & toutes les chances deaesuivre dans les prochaines anfiges

La valeur d’'un pétrole brut dépend d@iarenance et de ses caractéristiques physico-
chimiques propres qui permettent, apres traitemdmtgénérer une plus ou moins grande
guantité de produits a haute valeur marchande. Bimplifier, on peut dire plus le brut est
léger et moins il contient de soufre, plus il cocther.

4) les chocs pétroliers :

Un « choc pétrolier » est un phénomenbaiesse brutale du prix du pétrole ayant une
incidence négative sur la croissance economiquedialen ou sur un recours a I'endettement
extérieuf!, un choc pétrolier doit répondre aux caractéyiss suivantes :

1. une hausse brutale des prix qui perturbe profondéne¢ durablement
I'économie d’'un pays

2. une augmentation des prix importations qui doi @lus rapide que celle des
produits nationaux et il ne faut pas qu’elle scli@onnée dans le temps

3. le produit importé doit étre nécessairement un yitodtratégique pour
I’économie importatrice (un produit sans substitidsionaux immédiatement
disponibles) et par conséquent, une élasticité ¢ixa demande trés faible a
court termé&” comme on peut trouver deux types de choc :

Un « choc d'offre » qui lui-mémeuyt étre du a :

20 patrick Artus, Antoine d’Autune, PHILIPPE ChalminJean-Marie Chevalier, rapport les effets d’ux plti pétrole élevé
et volatil, paris, 2001, p7.

21 FERCEBOIS Jacques, « économie de I'énergie »préfaceaihguy, ives, ed économisa, 1989, p.24

22 HAONA Kahina « I'impacte des fluctuations du pdu pétrole sur les indicateurs économique en Adgé2i012
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e une crise politique ou un conflit armé dans un paysun ensemble de pays
producteurs ou de transit, telle la crise de 19&Braussi la révolution iranienne de
1979, suivie de la guerre entre Iran et Irak.

* Une baisse volontaire de I'offre des pays produsteu

Un «choc de demande » une augmentation niicipge de la demande des pays
consommateurs a 'augmentation des cours du pédrol2008 peut étre considéree
comme un choc de demande.

Un contre —choc pétrolier c’est une chutetdle des prix du pétrole sur le
marché mondial du pétrole, c’est une combinaiséndsone baisse des prix et d’'une
contraction de la demande soit d'une offre aborelant

Selon les économistes trois chocs pétroliers omtjugal’histoire du XXe siecle : le
premier en 1973, le second en 1979, la dernie06a.

4-1) Le choc pétrolier de 1973-1974 (un choc d’of) :

Pendant les années 1960, la demande pétroliefe daoplus de 7 % par an,
dés 1972, la production de pétrole aux Etats-Uttéra ce que les experts désignant comme
un « pic pétrolier » c'est-a-dire le point de prtthn maximalé®. Afin de pallier ce manque,
les Etats-Unis importent une quantité toujoursssante de pétrole. Le 6 octobre 1973, I'Etat
d’Israél est attaqué par une coalition d’Etat aratemée par 'Egypte et Syrie c’est un choc
d'offre, cette guerre de Yom.Kippotflest prétexte & 'augmentation des prix de baribule
décidée par | Europe occidentale en réponse aiesodior tains pays occidentaux a Israél
.Lors de la conférence en Koweit le 19 octobre 1B@BEP décide une augmentation de
70 % des prix du baril et quelques jours plus tané réduction mensuelle de 5% de la
production pétroliere. L'OPEP statabilise ensué® prix moyens du brut autour de 12 $ par
baril.

4-2) Choc pétrolier de 1979-1980(choc d’offre) :

La révolution iranienne éclate fin 19t&boutit le 11 janvier 1979 a la chute du shah
début 1979 c'est le point de départ du choc pétradjui est aussi un choc d'offre. La
dégradation des relations entre I'lran et I'lrakbdéchés sur une guerre de 1980 a 1988 la
déstabilisation de ces deux grands pays productluggetrole entretient des tensions sur le
marché pétrolier au début des années80 au pludehbatil de brut atteint  $.

Cependant a partir de 1981 les prix duoggtommencent a baisser, cette réduction est
le fait d'une baisse de la demande mondiale d®le¢tia fin de cette phase a été marque par

Z TOULOUM Lamia « le secteur des hydrocarbures eiquér de la manifestation d’un mal hollandais »méende fin
d'études 2012p.21.

241 a guerre du « Kippour » ;:aussi appelée guermaaimdan ou encore guerre d’octobre ,ou guerreldseaébe de 1973,a
opposé ,du 6au 26octobre 1973, Israél et une iowatie nations arabes emmenée par 'Egypte eytieda guerre s’est
ouverte le jour de Yom Kippour sur l'attaque-suspreonjointe de 'Egypte et de la Syrie, qui ontadm respectivement le
Sinai et le plateau du Golan, qui avaient été paixisraél en1976lors de la guerre des Six Jours.
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un effondrement des prix du brut & 7 $ le bariispe prix du baril pétrolier reprennent leur
envole a partir de 2000 jusqu’a battre des records.

4-3) Le choc pétrolier de 2008 :

La crise financiére internationale déclenchée depéié 2007 ne cesse de toucher
'ensemble de I'’économie mondiale et de révélergeand jour les carences du systeme
financier international. Au départ, c’était uneserides subprimes aux Etats-Unis, qualifiée a
'époque de crise financiere et bancaire, mais Mgeeffets de la crise commencaient a se
sentir dans I'économie réelle en touchant des sgectelés tels que l'automobile et le
batiment. Aidée par une mondialisation et une gwenexion des systemes économiques,
cette crise a pu se propager a I'ensemble de t&f@an’épargnant ni les pays développés, ni
les pays émergents et encore moins les pays erogpeenent’. Cette crise financiére est
caractérisée par la baisse des investissementsteelasshausse du chdmage et enfin la baisse
de I'épargne. Tous ces scénarios n'ont pas laéssgatché pétrolier a I'écart de la cff2908
avec une explosion des cours du pétrole dont issma sont principalement :

» L'augmentation de la demande de pays émergentsffanla montée en puissance de
la chine de I'Inde et dautres pays asiatiques l&sr marchés mondiaux s’est
accompagnés d’'une hausse de leurs besoins entgrpdtroliers ;

> L'augmentation de la demande des Etats-Unis a laséade ses capacités de
production a partir de 2005 est suite a la vagukeadie ;

> L’instabilité politique des pays du moyen orientarament avec la guerre en Irak. Ce
qui a entrainé une réduction de volume total dedaluction mondiale ;

» La spéculation sur le marché mondial du pétrola d&iaisse interrompue de la valeur
du dollar ;

> Les attentats contre des infrastructures pétraliese Nigéria (un grand pays
producteur et exportateur du pétrole en Afriqué)nflation mondiale a aussi
contribué a alimenter la hausse des prix du péttelenu une « valeur refuge » trop
demandée, notamment par la spéculation, afin @éles pertes dues a la dévaluation
du dollar sur le marché.

Par conséquent, le prix du barilbdet a pu franchir le seuil des 100,5% a New
York, il était de 51,51 $/baril en janvier 2007 ppasser a 145,85 $/b en juillet 2008.

% OUKACI Kamal « I'impacte de la crise financiéreémationale sur I'économie algérienne : cas degeipétrole »
%Cahier du CREAD n° 87, p.19
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Section 3 : économie pétroliere algérienne

Dans cette troisieme section, nous passons duusqué¢rolier dans le cadre mondial au

national.

Nous aborderons dans cette partie plusieursor®s on commencera par un apercu
historigue des hydrocarbures en Algérie suivie de@a colonisation jusqu’a son apres
nationalisation, suit, nous parlerons de la pradua¢tde la commercialisation, du poids des
hydrocarbures dans I'économie Algérienne.

1) Apercu historique sur le secteur des hydrocatlres en Algérie

Afin d’avoir un apercu global et précis sur ledéfiéntes stratégies adoptées par I'Etat
Algérien, on va se tenir a une trajectoire qui \érite I'histoire riche et tourmentée du
secteur algérien des hydrocarbures en se basadeswvénements et dates qui ont marqueé

I’économie algérienne.

1.1) La période de colonisation

Le secteur des hydrocarbures a été au cemngedx fondamentaux dans la guerre de
libération nationale (1954-1962). A la veille dwliéichement de la révolution de novembre
1954, le secteur des hydrocarbures commencé a pmserl’histoire de ['Algérie
contemporaine avec l'octroi en 1952 par I'autocidéoniale des premiers permis de recherche
sahariens.

En 1956, des compagnies francaises y découMes deux gisements historiques
d’hydrocarbures qui continuent a contribuer poue wart prépondérante de la production
algérienne : 62 % pour Hassi-Messaoud (gisemenpélrole) et 72 % pour Hassi R'Mel
(gisement du gaz naturel), ainsi les premiers atstd’exploitation sont signés avec des
compagnies francaises et internationales.

Mais c’est en 1959, date d’arrivée des pressidivraisons de pétrole brut, que I'on voit se
mettre en place la nouvelle stratégie colonialdle@® mise place au point par le générale
De Gaullé’ visait face a lirréversibilit¢ de lissue de laigre de libération nationale-a

séparé «territoires sahariens », dans la méme rdBenades pressions sont faites sur

?’ C. De Gaulle écrit dans son livre « Mémoires de I’espoir » : « pour garder la mise a disposition des gisements
de pétrole que nous avons mise en ceuvre et celles de nos bases d’expérimentation de nos bombes et de nos
fusées, nous sommes en mesure quoi qu’il arrive, de rester au Sahara quitte a instituer I'autonomie de ce vide
immense »
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« Les états riverains du Sahara » nouvellement per#ant pour initier I'exploitation
commune du Sahara sous I'égide de la France. Gegites échouent devant la mobilisation

du peuple algérien et la vigilance du gouvernementisoire®.

1.2) De I'indépendance a la nationalisation
Depuis l'indépendance de I'Algérie, le secteur tigdrocarbures traversé de facon
alternée, par des périodes fastes et des péri@essg qui ont induit les évolutions et les
ruptures du systeme institutionnel gouvernant ceese.
De 1962 a1965 le gouvernement francaisimoatde gérer le pétrole algérien.
L’Algérie s’engageait a octroyer prioritairemengnglent six ans aux sociétés francaises les
permis de recherche et de production tout en asisada France un approvisionnement sir en
pétrole facturé en francs francais. Le pétroler@égéchangeait de nationalité, tout en restant
dans la zone franche, encore mieux avec l'indépmelade I'Algérie, son pétrole subissait
une réduction de 30 % qui ramenait son pétrol&% & e barit’.
Une telle situation ne pouvait évidemmerd pardurer, les ripostes algériennes allaient
poster sur deux axes essentiels :
* Le premier est la mise en place des instrumentegtoutils pour accompagner la
démarche de réappropriation progressive des resuoationales d’hydrocarbures

» Le second est la réouverture des négociationsligéa® avec la France.

S’agissant de la mise en place des ceitiisstruments, il faut se souvenir que, dés juin
1962, le conseil national de la révolution algénefCNRA) souligne lors de ses assises de
Tripoli, la nécessité d’élaborer « un plan qui magttle pays en mesure de gérer lui-méme ses
richesses minérales et en énergétiqd@sGette orientation se traduira dés 1963 par la
création le 31 décembre 1963 de la Société Natortargée initialement du Transport et de
la commercialisation des Hydrocarbures « la SONATRIA».

Pour le second aspect de I'ajustementatdilpar I'Algérie c'est-a-dire la réouverture
de négociations sur les questions pétrolieres ve&cance, il aboutit le 29 juillet 1965 a un

accord mitigé appelé « l'accord d’Algérie », appeal@tre révisé en 1970. Cet accord qui

28 Mustapha Mekideche, L’économie algérienne a la croisée des chemins, Edition DAHLAB, 2008,p.28.

» Mustapha Mekideche, op. cit., p.29.

30 Mustapha Mekideche, le secteur des hydrocarbures en Algérie (1958-2008) : problématique, enjeux et
stratégies, p.6.
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concerne «le reglement des questions touchanthyesocarbures et le développement

industriel de I'Algérie » enregistre un progrés papport aux clauses pétrolieres des accords
d’Evian et éléve les rapports pétroliers au nivéauapport d’Etat a Etat. Cet accord a permis
I'amélioration des recettes fiscales de I'Algénigggue le taux d'impbt est élevé de 53 a 55 %

au lieu de 50 % prévu par les accords d’Evian.

De 1965 a la nationalisation du 24 févri&71, I'Algérie maintient une stratégie de
grignotage pour récupérer ce quelle peut de resesud’hydrocarbures. Ainsi, elle met a
profit la guerre de 6 jours de 1967 pour récupéeerains actifs tenus par des sociétés Anglo-
Saxonnes. Dans la méme foulée, intervient la reismain du marché algérien des produits
pétroliers par la SONATRACH et du monopole de thstion (ordonnance du 30 aout 1967).

D’un autre cote, I'Algérie s’est fixé comnu@ objectif de consolider sa position a la
veille des négociations avec la France sur lesrdsote 1965. A cet effet, I'Algérie prend
deux initiatives importantes :

 La SONATRACH passe avec Getty société indépendamiricaine un accord pour

la recherche et la production d’hydrocarbures ;

* En juillet 1969 I'Algérie est devenue membre deREP, bénéficiant des effets de

cette alliance pour une meilleure rémunératioredesl ressources.

Finalement, le président H. Boumedien@oane le 24 février dans un discours
historique la nationalisation des hydrocarbureslgkala violence des premiéres réactions
francaises, la crise dénoue apres I'accord intenaarec la Compagnie francaise de Pétrole
(CFP) le 30 juin 1971, puis avec LFP Erap le 15emobre de la méme anriée
1.3) Apres la nationalisation

En 1971, c’est la date de nationalisation des hoattures et la cessation d’activité des
entreprises francaises, d’autres mesures sontspes&2 Avril1971 qui définit les rapports
ultérieures de SONATRACH avec ses partenaires ggrandonc toute activité de recherche
devant étre entreprise en association avec SONATHRAQI doit tenir 51 % des parts en cas
de deécouverte de pétrole il y a un partage de ledymtion et les associés sont
individuellement responsables des charges et dadtény afférant par contre si les recherches
entreprises sous I'égide d'un contrat d’associatiexploitation de ces découvertes
(Gisement de gaz naturel) I'exploitation de cesemients est assurée par le seuil
SONATRACH.

31Mustapha Mekideche, OPC. P.31.
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En 1972, I'Algérie fait un accord de Genewe sp traduit par une augmentation du prix
de référence a 3,829 $/b par la suite, la SONATRAGet en place une formule de prix
glissant qui intégre une prime payée par les digpli ne participent pas a la recherche des
hydrocarbures. Au premier janvier 1974, le prixuil de pétrole atteint 16,2 $/b, celui-ci
fluctue de 15 $/b en 1976. En plus, l'organisatites pays exportateurs du pétrole décide
d’augmenter les prix du pétrole de 15 %, décisivinagorovoqué en 1979-1980 dans les pays
importateurs de pétrole ui™ choc pétrolier.

De 1986 a 1991, une nouvelle |égislationa@uire le domaine minier au partenariat, en
1991, la loi est amendée ouvrant cette fois-cclemmps de gaz au partenariat, jusqu’a 2000,
c’est I'essor de I'exploration.

En 1994 et 1995, I'Algérie est classée amper rang en découvertes dans le monde.
Grace a toutes ces découvertes réalisées par SONGHIFet ses associés et la réévaluation
des gisements surtout de Hassi-Messaoud et Hassli-Rea réserves d’hydrocarbures sont
plus de 3 milliards de TEP aient produits de 192D@0 a 2003, 70 entrants de prospection,
d’exploitation et production ont été signés en SORACH et des compagnies étrangeres.
Tous ces contrats et tous ces travaux ont permiggakser 132 découvertes dont 64 de
SONATRACH et 68 de SONATRACH avec des associés.

L’Algérie a pompé 15,8 milliards de barile gpétrole depuis qu’elle a commencé
I'exploitation commerciale de ses produits énergétien 1956. Selon les données de 'OPEP,
I'Algérie qui détient 1,5 % des réserves mondiaewitionne de produire, a moyen terme 1,7
million de barils par jour contre une capacité gerillion de barils actuellement.

En 35 ans (1971-2005) la production algérieammregistré une hausse de production de

prés de 319 % suite a une polémique sur la duréedies réserves algériennes pétroliéres.
2) La production pétroliere en Algérie

L’Algérie est un pays membre de 'OPEP et du fordes pays exportateurs de gaz, elle
est le 8™ producteur de pétrole en Afrique derriére le Niest I'Angola et le 194m®
exportateur de pétrole & I'échelle mondiale. Eleupe la 18" place mondiale en matiére
des réserves pétrolieres (45 milliards de tonneganvalent de pétrole pour les réserves
prouveées en pétrole), et le premier producteurcAin de gaz (plus de 50 % de la production

de gaz en Afrique).
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Elle posséde la premiére entreprise Afrieaians I'énergie, £2°rang mondial de son
domaine, la SONALGAZ qui s’occupe de la distributide I'électricité et de gaz. La
SONALGAZ n’a plus I'exclusivité de la production ééctricité, un décret venant de
supprimer ce monopole.

Figure N°05 : I'évolution de la production pétraééen Algérie de 2003 a 2011 en million de

barils/jour
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Source: réalisé par nous méme a partir des donnés Ciidwactbook-version du mois de mars 2011.

D’aprés cette figure, la production du pétrele Algérie est en nette augmentation
jusqu’en 2007. En 2008, le volume de productionttaird le niveau de 1,8 million de
barils/jour, cette augmentation est principalentkrd a la hausse de la demande mondiale en
produits pétroliers. Si de nouvelles mesures daatéah de la production au sein de 'OPEP
n'étaient pas mises en ceuvre face & des conjoscpaigico-économiques défavorables
Une stagnation en 2009 et une baisse en 2010 aysoduction pétroliere c’est stagné a
nouveau en 2011.

Ainsi, la production du pétrole brut et du densat reste toujours sur une tendance
baissiere, passant d’'une production de 64,3 mdlida tonnes en 2011 a60, 4 millions de
tonnes en 2012, soit une baisse de 6,1 % aprésd=B,4 % enregistrée en 2011.

S2HAMADACHE Hilal, Rente pétroliére et évolution du sear agricole en Algérie : Syndrome hollandaisatiadgeabilité,
Master of sciences, CIHEAM IAM Montpellier, 2010,63
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3) Les exportations des hydrocarbures

La politique de partenariat développée par SONATRAI a ouvert les marchés
internationaux des hydrocarbures en Europe, en joeret en Asie. L'accroissement
régulier de ses exportations et sa croissante |arad gazier permettent 8 SONATRACH de
dépasser progressivement le statut de source d@pmmnement pour devenir un majeur

dans le domaine énergétique mondial.
3.1) L’évolution des exportations des hydrocarburesn Algérie

L’évolution des exportations algériennes a conne dorte dynamisation suite a

'accroissement de la demande des pays émergari@hihe par exemple).

Figure N°06: L’évolution des exportations d'hydndmaes en Algérie, 1962-2011,
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Source :établie a partir des données de 'ONS.

Les exportations d’hydrocarbures ont connu unduéem croissante depuis 2002
pour atteindre le niveau maximum en 2008 (77,1%ardls de dollars américains), soit une
augmentation de 30,16 % entre 2007 et 2008. Cetssle s’explique essentiellement par
'augmentation du volume des hydrocarbures expdités 81,5 millions de barils entre 2005
et 2008 pour le gaz de pétrole liquéfié) et surfpart maintien de la tendance haussiere de

leurs cours (43,5% 470 $ par baril entre 2005 @82ibur le gaz de pétrole liquéfié).
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Mais en 2009, on enregistre une baissE2M6 %, passant de 77,19 a 44,41 % milliards
de dollars américains causés notamment par lendées cours des hydrocarbures (effet de la
crise financiére de 2007-2008)

En 2012, les hydrocarbures représentaient I'essdetéis exportations de I'Algérie
vers |'étranger avec une part de plus de 97 % aesde de 0,51 % par rapport a I'année 2011.

Il ressort d’emblée du rapport de la Banque d'Algéexposé devant les
parlementaires que les exportations d’hydrocarbwessont contractées de 14,31 % au
premier semestre 2013 par rapport a la méme pédedeannée 2012, reculant de 37,50
milliards de dollars a 32,14 milliards de dollarsCela a affecté négativement la balance
commerciale, surtout au second trimestre, pendaantas importations de biens poursuivaient
leur trend haussier en contexte de faiblesse stelt# des exportations hors hydrocarbures
(0,682 milliard de dollars au premier semestre 2@d8tre 0,473 milliard de dollars au

premier semestre 2012) », note le rapport de laj@an’Algérie.
3.2) Le poids des hydrocarbures dans I'’économie agenne

L’économie algérienne est basée essentiellementesytoitation des hydrocarbures,

ressource quasi unique du pays.

Avec un taux de croissance de 2,7 %2@h2, la banque mondiale prévoit pour
I'’Algérie un taux de croissance de 2,9 % en 2018red3 % en 2011 a telle indiquée dans son
rapport sur les perspectives économiques mondi2abass un autre rapport publié par le FMI,
le secteur des hydrocarbures représente plusdudiieP1B (37 % en 2011), cette progression
est due a l'effet prix induit par 'augmentationsdeours du pétrole (107 USD le baril en
moyenne en 2011 contre 77 USD en 2010). En teréwds,ril a encore reculé de 2,1 % en
2011 et -2,6 % en 2010. Selon les estimations dij FMevra renouer avec la croissance a
compter de 2013 (+0,3)

L’économie algérienne demeure dépenddatsa rente énergétique a plus d’un titre :
outre sa contribution directe a la formation du ,FHBsecteur des hydrocarbures représente
97 % des recettes de I'exportation et 70 % de datte de I'Etat via la fiscalité pétroliére.
Dans ces contributions, le principe risque a ctarrhe de I'économie algérienne réside dans
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une baisse prolongée du prix du pétrole qui paustaivenir dans le sillage de la crise de la

Zone euro.

Les prix du pétrole sont touchés par une combinag® facteur complexe. Des
déterminants classiques comme l'offre et la dematedpétrole, les stratégies de production
et les niveaux de capacités excédentaires de I'QREPprogres technologiques, le colt
marginal de production, les phénomenes météoralegicsaisonniers est importants et les
niveaux de stocks de pétrole brut continuent d’'@rmportants facteurs déterminants la
tendance générale des prix du pétrole brut et ttese des hydrocarbures a une place
importante dans I'’économie Algérie c’est le coeulede exportation .

=



Chapitre I La croissance éaaitpue

La croissance économique est un indicateur écon@mimportant et l'objectif de
n'importe quelle politique économique. Elle reflda performance économique en général,
puis met en lumiere la situation économique quirg@uclarifier les visions économiques et
I'orientation de I'économie. D’autre part, elle expe comment améliorer le bien-étre des
individus, donc la croissance économique a unefiigtion économique et sociale. Elle est
apparue avec le développement de la pensée ecammigles économistes ont étudié les
différents facteurs et déterminants explicatifs ldecroissance, et cela a contribué au
changement de plusieurs concepts qui étaient fosgiésertaines théories pour expliquer la

croissance.

Sur cette base, ce chapitre sera subdivisé en s@isions ; dans la premiére section,
nous exposerons les difféerents concepts de lasamoi® €conomique, ses déterminants et
mesures, quant a la deuxieme section, elle seexvess aux théories et modéles de la
croissance économique dans les pensées traditieraiehoderne et la troisiéme section, elle

sera réservée a la croissance économie en Algérie.

Section 01: La croissance économique et ses méthedétvaluation

La croissance économique est le phénomene leiplpsrtant, notamment avec le
transfert de l'analyse économique du niveau miaronareau macro, ou elle se base sur
I'étude des différentes relations et interactiomscales agrégats macroéconomiques. Elle est
considérée comme la meilleure facon de comprerarorctionnement de I'économie et

d’améliorer la performance économique.
1) Notions générales sur la croissance économique :

Etymologiquement, le terme croissance tvil mot latin « crexere », qui signifie
croitre, grandir.

En économie, la croissance désigne I'éwmtuannuelle, exprimée en pourcentage
du PIB, (produit intérieur brut) ou du PNB (prodnétional brut) généralement, on retient
le produit intérieur brut a prix constants ou phys comme indicateur soit encore a partir
de I'évolution de la production industrielle.
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Selon JACQUES Mulleur la croissance économique est une notion purement
guantitative qui reflete l'augmentation de la pration a long terme dans une
économie.*®

Selon BOURDON et MARTOS : la croissance économique est un processus
complexe autoentretenu d’évolution a long terme sgutraduit par une transformation
des structures de la société, elle est mesurée lear variations d’un indicateur de

production exprimé en volume PIB réet*

Selon Francois Perroux, la croissance économiqtiedi&gigmentation soutenue
durant une ou plusieurs périodes longues d’'un iatdiar de dimension : pour une nation, le
produit global brut ou net, en termes rééfs>Elle correspond donc, & I'accroissement de la
guantité de biens et de services produits dansays pu cours d’'une période donnée, qui

dépond de plusieurs facteurs.
1-1) Les facteurs explicatifs de la croissance éaumique :

La création de la richesse est obtenue a pdutifacteur de production dont les
mieux identifiés sont le capital humain le plus wwnt appelé « travail » et le capital
matériel ou encoure physigque qui est le stockicleesse accumulées, ordinairement
appelé « capital » et on distingue aussi un autterchinant de la croissance qui est le
progres technique. Donc, les facteurs de la cnocssaont les moyens de production et les

capacités a produire, qui agissent essentiellemeritoffre de biens et services.

2-1) Le capital

Le capital est considéré comme facteur cumulatif,rggroupe I'ensemble des actifs
financiers et non financiers détenus par les agéotsmomiques a un moment donné. Les
premiers comprennent les actifs reproductifs fitedogement des ménages, le cheptel des
agriculteurs, les machines des sociétés non figegg;i etc.) ou circulants (les stocks) d’'une
part, et les actifs incorporels (les brevets, tegdiels informatiques, les fonds de commerce

etc.) d’autre part, les actifs non financiers cibneht le capital physique.

33 M JACQUES « les nouvelles théories de la croissanédit la découverte, 2001.
%D Guellec. « Les nouvelles théories de la croissamdit la découverte, 2001.

¥ ALLEMAND S. « La croissance », Sciences Humaineaj (2000), n°105, p. 42- 43.
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L’augmentation de la quantité de stock du capéalgénéral, et la part des individus
dans ce capital en particulier, engendre I'augatent de la production, mais avec le temps,
ce capital perd sa valeur donc, il nécessite Iterise d’investissement qui va le couvrir,
Aussi, l'augmentation des travailleurs nécessitee uaugmentation du niveau de
l'investissement pour garder la part de ces indisidans ce capital, qui est considéré comme
I'un des deux facteurs qui influence sur la proaurct La relation entre le capital et le produit

national s’écrit alors :

Y=ak ....... (1), avecY : le produit national, K : le capital, a : lagguctivité moyenne du

capital.

La croissance économigue se note :

Ay=aAk.................. (2), au, en termes de taux de croissance :
Ayly=aAkly.............. (3), Soit, en remplacant y par sa valeur(&n:
AYlY=AKIK. ..o, 4)

Cette relation signifie que le taux de croissancerbduit national est égal au taux de
croissance du capital. Elle implique également, guest linvestissement (puisque
I'accroissement du capital correspond a l'investissnt) qui explique la plus ou moins forte

croissance du produit.

2-2) Le travail

Le travail est un facteur qui influence sur la proiibn tant par la quantité que la
gualité. Le premier aspect se joue a travers lallptipn totale et la population active, qui
sont deux estimations de la quantité de travapatithle dans une économie, a un moment
donné du temps. L'accroissement démographique edngéaugmentation de la quantité des

travailleurs actifs donc, 'augmentation des ressesl économiques.

Cet aspect quantitatif ne permet pas d’apprécieotdribution réelle du travail a la
croissance economique. Il faut, pour ce faire, geren compte I'aspect qualitatif, mais la

mesure de cette qualité est aussi difficile a séali
Si le travall est le seul facteur pris en consitiéna la fonction de production s’écrit :

Y =Ll (5), avec : Y : le produit national, L : la quantité ttavail

représenté par la population active, | : la proitétmoyenne du travalil.

%
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La croissance de I'’économie se note, en termedua)s6= 1Y, soit en taux de croissance :
AYIY = 1AL/, (6)
En remplacant Y par sa valeur donnée(B)) nous auronsAY/Y = LAl/IL = AL/L

La relation(6) signifie que le taux de croissance du PIB esttidaa a celui de la

population active.

2-3) Le progres technique

Le progrés technique peut désigner une amélioragjoalitative des facteurs de
production, du fait d’innovations techniques. D&ng2alité, la fonction de production change

avec le temps, a cause de l'influence du factaalmiglogique.

On peut avoir des facteurs de production (cagi@bail) qui ont la méme valeur, mais
produire une quantité de plus, en ajoutant le tactechnologique. L’augmentation de
production n'augmente pas par I'augmentation dutabet le travail seulement, mais aussi
par le développement technologique. C’est la pridtée globale des facteurs (PGF) qui
mesure |'accroissement de richesse qui n'est guis|@&e par I'accroissement des facteurs de
production. L’élément le plus central dans la PGfcertainement le progrés technique. C’est

le résultat des recherches de I'économiste Rolmot&’.

En effet, la théorie économique doit & Robert Salit@voir mesuré la contribution du
progres technique a la croissance. Il constatestence d’un résidu, c’est-a-dire d’'une part
inexpliquée de la croissance, une fois que la sanise liée a 'augmentation des facteurs de
production a été prise en compte. Cependant, pate en compte du progrés technique se
fait de maniere exogene. Le progres technique asidéré comme autonome : une partie

importante de la croissance provient du progrésiigoe, mais on ne sait pas pourquoi.

L’analyse de Solow repose sur une fonction Cobbglasi avec trois variables

explicatives :

Y=KELAt.......... (7), avec : K : le capital physique, L : le volumetdavail, t : le progrés
technique, c’est-a-dire les facteurs explicatifsla@eproduction autre que les quantités de

travail et de capital.

% Robert Solow économiste (1956) dans les théodeslassique.

|
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A coté de la question de I'explication de I'origioe des facteurs explicatifs de la croissance,

se pose aussi celle de sa mesure.

3) Les mesures de la croissance économique

Les estimations de la croissance économique raefletgsentiellement les estimations
de volume de production d’'une économie, puisquadeéssance économique est la variation
du volume de production au cours d’une année. Ht pela trois méthodes de mesure sont

apparues :

3-1) La méthode de la valeur ajoutée

La valeur ajoutée se définie comme 'augmentatian ld valeur résultante de
I'utilisation des matiéres quelconques lors dertadpctior?’, et qui peut étre calculée comme

suit :
VA= CA-=Cl oo, (8),Ou : VA : est la valeur ajoutéE€A : chiffre d’affaires,
Et Cl : colts intermédiaires.

La méthode de la valeur ajoutée est considérée eortanméthode la plus
représentative et significative du volume de préidacréalisé. Elle permet de limiter les
problemes de double comptabilisation puisqu’ellppmse que la production de biens et

services finales nécessite la consommation de dsmsnédiaires.

Pour passer de la valeur ajoutée au produit inteteeut, ou la valeur ajoutée est
calculée au prix de base et le produit intériewt l@st calculé au prix du marché, donc il

convient de faire une correction. Le produit ireeéribrut est calculé de la maniéere suivante :

PIB au prix du marché =valeur ajoutée brute + imp6t sur les produits—

subventions sur les produits.................... (9)

3" FISCHER.S. et autres, (2002), « Macroéconom¥édition, Duwnod, Paris, p 68.

&
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3-2) La méthode de revenu

Le revenu national mesure I'ensemble des revensisagents économiques qui sont
issus de leur activité de production. Au niveaund’'®economie, le revenu national doit étre

égal au produit national brut, qui prend la formiante :
PIB=RN............... (20),0uRN : le revenu national

Alors le montant du revenu national est constiteaédadsomme des rentes des facteurs

de production, qui est nécessairement egale awpnational.

PNB Au prix du marché = PIB aux couts des factew + taxes + valeur des
amortissements... (11)

3-3) La méthode de dépense

La dépense et le revenu total d’'une économie sépessairement égaux. Toute
transaction qui affecte I'acheteur affecte sirmétaent le vendeur, c’est-a-dire chaque unité

dépensée par des acheteurs correspond a un reagnél gar les vendeurs.

PIB = dépense globale...........................(12B5achant que les composantes de la dépense
globale sont ¥ : le produit national bru€ : la consommation privé,: investissement privé,

G : dépense publiquéxX-M) : les dépenses de secteur extérieur. Nous aurons ains

YZCH1+G+(XM) eoveeeioiieieiiiieeieee e (13)

Section 02 Théories et modéles de la croissance économique

1) Les fondements théoriques de la croissance économng

Les théories explicatives de la croissance sdativement récentes dans l'histoire de
la pensée économique. Ces théories ont conduit theemen avant le réle primordial du
progres technique dans la croissance. Sur le lemget, seul le progrés technique est capable
de rendre plus productive une économie (et doraigeermettre de produire plus, c'est-a-dire
d'avoir de la croissance). Toutefois, ces théagdiquent mal d'ou provient ce progres, et en
particulier en quoi il est lié au fonctionnementi'deonomie. C'est dans cette optique que bon

nombre d'économistes ont donnée leur vision deciasance.

%
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La croissance économique était vue a la premiereluton industrielle. Initié en
1776, par la vision optimiste d’Adam Smith (vertles la division du travail), le theme de la
croissance réapparaitra au XlXe siecle dans leaurade Malthus, Ricardo et Marx. Il faudra
cependant attendre le XXe siécle et les annéepd@f, que les modeles théoriques de la
croissance connaissent un véritable succes. Leglewgostkeynésiens (Harrod-Domar) et
néoclassiques (Solow) ont introduit un véritabldatésur la question de la croissance
equilibrée. Depuis les années 70-80, la croissanoennu un nouvel essor sous l'impulsion

des théoriciens de la régulation et de la croissamdogene.

1-1) Théories traditionnelles

1-1-1) La croissance économique chez les classiques

Les classiques ont posé les premiemngald’'une théorie de la croissance. Adam
Smith(1776) et David Ricardo (1819) présentent tdes deux la croissance économique
comme résultat de l'accumulation du capital. Pouk,ela croissance est destinée a
disparaitre, et a s’annuler dans un étant statiomnaa raison de cela réside dans I'évolution
de la répartition de revenu national induit pacdamulation des facteurs et qui sont au

nombre de trois : le travail, le capital et la¢err

» . Adam Smith
Dans ses recherches sur la nature et les causasideesse des nations, Adam Smith
met en évidence le rble de la division du travairplus, marché, gains de productivité)
comme facteur de croissance. Cette division dwairae trouve renforcée par la participation
du pays au commerce international (théorie destagas absolus). L’'optimisme de Smith
apparait a travers des traits d’'une croissanauiifte (elle dure tant que I'on peut étendre la

division du travail et le marché). Smith expligaectoissance par trois facteurs :

- La division du travail : définie comme facteur essentiel de la croissarlt® egerce son
influence sur la croissance économique par troigesvo habilité et intelligence des

travailleurs, part respective des travailleurs patdis et improductifs.

- L’espace, le marché :le Marché n’a d’influence sur la croissance écoigomn que par
lintermédiaire du travail et la division du tralzal’étendue du marché n’est en effet un
facteur de croissance que dans la mesure ou dgimenie ce que Smith appelle " la force

productive du travail ". L’idée est la suivantea: dlivision du travail a pour origine une

%
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propension des hommes a faire des échanges ; giosi,le marché est étendu, plus la
division du travail est grande. D’ou I'importance wble des transports pour A. Smith car ils
permettent d’élargir le marché. Smith, est en queslsprte anticolonialiste dans le sens ou il
condamne le statut Iégal qui oblige un territoifeutte-mer a avoir un commerce exclusif
avec la métropole ; cependant il soutient que lanisation a été avantageuse dans la mesure

ou elle a permis I'expansion du marché et I'élagment de I'espace.

- La liberté économique:la liberté n'est pas le facteur essentiel de lassemce, car
'absence de liberté, si néfaste soit-elle, n'ea$ papable d’'arréter la croissance. En fait,
I'éloge de la liberté effectué par A. Smith estdak, nécessairement, cette liberté favorisera

la croissance nationale.

Selon Adam Smith, le travail est le seul criterdalgaleur, la fonction de production

est composée de trois facteurs essentiels : i lertravail, et le capital.

La fonction de production sécritY = f (K, L, N) ............ (14), avec: Y : la

production, K : le capital, L : le travail, et Na terre.

Adam Smith pense que le taux annuel de la promlucie la croissance économique
national est la somme de la productivité margirmalrg’ensemble des facteurs de production

et peut étre accédé par une différenciation deiiégn par rapport au temps :

Ay ydl | 4f K 4 AN ... (15)
dt dL dt dK dt dN dt

d . .
Avec : d—’; : Le taux de croissance annuel de la production,
a

- Le taux de la productivité marginal de travail,

% : La productivité marginale du capital,
% : La productivité marginale de la terre.

Aussi, il affirme que I'accumulation de la croissaréconomique est le résultat de la
division de travail. La productivité augmente pd@nsemble des facteurs de production,
particulierement quand il existe une demande etapital suffisant. L’augmentation de la
production engendre une augmentation du reverniawgrhentation des taux de croissance de
la population, qui augmente la demande global tansarché.

» thomas Malthus (1766-1834), avait un schéma de croissance bastesy facteurs :

les ressources naturelles et le travail. il a gégle role du progres technique et de la

7
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formation du capital. le mécanisme principal capdihant la croissance
correspondait, selon Malthus a la pression imppsééa croissance démographique et

par les besoins de subsistance de la populatigssarte.

» . David Ricardo
Dans ses principes de I'économie politique et dop817), David Ricardo souligne
gue la croissance est limitée par la loi des remuhésndécroissants. La valeur ajoutée se
répartit entre trois agents: les propriétaires iensc(rente fonciere), les salariés (salaire de
subsistance) et les capitalistes (profit). Prédsque le profit des capitalistes est résiduel,
c’est-a-dire qu'il intervient une fois le salairel& rente fonciere payés.

Lorsque la population s’accroit, il convient d’augmer la production agricole. Or, les
nouvelles terres mises en culture sont de moimm@ns productives. Le colt de production
va donc s’élever, entrainant inévitablement la bawes salaires et de la rente fonciere. Les
profits vont se réduire jusqu’au moment ou les tadiptes ne seront plus incités a investir.
L’économie atteint la situation d’état stationnaifdin de retarder cette situation, Ricardo
préconise d’augmenter les gains de productivité dfagriculture grace au progres technique

et de s’ouvrir au commerce international (théoge dvantages comparatifs).
Il a réparti le revenu en trois catégories :

<> La rente : La rente c’est ce qu’on paie aux propriétairesers pour exploiter la terre. Au fur

et a mesure que I'on met des terres en cultures stbnt de moins en moins fertiles. La rente,aest |
guantité de travail nécessaire pour produire sterle la moins fertile. Sur cette terre la moiedilie,

la rente = 0, donc au fur et a mesure que laitéridlugmente la rente augmente, c’est un difféeenti
vis-a-vis de la rente inférieure. La rente n’exigtee grace a la différence de fertilité des teridie.

tend a augmenter en période de croissance éconentigules besoins sont plus élevés et la mise en

culture de terres de moins en moins productives.

X Les salaires :Le salaire au prix naturel est le salaire de stdrsi®, c'est-a-dire, assez pour
gue l'ouvrier puisse vivre et entretenir sa desaeod qui assure sa reproduction. Donc, le salaire
dépend du prix des biens nécessaires a I'ouvrigrsatfamille. Il peut étre différent selon lesiqees.

Le prix courant est le salaire qui se fixe en farcdu jeu de I'offre et de la demande sur le mardh
travail. Il tend & se rapprocher du prix naturelmaési la croissance peut étre favorable aux salarié

car en ces périodes, le salaire se fixe au prixacdsupérieur au prix naturel.

X Les profits : Ricardo part du principe que chaque entreprengsaie de placer son capital de
la maniére la plus avantageuse. Donc a termeairg égalisation des taux de profit. Pour Ricardo,

plus les salaires sont élevés, plus les profits bas. Or, les salaires dépendent des prix des keie




Chapitre I La croissance éaaitpue

particulier, ceux du blé donc, dépendent de laereindirectement, plus la rente est élevée, plsis le

profits sont bas.

1-1-2) La théorie hétérodoxe de J. Schumpeter (1883.950) :

L'innovation est le facteur explicatif de la cra@isse et du développement
economique a long terme. L'entrepreneur schumpétéest un innovateur, et le profit
légitime est la rémunération du risque pris lors ldemise en ceuvre du processus
d’innovation A court terme, les conditions de l'activité écongnei sont fixées (par I'état de
la technologie par exemple). Dans le long terme clenditions de I'activité économique se
transforment, les agents se renouvellent, les tdopies, I'environnement juridique et les
marchés se modifient. En distinguant 5 types diation (produits, marchés, procédés,
matiéres premiéres et organisation des entrepriSelumpeter fait des grappes (ou vagues)
d'innovations, le moteur de la croissance (etdind des crises de mutation, par le

remplacement des anciennes activités dominantegepaouvelles industries émergentes).

1-2) La théories de la pensée contemporaine

Les économistes de la pensée contemporaine onfidiérdes idées des traditionnels
et des keynésiens sur la croissance économiques &thient une base solide qui a débuté de

théories et modeles de la croissance économiqueldgensée contemporaine.

» La vision de la pensée keynésienne
La théorie keynésienne forme une base importanteteemes de concepts et
instruments d’analyses exploitée par plusieurs @ristes dans leurs analyses de processus
de croissance économique. Les Keynésiens raisonaantniveau macroéconomique,

contrairement aux traditionnels qui raisonnent i@@au microéconomique.

La théorie keynésienne est I'une des plus imptetathéories de la macroéconomie
contemporaine, elle désigne la doctrine dévelopmseJ.M .Keynes notamment dans la

théorie générale de I'emploi, de l'intérét et denlannaie.

Keynes y défend I'hypothese que la demande esadiudr déterminant qui permet
d’expliguer le niveau de production et par consétue I'emploi. Pour lui, le marché n’est
pas autorégulateur, lintervention de I'Etat esitvalmie une nécessité pour réguler un

guelconque désequilibre qui secoue I'économie.

-
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Keynes raisonne en demande effective, celle qumeie d’atteindre le plein empiloi,
donc linsuffisance est a combler par un organisgoeivernemental pour soutenir la
croissance économique, on peut comprendre ce reasent d’aprés le multiplicateur
Keynésien qui exprime la relation entre une vemnatle la dépense et la variation du revenu

gu’elle génére. La vision de Keynes va étre apprdifopar Harrod et Domar.

» La croissance economique chez les néoclassiquetideod-domar et de solow :
Malgré les recherche des classiques, les néeodessigarrivent pas a expliquer les
mécanismes de la croissance économique, aloranilessayé de développer les résultats
apportés par les classiques en ajoutant des nauvaetieurs comme le progrés technigue et

innovation pour la continuité de la productivité.
* Le modéle Harrod-Domar

Il visait principalement a expliquer le rapport renka croissance et le chémage dans
les pays capitalistes avancés. En fin de comptegeiitre l'attention sur le rdle de
'accumulation du capital dans le processus dessamice. Le modéle Harrod-Domar a
largement servi dans les pays en développementédtodier les rapports entre la croissance

et les besoins des capitaux. La fonction de praoluste définit comme suit :
Y :% *K ou Y :g ............... (16),avec V : le coefficient de capital.

Le modéle
Comme tous les autres ce dernier se base sur amblesd’hypothéses qui sont :
X L’épargne S est proportionnelle au revenu Y.
S=SY i, (17),0S : est la propension a épargner ave@<s<1

o La force de travail croit a taux constant N

AL

X Le coefficient de capital est constant :

K _ 4K
T T Ay e (29)

X La présence d’un surplus de main-d’ceuvre et unarjgéde capital.
Ce modéle prend la formule suivante :

Y =F (K, L) =min (AK, BL) avec: A >0 et B > 0,sont constants............(20)

&
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Cette fonction a été utilisée par Roy Harrod end1l&3 Evsey Domar en 1946, comme
une fonction de production ou K et L ne sont pabsstuables, ce qui engendre

'augmentation de chémage et les machines norségisi.

Le volume de production Y est une fonction de @msteulement ou la fonction de
production devient linéaire de capital :

Y= §:> Y=AK ............(21), A :é ; le coefficient de capital constant par hypothése

Si le capital se déprécie deet la croissance démographique de n, alors laédigtion réelle

de capital est (n&) donc on trouve :
AK=1- (8+n) =>AK=SY = @+N) K ..oervereeeeennnnnn, (22)
Et puisque la croissance économique est la vaniate volume de production on obtient de

la formule (06) :

AK

_AK__ _AY_

On remplace la (07) équations dans la (08) et oa au

_AY_SY—(8+n)K

e, (24)
9 ZATY = 20BN e, (25)

Cette équation indique que :

< L’épargne est un facteur essentiel dans le prosedsula croissance économique
puisque c’est I'épargne qui détermine le taux\dstissement, qui fournit 'accumulation de
capitale nécessaire pour le processus de production

R

< L’effet négatif généré par 'augmentation de tawxadoissance démographique et la

dépréciation de capital.

Harrod et Domar voient qu'il est impossible de ig&sal une croissance équilibrée
méme si la demande est égale a I'offre, et gémémiel'investissement réalisé est différent

de l'investissement désiré ou on a :

-Si I'investissement réalisé est supérieur a l'itigsement désiré, signifie que le volume de
production est plus important que le volume de detaaqui engendre une récession et la il

s’agit d’'un cas rare en raison du manque de resssur

j



Chapitre I La croissance éaaitpue

-Si I'investissement réaliser est inférieur a I'istissement désiré, signifie que le volume de
production est moins important que le volume de atee, ce qui engendre l'inflation, et

revient a la rareté des ressourcés.
* Le modele de Robert Solow

Solow considere que l'origine de la croissance éouque est la population et le
progrés technique, elle est caractérisée par fesitare de la croissance en l'absence de
progrés technique. Il integre le capital et le aikwcomme facteurs de la croissance
économique, et ajoute ufi"S facteur pour expliquer la croissance économiqlemg terme :
le progrés technique qui est un peu particulier,ilcaccroit I'efficacité productive des deux

autres.

Le modéle de Solow (1956) est le modeéle de badeude la théorie sur la croissance
economique, c’est un modéle fondamental de I'acdatiom du capital. Son succes est du au
fait qu’il a fournit un cadre empirique, qui a stil@ la recherche sur les sources et la nature
de la croissance économique. Cependant, ce modglelargement critiqué par les
économistes de la nouvelle génération et ce, maégrédécents développements apportes.
Solow se concentre sur quatre variables : la ptomiucle capital, le travail, et le progrés
technologique. La combinaison de ces variablegaghiit par une production au niveau de

I’économie, avec la fonction qui a la forme:

Y[t] = (K[t], A[t], LIED e (26), avec: t: correspond au temps, Y: la

production, K : le capital, L : le travagt A : le progres technique.

La fonction de production est homogene de degréesi-a-dire que si on double la quantité

de travail et de capital, la production double auss

Les hypothéses du modélée modéle repose sur quatre hypothéses :
Hypothése 01 fonction de production du type :

Yi=F (Lt ,Kt) = L Kt

1-x
Y= — :(5) =F (%) = f (k), ouy est la production par téte.

Hypothese 02 investissement déterminé par le taux d’épargegagene (I=S=sY).

Hypothese 03 la flexibilité des prix (salaire, taux d’intérégarantit I'équilibre sur les
marchés des biens et du travail (sur le marchéalait, I'offre, exogene, est inélastique : le

-
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salaire flexible assure I'égalité entre offre etmd@de ; sur le marché de I'épargne, I'égalité

I=S est rendu possible par la flexibilité du tatinterét.
Hypothese 04 la population active N croit a un taux constant n.

* Le modéle de Barro
Le premier modele de croissance endogene faisactpital public le moteur de la
croissance, est développé par Barro (1990), avantahnaitre plusieurs applications et
plusieurs développements. Barro, dans son moddbasks part du principe que des dépenses
visant a créer des infrastructures telles qu’urteraute, une ligne de chemin de fer ou encore
un réseau de télécommunication rendent plus efidactivité productive des entreprise

privées.

En plus de limpact positif sur la productivité dwapital privé, les dépenses
d’'investissement représentent une externalité.eCdérniere désigne une situation dans
laquelle un agent économique influe, sans que reelsoit le but de I'agent, sur la situation

d’autres agents, alors méme qu’ils n’en sont paseparenante.

Dans ce modéle, une croissance endogéne apparsitlépenses publiques permettent
la croissance du revenu, qui permet I'accroisserdenta base fiscale. Celle-ci induit une
croissance des dépenses publiques qui, a leurrement possible 'accumulation du capital.
Sur le sentier de croissance d’état régulier, ppoa de la dépense publique au revenu reste

constant égal au taux d’'imposition.

En résume, les dépenses publiques d’infrastructxexcent un double effet sur
I'activité, un effet de court terme, sur la demandese traduit par I'effet multiplicateur et un
effet sur l'offre de long terme, sur la croissanéeonomique qui se traduit par une

amélioration des rendements de capital.

Présentation du modéle

La spécificité du modele de Barro (1990) consistiaiee apparaitre les dépenses
publiques d’investissement dans le processus geoliuction, et par conséquent, a mettre en
évidence un lien explicite entre la politique gouneementale et la croissance économique de
long terme dans un cadre de croissance endogen® Ba&sente sa faction de production

sous une forme d’équation Cobb-Douglas s’écrit :

Y=ALK ™ K*'GP (27), avec : L : niveau de I'emploi, K : le stock dupital

privé

2|
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a : élasticité de la production par rapport au stihelcapital privé et publid : élasticité de la

production par rapport au stock du capital privpuilic.

Les hypotheéses du modéle de Barro

En plus des hypothéses néoclassiques que ce neatédtait, comme il se fonde sur
les travaux de Solow et Swan (1956), Barro dévedofgs hypothéses supplémentaires

suivantes :

Hypothese 01 on suppose que la fonction de production compate dnputs : le capital et

les dépenses publiques productives :
Y[t] — AK[t] 1l-a g[t](l .................................................. (28)

Hypothese 02 I'Etat taxe le revenu de I'économie a un taux et des dépenses publiques

sont déterminées par :

Hypothese 04 I'agent représentatif cherche a maximiser une fonale consommation inter

Temporelle de la forme :

+o . c[t]1T0-1
= e pt-ld
U fo 1-o

1-3) La croissance économique dans la pensée mauer

Les théories de la croissance économique danskepaemoderne ont connu plusieurs
evolutions, qui ont permis d’expliquer le procesdada croissance économique. Mais n’ont
empéché pas de citer quelques idées traditionnellesaison de son importance dans

I'établissement d’'une bonne perception dans legasus de la croissance économique..
» La théorie et modéle de croissance endogéne

La croissance est endogene lorsqu’elle s’explicarelg variation des dépenses engageées
dans la production, recherche-développement, feomaaménagements d’infrastructure. Ces

dépenses ont des effets non seulement sur 'ageres| met en ceuvre mais aussi sur les

4y
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autres producteurs. On parle d’externalité marsme ou d'effets externes positifs

entrainant des rendements croissants.
*Le modele AK

Le modele AK est considéré comme I'un des plus mamis et simples modele de
processus de croissance endogene.

Y=AK ..................(32), Ou : Y= volume de production, K= stock de capital; éonstant
indique l'effet de facteur technologie, qui estgaantité produite par une seule unité de

capital.

Cette équation repose sur I'exclusion de la progriédes rendements d’échelles
décroissants de capital, et chaque unité suppl@merde capital nous donne « A » unités
supplémentaires de volume de production. « Naat eohfirmé et propose d’ajouter le capital
humain, ce caractére est la différence entre ceehlaattoclassique et celui de « SOLOW-
SWAN »

Ona:AK=sY -0K ......cceevvviinnnnen. (33)

La variation du stock de capital est la différemdre l'investissement (SY) et la

dépréciation du capital (SK). Aprées quelques caloul obtient :

_AK_sY : _AK _
AY_Y_Y- —>AK—7—SA-6(34)

Xl

Cette équation nous permet de comprendre commerdésamine le taux de
croissance (%) et si SA® donc I'économie réalise une croissance positiaggfable) peu

importe de la nature de facteur technologie irgem externe.

Comme nous l'avons vu dans le modéle de « SOLOW binvestissement engendre
une croissance économique temporelle jusqu’a cellguse stabilise. Le facteur technologie
exogene est le seul facteur qui influence surdailié de I'’économie puis sur la croissance
économique, mais dans ce modeéle cette équationilhugise I'important et durable taux de la

croissance economique.

Ce modele a été critiqué en ce qui concerne l'alesales rendements d’échelle
décroissants de capital, mais ce modele ne sepaassur la notion traditionnelle du capital
composé des machines, des équipements, les teetai@iments, ou la loi des rendements

d’échelles peut étre appliquée sur le capitale Birmet d’'appliquer la loi des rendements

5
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constants d'apres A qui est constant et positiméme qui peut s'appliquer a la loi des

rendements croissants.

D’aprés ce modele le capital comporte les connatesa et les techniques de

production qui sont considérées par la suite comldgrments de capital.

Section3 : la croissance économique en Algérie

Depuis les années 1970, la déparadda I'Algérie aux hydrocarbures a augmenté
de maniere considérable. Ce secteur représentedpld® % de son PIB sur la derniére
décennie. Dans cette section nous allons abordasiksance économique en Algérie .on va
d’abord faire un état des lieux de la croissanc@lggrie, ensuite on va parlée du syndrome

hollandais et de sa relation avec I'Algérie.

1) Etat des lieux sur la croissance économique ergé&rie
1-1) Evolution du PIB en Algérie
La croissance économique en Algérie comtidiétre soutenue principalement grace a la

hausse persistante du volume et des prix de cemtakpns d’hydrocarbures qui ont permis
au pays d'améliorer considérablement sa positidereg. Cependant, on va présenter un
apercu analytique de la croissance économie errialghant de la période (1980-2013).

L’évolution de PIB a connu durant les cinqrieres années d’importantes fluctuations
allantes d’'une croissance assez €élevée au couesmiiode (1963-1981) a une stagnation
voire une récession durant la période (1982-19%l)n‘est qu'a partir de 1995 que la
croissance du PIB commence a reprendre son cheaminoissance. Comme les présente le

graphe suivant :

&
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Tableau 1: le taux de croissance de I'Algérie 1980 a 2013 :

année| 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989

Taux 0.8 3 6.4 54 5.6 3.7 0.4 0.7 1 4.4
P1B%

année| 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999

Taux 0.8 -1.2 1.8 2.1 -0.9 3.8 4.1 11 5.1 3.2
P1B%

année| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Taux 2.2 2.6 4.7 6.9 5.2 5.1 2 3 24 2.4
PIB%
année| 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Taux 3.6 2.4 2.5 3

PIB%

Source: office national des statistiques 2013.

Fiqure n° 07 : Evolution du taux de croissance du IB Algérien en %

3 [\ |
oV W A VEAYAEERTAT A4
al VSV AN
oL N/ A\

1980 1982 1984 19861988 199V99‘ 1494 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Source: dirige par nous a partir des statistiques d’'ONS

L'analyse de la courbe montre que on a des valgasgive ou négative pour le taux
de la croissance économique qu’'a lannéel1995 qiaeikeviens a rétablir sa valeur qui est en
2011de 2,6 % passe en 2012 a3, 3 %.
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Depuis les annéex70, la dépendance de I'Algérie aux hydrocarbaraagment
de maniere considérabliea part des hydrocarbures dans le PIB a prix cdasirast passée (
40% en 2000 a 35,5% en 2001. Cela est dU principale a la bais: du prix du baril du
pétrole qui a été en moyenne, sur 2001, de 24,&ardotontre 28,5 dollars en 20(
L’évolution de la valeur ajoutée de I'année 200&ide un redressement avec une Croiss
d’environ 3,7%, apres une baisse de 1,6% en 20€8 guntités produites en 2002 ont été
légere progression pour le brut, stables pour yelsdtarbures gazeux et en baisse pou
produits raffinés et le condens

Le secteur des hydrocarbures a consolidé en 200%s#on prépondérante da
'économie, le graphe daessus nous montre I'évolution du PIB algérien de
lindépendance, celuit n'a pas cessé de progresser a travers le tewgascaelques chute
dans des périodes bien définies apres 1986et 20@®gespondent au con-choc pétrolier.

La part des hydrocarbures dans le PIB a encore augrea 2005 en s’établissan
43,1 % contre 25% en 2004. La croissance globakedteur a été de 5,8% en 2005, pour
croissance du PIB de 5,1%. La production de péthrlgé a enregistré une croisce
d’environ 5,4%, due essentiellement a 'augmentatie la production des associés d
SONATRACH En 2006, la production pétroliere a affiché uégere baisse, en raison
problemes techniques; et la part des hydrocarbdeas le PIB a été de 44En 2007 Le
secteur pétrolier représentait 45% du PIELe graph suive montre la relation entre la PII
le prix de pétrole :

Fiqure n° 08: Evolution du PIB Algérien

World Growth in GDP, Energy, and Qil

8.0%

6.0% 1

4.0%
2.0% cor
= Energy

D.0%

~
-2.0%

3-Year Average Growth Rate

-4.0%

-6.0%

Source: la banque mondiale
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1-2) L'impacte des chocs pétroliers sur I'économiélgérienne

On distingue, trois crises différentes apps en 1973,1979 et 2008. Le début des
années 2000 a également vu une importante augmeenti prix du pétrole, mais sans
atteindre la brutalité et les conséquences des #ualires crises et n'est donc pas considéré
comme un choc pétrolier a proprement parler.

L’ensemble des études et des statistiquas aaonontré que tous les chocs pétroliers ont
eu un impact fortement positif sur 'économie ailgeéne, grace au premier et au deuxieme
choc pétrolier, les revenus des hydrocarbures degi@ importants et ils se maintiennent
élevés pendant toutes les années 1970, ces ress@anvent a I'industrialisation du pays, a
l'achat d'usines, et a la valorisation des hydrbuses. Tant que la rerfepétroliére
augmente, le pays arrive a financer les importatian payer le service de sa dette et a
satisfaire sa population, mais une situation écogoement déja difficile culmine avec le
contre-choc pétrolier de 1986 et la chute des ptes hydrocarbures, amenant la
déstabilisation économique du pays.

Pour ce qui concerne le troisiemeccpétrolier les revenus gaziers et pétroliers de
I'Algérie ont considérablement augmente depuis 2{@8e a la trés bonne qualité de son gaz
et a la hausse des cours des hydrocarbures eflogdpement du commerce avec I'Union —
Européenne et les Etats-Unis. La dette nationple &tre effacé, de nombreux projets en vu le

jour grace a 'augmentation de la rente pétroliere.

1-3) Comparaison de I'évolution du PIB de I'Algérieavec celle d’autre pay¥
En 1970, PIB par téte de la France était de HB7/dupérieures a celui de I'Algérie

.en 1985 ce différentiel s’est réduit, le PIB patetfrancais ne représentait plus que 3,4 fois
celui de I'Algérie, ce qui signifie que I’Algérie @nnue une croissance plus rapide que la
France durant cette période .en 1998, la Frandargi & « gap » avec I'Algérie a 14,94 au
cours des dernieres années le différentiel avdérdace a diminué, mais le PIB par tete
francais reste 13,58 plus grand que celui de I'Adgecette diminution est du a la faiblisse de
I'euro, et cette tendance s’est depuis inverségpeises récentes estimations du FMI , I'écart

pour 2004 est de 15.4 en faveur de la France.

% Rente : est un surplus de revenu induit parlbisticité du marché : possession d’un bien rare’one
aptitude particuliere non reproductible, inadaptatie I'offre a la demande.

39 KHELLAF Samir et OUMACHICHE Karim « essai d’analysle I'impact de la variation des prix du pétrole
sur la croissance économique en Algérie » mémeiriindde cycle master 2012, p36.
49
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La comparaison avec Portugal et la Corée di &t particulierement frappante.
Ainsi en 1985 le PIB par téte de I'Algérie étaipstieur de 15 % a 20 % a celui de ces deux
pays, mais au cours des treize années suivantegdp » s’est élargi en faveur du Portugal
(qui a basé sa croissance sur I'agriculture edlistrie en plus d’étre I'un des pays de I'UE) et
de la Corée du Sud (qui a privilégié l'industrieexportation) le PIB par téte représente
respectivement 7 et 6,5 fois celui de I'Algérie.

La comparaison avec nos voisins magréebins qui disposé d’'une capacité
d’'investissement bien moindre , n'est pas non phwverable a I'Algérie .le Maroc et la
Tunisie ont connu des taux de croissance beaudosEfevés ; et depuis 1994 le Tunisie est
nettement devant son grand voisin algérien apr@gir représenté que la moitié du PIB par
téte de I'Algérie en 1985. Depuis la tendance a pietement changé puisqu’en 2005,
'Algérie a rattrapé la Tunisie en termes de PIB pabitant et elle dépasse largement le

Maroc®™.

2) La théorie du syndrome hollandais (dutch diseae

L’expression « Dutch disease » ou « syndrome haddls» est apparue au cours des
années 70 et fait référence aux difficultés renéast par 'économie hollandaise suite a la
mise en exploitation, dans les années 60, de nlesv@serves de gaz naturel.

Apres la hausse des prix du pétrole du début degean70, I'économie hollandaise s’est en
effet trouvée confrontée a un phénomene étrange baisse du niveau d’activité du secteur
manufacturier et une chute de l'investissementépronséquemment a la baisse des profits.
Cependant, sur le plan extérieur, le pays enregidr bonnes performances. Ce contraste
entre, d’'une part, une conjoncture économique retgrutot récessionniste et, d’autre part,
des comptes extérieurs excédentaires, est révéldess symptdmes de ce que la revue
anglaise « The economist » appela « Dutch Disease »

Les nouvelles hausses des prix du pétrole survesud®979-1980 allaient permettre
un nouveau regain d’intérét pour le phénoméne ddrsyne hollandais. Plusieurs modeles
ont été élaboreés a partir des années 80. lls antlpgd d’expliquer les effets pervers survenus
dans I'économie de certains pays en développenyant ®dénéficié de la hausse des prix du
pétrole.

‘0 Omar BENDERRA et Ghazi HIDOUCHe, Algérie : éconenprédation et état policier, dossier n°14, mai

2004, pp.7-8
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La multiplication des travaux relatifs a I'analysie I'impact des « chocs exogenes
positifs » 3 sur les pays en voie de développermemhené une généralisation du concept de
Dutch doseuse.

» Désormais, celui-ci ne résulte plus seulement eepbrtation du pétrole, mais peut
également résulter de I'exportation d’autres prtedde base : cuivre, cacao, café...
etc. ou d’'importants flux de capitaux. Dans le padiculier des produits de base, le
mal peut survenir en raison d'un accroissement umages prix, d’'un progres
technique qui réduit considérablement le colt dedgction d'un produit
d’exportation donné ou d’'une découverte de resssurmmportantes. Dans ce cas, le
phénomene du Dutch disse devient plus généralust gdmplexe. Il désigne alors
'ensemble des effets néfastes créés dans une@empar I'expansion du secteur qui
produisent la ressource naturelle exportée. Ifaduit par de brusques modifications
dans l'attribution des ressources, avec une cdrdraces secteurs produisant des
biens échangeables et une expansion des secteadsigant des biens non
échangeables. Les mouvements des prix relatifses¢rau centre de ces distorsions

sectorielles.
2-1) Les causes de la maladie hollandaise :

La maladie hollandaise se manifeste lors d’'uneréentnassive de devise étrangere
résultat de plusieurs éléments et qui sont pritheipant :

% L’expansion du secteur des ressources naturelleset afflux de devises est
da principalement aux deux chocs pétroliers en @B¥9, mais a des chocs
d’offre a la suite de nouvelles découvertes eexploitation de nouveaux puits
de pétrole ;

% L’aide étrangére aux pays en développementil: existecertaines similitudes
entre l'accroissement des revenus provoque l'etgilon des ressources
naturelles et des flux d’aides internationales,cahaamene une augmentation
temporaire de devise étrangere disponible touttéisamt une quantité limitée
de production ;

% L'afflux massif d’'investissement direct étranger :dans le cas d’'un pays en

voie de développement avec une économie dite e Fager $'; un afflux de

41| e pays n'a aucun effet sur le prix des produitil gmporte ou exporte.
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capitaux étrangers se traduit par une appréciabondépréciation de la
monnaie locale.
2-2) Les effets du syndrome hollandais
Selon la théorie du syndrome hollandais, un bootrolér et une augmentation des
recettes pétroliere et une augmentation des recqtétrolieres entrainent deux
principaux effets sur les économies des pays exjgonts du pétrole, a savoir :
> L'effet dépense cet effet est lié a l'utilisatioesdrevenus, il analyse I'impact
macroéconomique de l'augmentation des revenus dngerpar tout choc
externe. Cependant, un boom sectoriel impliqueauggnentation initiale de la
production dans le secteur échangeable .a la duiteoom, I'excédent de la
balance des paiements peut étre assimilé a unissenoent du revenu global.
> L'effet mouvement (réallocation des ressources)efitt est concerné par le
déplacement des facteurs mobile (en I'occurrencealeil), vers le secteur
hydrocarbure poussant les salaires a la haugsewiquant la contraction des
autres secteurs. cet effet apparait lorsque surgiboom sectoriel, ensuite, il
exercera des effets sur les ressources et pluss@méent sur la mobilité du
travail, il y aura alors un accroissement de la alehe de travail dans le
secteur minier et dans le secteur des biens guenvgdar conséquent sa

production baissét

La dépendance de 'Algérie envers le secteur pétrengendre des effets néfastes sur la
performance économique du pays a savoir la fortatiite des prix du pétrole, fluctuations

des recettes, effets sur taux de change, distarsiectorielles et impact sur I'emploi.

2-3) Les limites du syndrome hollandais dans le cake I'Algérie

Parmi tous les pays concernés ou bien touché® nbdrome hollandais, le cas de I'Algérie
est soumis a une divergence de la part des écomsmiss modéle du syndrome hollandais
s’explique par l'effet d'un boom d’exportation siita une nouvelle découverte. Mais
lorsqu’on considére la hausse des prix du pétrahence origine du boom ; le modele devient
de plus en plus fragile. Le modele suppose qupriggnternes doivent augmenter lorsque les
prix internationaux augmentent, or ce n’est pasakepour I'Algérie qui subventionne les prix

internes. On peut considérer cette politique conume forme de distribution ou bien sous

*2 HAMADACHE Hillel, « rente pétroliere et évolutiorudsecteur agricole en Algérie : syndrome hollandais
échangeabilité »thése de master of science déelacecdu CIHEAM-IMM n°103 , institue agronomique ritédanée de
Montpellier,200,p17.
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forme de solidarité en faveur du citoyen ou ménrmaroe une forme de discrimination entre
les consommateurs locaux et étrangers.

On remarque aussi dans les travaux deldbo(1984) que le pétrole est un bien de
consommation final ou un imp6t.Cependant, le cabAdgérie, toujours le pétrole est utilisé
a des fins de consommation intermédiaire (prodoctide biens industriels) et a la
consommation finale (transport, chauffage, etc.).

La faite de supposer aussi que les marchebigns et facteurs sont en concurrence pure
et parfaite, le secteur pétrolier est exogénenpéenploi du facteur travail, immobilité du
facteur capital et absence de I'état tout celdogggment critiquable dans le cas de I'Algérie.

Selon JP Angelier (2004) I'une des principatesises du syndrome hollandais est la
surévaluation de la monnaie locale qui produit tiated’éviction sur les exportations hors
hydrocarbures. Or I'Algérie n’est pas concernésgaavue que les taux de change du dinar ne
sont pas appréciée par rapport aux devises étesiyer

En guise de résumé, c'est difficile de dire dmiesyndrome hollandais atteint 'économie
algérienne surtout si I'origine du boom est lesdsas des prix. Mais faut-il pas plutot parler
de « piége énergétique » concept introduit par i@bouvalov pour décrire la mauvaise
efficacité énergétique de la Russie.

La dépendance de I'économie algérienne par ragpoerexportations des hydrocarbures a été
un sujet de discussion et de recherche. En effethydrocarbures contribuent largement au
budget de I'état et constituent plus de 90 % desrations du pays.

Bien que I'’économie algérienne présente les mémpptdmes que ceux décrits par la

théorie du Syndrome hollandais, néanmoins ils m& pas produits par cette derniére. En
effet, notre étude montre I'absence des deux eflétzits par la théorie du Syndrome

hollandais. La non-compétitivité du secteur mantuiider et le déclin du secteur agricole en

Algérie peuvent étre expliqués par la théorie daddediction des ressources naturelles

En résumé, A partir de I'évolution des théories nebdeles de la croissance
economique qui different dans leurs perceptionmtetrprétations de la croissance, ou les
théories traditionnelles voient que la source decr@issance économique se situe dans
l'accumulation du capital, et la méme chose poutaites keynésiens comme le modéle de

Harrod-Domar, mais l'analyse keynésienne et lesritg® de la pensée contemporaine ont

3 MEKIDECHE Mustapha, « I'économie algérienne a las#e des chemins », édition DAHLEB, 2008, p.25.
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confirmé limportance de lintervention de I'Etalans le processus de la croissance

economique, et cela d’apres la politique fiscalepgiend la forme de dépenses publiques.

La croissance économique exprime la capacité émue du pays, car elle est un
indice qui reflete I'orientation du développemest lthctivité économique, comme il donne
un apercu général sur le reste des variables édques) qui sont en relation, puis il reflete la
situation économique, globale. De ce qui préceaesrbissance économique est le résultat

d’un certain nombre de facteurs tels le travaitdpital et la technologie.

L’Algérie semble renouer a nouveau avec la graceeachérissement du pétrole,
aprés avoir connu une chute dans les années oiradrtequi a privé I'Algérie de revenus
importants, et la malédiction pétroliere toucheeasisllement les pays exportateurs du
pétrole, la découverte de réserve de pétrole danpays est souvent percue comme un
« miracle ».toutefois, I'afflux de devises est pafmal géré (syndrome hollandais) et peut se

retourner contre elle.

=
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bY

L’économétrie est I'étude des phénoméedeonomiques a partir de I'observation
statistigue que des grandeurs pertinentes pouilregéces phénomenes. Son objectif est
d’exprimer des relations entre les variables écaqoes sous une forme permettant la
détermination de ces derniéres a partir des donabservées. L'économétrie étudie les
méthodes statistiques permettant I'estimation derekations comme elle permet de réaliser
des prévisions de grandeurs économiques.

L’économétrie construit des modelesstezedire des schématisations de phénomenes
économiques a laide de relations mathématiquess @bénoménes peuvent étre
microéconomiques, l'offre de travail des femme$égargne des ménages par exemple. lls
peuvent aussi étre macroéconomiques, on s’intéreissax grands agrégats (produit intérieur
brut, niveau des prix, quantité de monnaie, nordeseechémeurs.

Autrement dit, 'économétrie, résultat wéu certaine vue sur le rbéle de I'économie,
consiste a appliquer les mathématiques statistiqugsdonnées économiques pour fournir
une base empirique aux modeéles construits par i@oe mathématique et obtenir des
résultats mesurds En effet, dans ce chapitre nous proposons de neresmpiriquement la
relation entre prix de pétrole-croissance économigu Algérie, et ce, a I'aide d’'un modéle
VAR et VECM.

Nous commencerons cette étude par unesrswccincte de la littérature empirique sur
la non-stationnarité d’une série et les tests dmeaunitaire. Nous présenterons ensuite le
Modele VAR, en mettant I'accent sur les préalalhgthodologiques et I'estimation. Enfin,
nous analyserons les fonctions de causalités,danajigosition de la variance et les réponses
impulsionnelles.

Sectionl : processus aléatoire et représentation \Raet VECM.
1) Définition d’'une série chronologique

Une série temporelle est la réalisation d’'un psscs aléatoire, elle est définie Types de
Séries : Une série chronologique ou encore chrenagi un ensemble d’observations d’un
processus aléatoire )XLIT se réalisant en un instant spécifié T.

“ DAMODAR N, GUJARATY, « Econométrie », Traduction Bedeme édition américaine par Bernard Bernier, Paist
2004, P. 2.
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» Série continuetUne série chronologique est dite continue si I'ensle des instants
d’observations est continu (non dénombrable).

» Série discretelUne série chronologique est dite discréete si I'entde des instants
d’observations est discret (dénombrable).

2) Les processus stochastiques (aléatoire)

Chaque observation est considérée commedbsation d'une variable aléatoire. La

collection de ces variables s’appelle un proceaktatoiré®.

La classe des processus aléatoires estatges I'analyse des séries temporelles a donc

été centrée initialement sur une classe partieitierprocessus :

-les processus aléatoiretationnaires: ces processus sont caracterisés par le faileque

propriétés statistiques sont stables dans le temps.

-les processus aléatoiresn stationnaires: ces processus sont caractérisés par l'instabilit

de leurs propriétés statistiques dans le temps.

2-1) Les processus stationnaires

Avant le traitement d'une série chronologique, #duff étudier ces caractéristiques
stochastiques, c’est-a-dire son espérance et smwey si ces dernieres se trouvent modifiées
dans le temps, la série est considérée comme @ationstaire, dans le cas d'un processus
stochastique invariant, la série temporelle estsasbationnaire. De maniere formalisée, le

processus stochastique eét stationnaire si :

* E (X)=p (la moyenne est constante et indépendante du temps)
* Var (X)=1v (0) < (la variance est finie et indépendante du temps)

o Cov (X, Xesn)= E [(Xt -p) (Xesn - )] =v (h) (la covariancene dépend pas du temps)

Une série chronologique stationnaire impligue de’ehe comporte ni tendance, ni

saisonnalité et plus généralement aucun facteuohiant avec le temps.

Nous avons deux cas de série temporelle :

%> Guy melard, méthodes de prévision a court terriipses, p279
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» Série bruit blanc : est un cas particulier de série temporelle stoahastpour le
quelle la valeur prise pour X a la date»s’écrit comme suite :

Xt =¢t’ou

et’es une valeur aléatoire qui représente les pré@srigiivantes :
E (e)= 0 quelque soit

Var (g)= o2 (valeur constante).

CoV (e, &s) =0 quelque soit# s.

» Une série de marche au hasard (aléatoire)C’est une autre série temporelle
stochastique pour laquelle X a la datiext¢’écries comme suite :

Xi = X1+ & eteres un bruit blanc.
2-2) Les processus non stationnaires
-la définition de non-stationnarité*®

La plupart des séries économiques sont non staliierc’est-a-dire que le processus qui
les décrit ne vérifie pas au moins une des comtditide la définition d’'un processus

stationnaire. Nous ont deux types de non-statidgténar
» Processus TS (Trend stationary)
Il présente une non-stationnarité de nature détemnté. Le processus TS s’écrit :

ye =a+ f(t) +&.

Ou: f est une fonction polynomiale du temp€@ts un processus stationnaire.

46Régis Bourbonnais, « économétrie », édition DUNOD, 2009, paris, P 231.




Chapitre Il : Estimation de la relation prix de pétrole/croissance
économie en Algérie

» Processus DS (Differency stationary)

Il représente une non-stationnarité aléatoire.

Le processus DS est un processus qu’on peut retatrennaire par différenciation

Il s’écrit : Yi=y,_1 + & (sans dérive)

Y =B+ y:_1 + & (avec dérive)

3) Tests de racine unitaire

Ces tests permettent, tout d’abord de vérifier [pseséries sont non stationnaires, et
d’autre part de discriminer entre les processu®DES. Il existe un grand nombre de tests de
racines unitaires. Les pionniers en la matiere senk de Fuller et Dickey. Mais ils souffrent
d’un certain nombre de critiques. Celles-ci ontdigha I'élaboration d’autres tests de racines
unitaires, dont ceux de Philips et Perron (198&)yrdh (1989), Schmidt et Philips (1992),
Kwiatkowski, Philips, Schmidt et Shin (KPSS).

3-1) Le Test de Dickey Fuller simple (DF)

Dickey Fuller (1979) considéere trois modeles deelsagui sont :

Modele [1] :Y=p1ye—1 + & modéle sans constantendance déterministe
Modeéle [2]. Y =Ctp 1 y;_1 + & modéle avec constante sardatere déterministe
Modeéle [3] :Y;=C+B; + p1Vi—1 + & modele avec constants et tendaéterministe

Avec g ~bruie blanched,c?), les hypothéses a tester sont: & =0
1HP <O

-modele 1. Ainsi, sous I'hypothése nulle, Yt suit un proaessie marche aléatoire sans

dérivé. Sous I'hypothése alternative, Yt suit uogassus AR (1)

-Modele 2: sous I'hypothése nulle, Yt suit un processusdeche aléatoire sans dérivé. Sous

I’hypothese alternative, Yt suit un processus ARaldec dérive.
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-modéle 3: sous I'hypothése nulle, Yt suit un processusragche aléatoire avec dérivé.

Sous I'hypothése alternative, Yt est un processiisviec erreurs ARMA.
Ou les valeurs sont négatives, la regle de décesbia suivante :

- si la valeur calculée de t-statistique associée ast inférieure a la valeur
critique, on rejette I'hypothese nulle de non-statiarité
- si la valeur calculée de la t-statistique est depés a la valeur critique, on

accepte I'hypothése nulle de non-stationnarité.

3-2) Les tests de Dickey-Fuller augmentés (ADE)

Dans les modeles de Dickey-Fuller simple, le preges.s:par hypothése, un bruit blanc. On
appelle, test de Dickey-Fuller augmenté (ADF, 19&i prise en compte, de cette hypothese.

Mémes hypotheses a tester. En se basant suriesiodéeles suivants :
Modele 4: AY,= ptyt—l'Z?zl pj Ayt & ;
Modeéle 5: AY,=pyyr_q1 +Xj-1 Pj Aye_j + ¢ + &;
Modele 6 AY,=p¢y;—1 +X7-10j Aye_j + ¢ + Bete; .

Le test se déroule de maniére similaire aux tegtsibples, seuls les tables statistiques
différentes. La valeur de peut étre déterminé sdim criteres de AKAIKE ou de
SCHWARDZ ou encore, d’'une valeur suffisamment intgiote de p, on estime un modeéle a

p-1 retard, jusqu’a ce que le coefficient dil'pretard soit significative.
4) La modélisation VAR :
4-1) Définition :

Le modéle VAR (Vectorielle Auto- régressifs ) a ébdroduit par Sims (1980) comme
alternative aux modeles macroéconomiques d’ingpiratkeynésienne qui ont connu
beaucoup de critiques concernant les résultatsnobta savoir les estimateurs biaisés, des

prévisions meédiocres, I'absence de tests statesigur la structure causale entre les variables.

" Bourbonnais ; « économie » ; 7eme édition, Ed DON®aris ; 2009 ; pp233.
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Pour ces différentes raisons, Sims a proposé unéélisation multivariée sans autres
restrictions que le choix des variables sélectiesnét du nombre de retards p Le modéle
VAR comporte trois avantages :

_ |l permet d’expliquer une variable par rappodes retards et en fonction de I'information
contenue dans d’autres variables pertinentes.

_ Cette méthode assez simple a mettre en ceuvoemgirend des procéedures d’estimation et
des tests.

_ Il dispose d’'un espace d’information tres large.

La modélisation VAR repose sur I'hypothese selajuédle « I'évolution de I'économie est
bien approchée par la description des comportentgmizmiques d’un vecteur a K variables
dépendant linéairement du passé ».

La construction d’'un modéle VAR se fait d’abord fmeélection des variables d’intérét en se
référant a la théorie économique, en suite le cteiXordre de retards des variables et enfin
par I'estimation des parametres.

4-2) La présentation d’'un modéle var :

La représentation VAR K& variable efP décalages (notée VARY]) s’écrit :
Y, =Ag+ Ay Yo g+ A Yoy +e =1, T,

Avec ;

AO : le vecteur des termes constant.

Al, A2, ..., AP : la matrice des coefficients.

Sous la forme matricielle, le modéle VAR s’écrit

N s N /‘ \ ~ - _ -
Y1t ao, 811,1 &1,2 &l,K Yit1 él,l 6%1,2 6121,|< Yit2
Yot ao,2 312,1 éz,z &z,k Yot1 6122,1 6%2,2 6%2,k Yot-2
Fo + . : + : +...+
o ~ l K _/ N\ J \ / N\ _J
kY Aok alvi  dxo ...
alk,k Yk t-1 azk,l ék,z azk,k Yk t-2




Chapitre Il : Estimation de la relation prix de pétrole/croissance
économie en Algérie

@1,1 &2 .. d)D (Yitp) (e1p)

SRR CT R oY Y2.t-p E2t

J
Yo Ao o #7 Yer e

Les variables y;, Y»1,..., YktSont stationnaire, les perturbatian, ¢4, ..., ekt sont des

bruits blancs de variance constante et non auteléerr
4-3) Estimation du modele du VAR

Les parameétres du modéle VAR ne peuvent @sBmeés que sur des séries

chronologiques stationnaires.

Dans le cas d'un processus VAR, chacuneédestions lpeut étre qu’estimée par la

méthode des moindres carrés ordinaires (MCO), ienidégmment les unes des autres.
Soit le modéle VAR(p) estimé :

Y=Agk A Yeqteeoneniiin, + A pY i+
Avec :

et =, qui représente le vecteur de dimension (kx1ydsislus d’estimation elt,....., et. Et on

note : e la matrice des variances —covariancesi@éss des résidus du modeéle.

> -Détermination de nombre de retards p

La détermination de l'ordre d'un modeéle VA$e fait a l'aide des ceux critéres

d’'information : Akiaki Information Criterion (SC).

Dans le cas d’'un modéle VAR pour un ordfardélde 0 a h (h étant le retard maximum
admissible par la théorie économique ou par lesées disponibles).Les fonctions AIC(p) et

SC(p) sont calculés de la maniéere suivante :
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AIC(p) =L(det Z¢! )+2Kp/n

SCP(p)=ly(det =4 )+pLn(n)/n

Avec n: nombre d’observations

e matrice des variances covariances des résidomdale

Notons que le retard p qui minimise les critere€ Al SC est retenu.

5) Application du modele VAR :

Les modeles var permettent d’analyser lésteide la politique économique, cela au
travers de I'analyse de choc aléatoire (communéminhnovation) et de la décomposition
de la variance de l'erreur. Cependant, cette aaadsffectue en postulant la constance de

'environnement économique (phénomene tres raréepdemps qui courent)
5-1) Causalité au sens de grange
Concédera un modéle VAR d’ordre (2) pour yl ety2 :
Y1t= B0 +B1 Y1t-1+B2 Y1t-2 + B3 Y2t-1 +B4 Y2t-2 +1t
Y2t =00 +al Y1t-1+a2 Y1t-2 + a3 Y2t-1+a4 Y2t-2 + €2 t

Tester I'absence de causalité d’Y2t ver Y1t revient a effectuer un test de restriction sur les

coefficients de la variable Y2t de la représentation VAR.
Les hypothéses du test sont :

e HO: Y2t ne cause pas au sens de Granger Y1t, si B3 =f4 =0. contre ;

e H1:Y2t cause au sens de Granger Y1t, si au moins I'un des coefficients B3 ou B4 # 0

ot SCRc— SCRN¢)/C
La statistique du test est F*cal = (SCR¢ ne)/
SCRNc/n—k—l

Avec ;

C : le nombre de restrictions (le nombre de parametres dont on tests la nullité, qui est 2 dans

cet exemple)
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SCRC : la somme des carrés des résidus du modéle contraint (Y1t)
SCRNC : la somme des carrés des résidus du modele non contraint (Y2t)
La regle de décision est :

e SiF*cal> F“(c, nk-1) ON accepte H1: Y2t cause au sens de Granger Y1t.

e SiF*cal< F“(c, nk-1) ON accepte HO: Y2t ne cause pas au sens de Granger Y1t.

Tester I'absence de causalité d’Y1t ver Y2t revient a effectuer un test de restriction sur les

coefficients de la variable Y1t de la représentation VAR.
Les hypothéses du test sont :

* HO: Y1t ne cause pas au sens de Granger Y2t, si al = a2 =0. contre ;
* H1: Y1t cause au sens de Granger Y2t, si au moins I'un des coefficients al ou a2 # 0.

5-2) Décomposition de la variance :

La décomposition de la variance de 'errdarprévision a pour objet de calculer pour

chacune des innovations sa contribution a la veeiaerreur.

Différentes techniques mathématiques (te¢ ¢p décomposition de cholesky), nous
permettent d’écrire la variance de I'erreur de [®ién a un horizon h en fonction de I'erreur
attribuée a chacune des variables ; il suffit éesté rapporter chacune de ces variances a la

variance totale pour obtenir son poids relatif enrpentage.

Prenons par exemple un modéle VAR(1) a deanables ylt et y2t, la variance de

I'erreur de prévision pour ylt+h peut s'écrire :
2 I 2 2 . 2 2 . . N . \
o“yt(h) ==0"y1 (E M ())) + o"y2(z M2"() ) i=1lah-1 j=1lah-1

Ou les m sont les termes de la matrice M (précédemmentidgfia I'horizon h, la
décomposition de la variance, en pourcentage, dgsgs innovations deyy sur lui-méme,
est donnée par :

o° y1 (Z Mt () o® ya(h)
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et la décomposition de la variance, en pourcentdge propre innovations de; gur ys; est

donnée par :
0% y2(z M2z (j) )/ o° ya(h)

L'interprétation des résultats est la sufean

- Siun choc suk; ; n'affecte pas la variance de I'erreur de guel que soit I'horizon
de prévision, alors yy peut étre considéré comme exogene garet ;¢ évolue

indépendamment I'un de l'autre

- a contraire, si un choc sudi affecte fortement la variance de l'erreur dg,)ce

dernier sera considéré comme endogéne.

Il est a noter, comme pour la fonction deorése impulsionnelle, que le probléme de la
corrélation des erreurs et donc de I'impact d’'uncckur une variable implique un choix de

décomposition qui fournit des résultats dissymatgen fonction de I'ordre des variables.
5-3) Analyse de chocs :

Dans les applications empiriques, l'une des praleip utilisations des processus VAR

réside dans I'analyse de réponse impulsionnelle.

La fonction de réponse impulsionnelle représemef d’un choc, d’une innovation sur les
valeurs courantes et futures des variables endegéne choc sur I'ieme variable peut
affecter directement cette"f variable, mais il se transmet également a I'ensemibs autres
variables au travers de la structure dynamique AR.V

Ainsi, considérons deux réalisations différentesoliee processus VAR ;i &t X 1.

Supposons que la premiere réalisation soit tellergre (t) et (t+T), le systéme connaisse un

seul choc intervenant en (t).

La deuxieme réalisation suppose que le systemahiepas de choc entre (t) et (t+T).
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La fonction de réponse impulsionnelle est alorsnittfcomme la différence entre ces deux

réalisation&’.

Le calcule des fonctions de réponse impulsionrli@a modele VAR passe par le calcule
de la forme moyenne mobile vectorielle (VMA), cdtieme va permettre de mesurer I'impact

sur les valeurs présentes d’'une variation des tians.
La représentation VMA) d’'un modele VAR(p) est donnée comme suite :
Yi= U tg+ Migpa + Mago+...= 1+ Mgy pouri=1..0
Avec:p=(-A-Ax-...-A)etM=AM;.i=12,..etM=1

Sous cette forme la matrice M apparait comme unltpticateur d'impact ». C’est-a-dire
gue c’est au travers de cette matrice qu'un cho@gercute tout le long du processus. Une
variation a un instant donné (t) daffecte toutes es valeurs suivantes ¢gd'#ffet d’'un choc

est donc permanent et va en s’amortisSant

En définitif, les fonctions de réponse impulsiommehous informe sur les évolutions

directionnelles des variables d’'une part, et ampleur de ces déviations d’autre part.
Ho: «ai®= @’ =.ooevvceiiiiineee .= ap” =0 »

6) La cointegration & deux variables ; la méthode d’Egel et Granger®

> test de cointégration
Etape 1) Tester I'ordre d'intégration des deux variables :

Une condition nécessaire de cointégration est gsiséries doivent étre intégrées de méme
ordre, il convient donc de vérifier I'ordre d’intégion des chroniques étudier, et si il s’avere
gue les deux séries ne sont pas intégrées de nréingel@ procédure s’arréte a cette premiere

étape.

Etape 2)Estimation de la relation de long terme :

*® sandrine LARDIC, Valérie MIGNONNE « économétrie des séries temporelles macroéconomiques et

financiéres ». P.102, 103.

9 Régis Bourbonnais, « économétrie », édition DUN@@)9, paris. P.260, 261.
%0 Héléné, HAMISLTAN, « modéle & correction d’erratrapplication ».2003
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On considére deux variables Xt et Yt non statiomsaioutes deux | (1), on estime par les
MCO la relation de long terme : Yt = a Xt +kztt

Pour qu'il y ait cointégration, il faut que les idiss et = Yt —Yt'issu de la régression, soit
stationnaire (et |1 (0)), et cette stationnarité est testé a I'aldeest de Dickey-Fuller (simple

ou augmenté).

On peut remarquer que la relation porte sur legluésestimés et non pas sur les « vrais »
résidus de I'équation de cointégration. Par conségjunous ne pouvons pas nous référer aux
tables de Dicky-Fuller pour mener le test de stai#oité, mais plutbt se référer aux tables de

Mackinnon.

Si ADF> & la valeur tabulée de Mackinignon accepte I'hypothése de non-stationnarité

des résidus, ainsi la régression est fallacieuse.

Si ADF < a la valeur tabulée de Mackinnon, on tejéhypothése de non-stationnarité des
résidus, et dans ce cas nous pouvons estimer urelenagpelé « modele a correction
d’erreur (ECM) » qui integre les variables en défée et on niveau.

L’application de ce modéle dans le cas d’'une cgnatiion permet d’obtenir des prévisions
plus fiables que si on avait utilisé la relationloleg terme, car les résultats de I'estimation de

cette relation sont faussés par la non-statiorndes résidus.

7) La cointégration a k variables ; la méthode géméale du maximum de vraisemblance
(Johannsen 1988, 1991 ; Johansen et Jueslius 1990)

7-1) le test de cointégration et le modéle VECM

Etape 1) test de stationnarité sur les séries pour détemsil y a possibilité de

cointégration ou non.

Etape 2)Si le test de stationnarité montre que les séoesintégrées d’'un méme ordre, il y

a alors risque de cointégration. Ainsi, deux cafigiee sont & envisaggr.

*1 Lekhdar ABOUKA, « vérification de la loi d’okuncas de I'économie algérienne »colloque internationa
Algérie »Cinque ans d’expérience de développentatieeonomie-societé.p7
*2Héléne, HAMISLTAN, « modéle & correction d’erratrapplication » p12.
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__ Il existe un vecteur unique de cointégration,
_ Plusieurs vecteurs de cointegration existent.

Si le vecteur de cointegration est unique, nousvpasi employer la méthode des deux

étapes d’Engle et Granger et estimer un modeéleraatmn d’erreur.

Cependant, si le vecteur de cointegration n’estyraque, nous devons faire appel a la

représentation vectorielle a correction d’errelde QM) qui se présente comme suite :
Considérons un vecteur Yt contenant N variabidg1).

La représentation VAR (p) de Yt est :

Yt=A1lYt-1l+A2Yt-2+ ..+ Ap Yt-p +t; avect— B.B

(N., XN, N) (N, 1) (N, N) (N, 1) (N,
1)

Le modéle VECM s’écrit de la maniére suivante:

AYt=B1 Yt-1+ B2 Yt-2 + ...+ Bp-1 Yt-p+1 4 Yt-1 +t

OuBi=x?_,,—4; aveci=1,., k1 at= Art+...+ Ac— |

On posa = o B’ aveca une matrice (N,r) ou (r < N) contenant les vites$ajustement
pour chacun des vecteurs de cointégration et B’roagice (r,N) comprenant les r relations
de cointégration. Donc pour pouvoir estimer un n@d&ECM, il faut que Rgxn) =Rg @

B")=r ce qui implique que a r valeurs propres non nulles.

Etape 3)Mise en place du test de Johansen permettantrdeitee le nombre de relations

de cointégration.

E n effet, le test de la trace de Johansen nousgtate détecter le nombre de vecteurs de

cointégration, ainsi, le nombre de relations dat&gration.

Les hypotheses de ce test se présentent comme suite

3 Régis BOURBONNAIS « économétrie », édition DUNCIDD9, p285.
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HO : il existe au plus r vecteurs de cointégration.
H1 : il existe au moins r vecteurs de cointégration
La statistique de ce test @gtce=—-nY~ .., In (1 —1;)
n : le nombre d’observations.

K : le nombre de variables.

émie

Mclai valeur propre de la matrice M (qui est la somme rdatrices variance-covariance

des résidus).
Ce test fonctionne de la maniere suivante :

Premierement, on teste I'hypothése ou le nombregedteurs de cointégration est égal a

Zéro
(r=0);

Si HO est accepté, la procédure est arrétée eindore de relations de cointégration est nul et
on ne peut pas estimer un modele VECM, en revarnkhbest possible d’estimer un modele
VAR sur les variables en différenc#(t).

Si HO est rejeté, on passe au test suivant.
Et on teste I'hypothese ou (r = 1) ;

Si HO est accepté, on conclut qu'il existe une esaelation de cointégration entre les k

variables.
Si HO est rejeté, on passe au test suivant.
Ainsi de suite, jusqu’a I'hypothese (r = k-1) ;
Si HO est accepté, on conclu qu’il existe k-1 relatle cointégration entre les k variables.

Si HO est rejeté, alors il n’existe aucune relatilencointégration entre les k variables, car
elles sont tous | (0) est un modele VAR peut ég@ne directement sur les variables en

niveau (Yt).
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Etape 4) identification des relations de cointégration,st:a-dire des relations de long

terme entre les variables.

Etape 5) Estimation par la méthode du maximum de vraisengglalu modéle VECM (car
on ne peut pas est y appliquer la méthode des MCAdise des probléemes d’identification) et
validation des tests usuels : significativité desfficients et vérification que les résidus issus
de chaque équation sont des bruits blancs onautilia Q-Statistique de Ljung &Box.

Section2: analyse uni variée des séries

Cette section est passe sur la présentation diedbbear a utiliser dans notre modele et
sur une analyse descriptive, en tragant des graphigour chacune de nos variables, afin de

les mieux comprendre
1) choix des variables

Pour le choix des variables, nous avons essayérdsdres travail de choisir au mieux les
variables exogénes qui sont en corrélation direstec la variable endogéne qui est la
croissance économique et représentée par I'abic@vig®IBR).

Le choix s’est effectué sur la base de la revudadkttérature théorique du premier
chapitre, de deuxiéme chapitre et qui reflete datexte de I'Algérie et qui présente la
relation entre le pétrole et la croissance économiglgérienne et de la disponibilité des
informations au niveau de I'ONS, la banque d’AlgéirMI et de la banque mondiale. Nous
avons finalement retenu les variables suivantes :

Afin de mener notre analyse, nous retenons lesivias suivantes :
» Le produit intérieur brut de I'Algérie exprimé emdrs (PIBR) ;
> Le prix d’'un baril de pétrole en Dollar américaiPF) ;
> Le taux d'inflation de I’'Algérie, tel que mesurargda variation en pourcentage de

l'indice des prix a la consommation (INF) ;

» Le taux de change de I'Algérie en pourcentage (TCH)
> Les investissements de I'Algérie en dinars (INV).

Toutes les séries ont été exprimées sous formeitiogees.

2) Analyse graphique des variables

Cette phase nous permet de présenter nos varigbdghiquement, afin de pouvoir

examiner leur évolution dans le temps, on utikskegiciel eviews 04.
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2-1) Evolution du produit intérieur brut (PIB)

Le produit intérieur brut, représentenl’des meilleurs indicateurs pour apprécier le
niveau de croissance économique d’'une nation.iuneele comportement économique aussi
bien en termes de revenu que de dépenses. Aingitida en compte de cette variable
permettra d’appréhender I'importance du pétroler pmaroissance algérienne.

Figure n° 09: Evolution du PIB réel en Algérie de 1970-2012
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Source : Résultat obtenu a partir du logiciel Bd.1

A partir de ce graphe ci-dessus, on constate uokitén progressive au début de la période
entre 1970 et 1985, due aux recettes pétroliengisgpe le PIB de I'Algérie est constitué de
98 % d’exportation de produits hydrocarbures-, gasune stagnation entre 1985 et 1995,
influencée par la chute des prix du pétrole eitlaaion politique du pays. A partir de 1996,
le PIB a prix constant a connu une tendance auadeaavec quelques irrégularités. Donc on
constate clairement que la série n'est pas staiomn cette intuition peut étre renforcée par

I'étude de leurs Correlogram (voir figure N° 2 demexés).
3-2) Evolution du prix du pétrole (PP)

De fait de la quasi-totalité des ressources énguget en Algérie sont constituées par les
hydrocarbures, relativement abondants, le sectémedyie joue un réle important dans la

satisfaction des besoins énergétiques nationaadearet le développement socio-économique
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du pays grace aux recettes générées par I'exportdde ce fait, nous allons analyser la série
des prix du pétrole (pp) pour la période (1970-3Cfh de tester I'influence de sa variation

sur la croissance économique en Algeérie.

Figure n° 10: Evolution du prix du pétrole en Algérie de 19012

Source: résultat obtenu a partir du logiciel Eviews4.1

D’apres le graphe de cette série anarque des fluctuations a la hausse et a la
baisse.sur la période 1970jusqu’a 1981, on remaggeela série est en augmentation, puis
elle a une tendance baissiere jusqu’a 1986et dddmiannées 2000, la série PP a enregistré
des fluctuations a la hausse et des fois a lssd®amour remonter encore sur le reste de la
période. Cette intuition peut étre renforcée péiulle de leurs Correlogram (voir figure N°
2des annexeée).

3-3) Evolution de taux de change (TCH)

Le taux de change est le taux auquel un individu pehanger un bien d’un pays contre
un bien d’'un autre pays.la détermination du tauxcdange est une des problématiques
majeures en macro-économie internationale. Celaigb du fait que le taux de change
constitue un des instruments de la politique mareée commerciale d’un pays, la croissance

de son niveau d’équilibre représente dés lors fircdasidérable.
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Figure n° 11: Evolution de taux de change en Algérie de 197022
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Source: résultat obtenu a partir du logiciel Eviews4.1

On remarque que la tendance de la variahie tee change est en hausse a partir de
lannée 1991 jusqu’a 2002et une baisse légerememtedpériode de six ans (6) puis
s’amortissant en 2008. Cette intuition peut étrdaeée par I'étude de leurs corrélogrammes

(voir figure N° 2 des annaxes).
3-4) Evolution d’investissements (INV)

L'investissement est le moteur des éconspii@st générateur de croissance et le garant
de I'amélioration de bien-étre, il vérifie les capés de financement des pays, et ses résultats
attestent de la qualité des dépenses et du cheipmgets, d'ou le choix d’introduire cette

variable dans la modélisation.
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Fuguer °12: Evolution des investissementsn Algérie de 1970-2012
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Source: résultat obtenu a partir du logiciel Eviews4.1

La visualisation graphique indique que les itigeements en Algérie baisse durant la
période (1970-1973) a cause des problémes rensquard’ Algérie pour financer le premier
plan quadriennal, mais en 1973 avec le premier bpétmlier, les investissements en bondi
jusqu'a la période (1980-1985) pendant le premign pquinquennal ou le niveau des
investissements est resté en stagnation a causefi@éesons de la politique économique par
rapport a la période décennale passée en resaottliéconomie, en faite le nouveau
gouvernement s’intéresse, maintenant, a restructidéeonomie -au lieu de reprendre "les
rénes" de la politique d’industrialisation de lacelénie précédente-, mais le niveau des
investissements a fini par baissé en 1988 a caesk drise de 1986 qui a anéanti les
espérances d’industrialisation de I'Algérie. A jrade 2001, lorsque le gouvernement avait
opté pour le lancement de programmes d’envergarBpecurrence, le programme de soutien
a la relance économique (PSRE 2001-2003) et lergmuge complémentaire de soutien a la
croissance (PCSC 2005-2009), le niveau des ingestisnts augmente de facon régufiere
Cette intuition peut étre renforcée par I'étudelelers Correlogram (voir figure N° 2 des

annexes).

>4 Aissa MOUHOUBI, I'effet de la gestion de la rente Binvestissement et la production hors hydrocaeben Algérie
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3.5) Evolution de taux d’inflation

L'inflation est un déséquilibre carac$éripar une hausse durable cumulative et plus ou
moins forte des prix. Une liquidité abondante pram des ressources du secteur
hydrocarbure a un impact sur linflation. La préas inflationniste peut empécher une

croissance durable.

Fuguer®13 : Evolution d'inflation en Algérie de 19D-2012
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Saar. résultat obtenu a partir du logiciel Eviews4.1

A partir de la visualisation graphique) distingue deux périodes ; la premiére
allant de 1970-1989 qui correspond a la périodd’@mnomie socialiste fondée sur la
planification centralisée ol le prix été fixé p&tat, ainsi les prix connaissaient une certaine
stabilité et I'inflation été parfaitement maitrisée

La deuxiéme période est celle de la transitionéaohomie de marché marquée par la
libéralisation des prix (de 1990 a ce jour), laipde initiale de I'ouverture économique été
marquée par une inflation sévére a cause de l&xet@n du processus de libéralisation des
prix, amorcé en 1989, faisant passer 85 % desguwirégime libres et la mise en ceuvre du
programme d’ajustement structurel en 1994, sogsdédu FMI qui a provoqué brutalement
le renchérissement des prix, et notamment ceuypmbeiiits importés conséquence de la forte
dévaluation du dinar, mais progressivement la sanas’est stabilisée et 'augmentation des
prix s’est inversée a partir de 1996.Cette intoitiweut étre renforcée par I'étude de leurs
corrélogrammes (voir figure N° 2 des annexeés).
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Section 3 : méthode d’estimation

Dans cette section, il s’agit de voirgblication empirique sur les séries économiques,
des difféerentes méthodes qui permettent reconnkitreature de la non-stationnarité d’'une
série chronologique ,et de voir si elles admetieme représentation de type TS (trand
stationnary) ou une représentation de type DS(éiftestationnary), autrement dit, si la non-
stationnarité qui les caractérise est de la nataterministe ou stochastique au sens large.cet

examen est capital, du fait qu’il permet d’évites mauvaises surprises sur les résultats.

Afin de mener notre modélisation, onst’easé sur le logiciel Eviews pour une
estimation plus faible des parameétres du modetts estimation a été faite a travers plusieurs

tests et dans un ordre bien déterminé.

» Test de racine unitaire : on utilise le test ADRnafl’enquérir les propriétés
stochastiques des séries considérées dans le moodeleanalyse leur ordre
d’intégration ;

» Estimation de modeéle VAR ;

» Test de cointegration ;

» Estimation de modele VECM: dans notre étude, onessayer de présenter la
croissance économique en Algérie en fonction dasswariables qui ont une relation
directe avec le pétrole, ceci dans le but d’analystet de la variation des prix sur la
croissance economique algérien, sur la période,207Q.

» Test de causalité de grange : afin de voir I'effetcausalité des différentes variables

sur la croissance économique en Algérie ;

Les fonctions de réponse impulsionnelle : pouriétudmpact de choc des variables

surla croissance économique
1) Estimation de la régression multiple

Dans cette étude économétrique, nassyesons d’expliquer I'éventuelle relation qui

puisse exister a long terme ou a court terme.

On considére que toutes les hypothesebade pour l'utilisation des MOC sont

vérifiées. €t)Represente le terme aléatoire de moyenne nulle.
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Dans l'idéal, nous cherchons des coeffisidals que C, B B 2, B3, B 4. L'équation
telle quelle est définie introduit implicitementeaucontrainte. Le modele a estimé prend la

forme suivent :
(PIBRT) = C + B1(PPt) + B2(INFt) + B3(TCHt) + B4(INVt) + et
L’estimation par la méthode des moindres carrémanes fournit les résultats suivants :

Log (PIBR) = 22.92 + 0.073*log (INV) + 0.022*logNF) + 0.22*log (PP) + 0.136*0g
(TCH)

(12.34) (0.99) (1.09) (4.53)
(6.17)

R=0.9267 DW=0.54 n=43

Les valeurs entre parenthéses prédemderstatistigue de Student(le rapport du
coefficient sur son écart-type) en comparant aalawr critique au seul de 5 % on constate
gue les variables PP et TCH est significative dymt de vu statistique et les deux autres
variables (INF, INV) ne sont pas significative d'ypoint de vu statistique. Le PIBR est
expliqué a 92.67%par les variables explicativesegelque l'indique le coefficient de

détermination (B.

L’analyse économique de ces résuitatgue qu’'une augmentation d’une unité des

prix du pétrole génere une augmentation de 0.221 RIBR.

- Une augmentation d’'une unité d’investissement edigerune augmentation de
0.073%de PIBR ;

D’'une facon générale, cette régressien doit pas étre comprise comme une
explication de notre problématique, mais commédutiration des différents problemes qui
peuvent surgir lorsque I'on ne tient pas compteate-stationnarité des séries.

2) Analyse statistique

Cette analyse consiste a déterminer dmhme de retards pour chaque série en
appliguent des tests de racine unitaire, et ces danbut de connaitre leurs propriétés

statistiques.
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2-1) Test de nombre de retard pour les différenteséries

Le nombre de retards optimaux reterstsse lui qui minimise conjointement les

valeurs des deux critéres d’information retenusigR¢AlC) et Schwarz(SC)).

La procédure consiste a observer sur leéheoen niveau les valeurs de ces deux

critéres,en faisant varier le nombre p de retaed®al4.les valeurs des criteres d’information

d’Akaik(AlC)et Schwarz (SC)sont présentée, pourgeieasérie, dans le tableau suivant :

Tableau N° 2: test de nombre de retard

série Retard 2 3 4
Les criteres
d’information
Log INV AIC -1.27 -1.20 -1.16 -1.32*
SC -1.10 -0.99 -0.92 -1.02
Log PP AIC 0.53 0.57 0.59 0.39*
SC 0.69 0.78 0.84 0.59
log INF AIC 2.09* 215 2.14 2.21
SC 2.25 2.36 2.39 2.51
Log TCH AIC -0.82 -0.81 -0.94* -0.90
SC -0.66 -0.60 -0.68 -0.59
Log PIBR AIC -4.07 -4.61 -4.65 -4.69*
SC -3.90 -4.40 -4.51 -4.05

(*) Le retard retenu

A partir de ce tableau, nous constatent que :

» La série de taux de change a un retard optimalR=@e

Source: tableau élaboré par nous-mémes a l'aide detatsd’Eviews4.
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» La série de prix de pétrole, produit intérieurtlEtles investissements aux uns retard
optimal de p=4

* La série de taux d’inflation a un retard optimageps:1
2-2) Test de stationnarité avec le test de Dickeydlfer augmenté

Apres la détermination du nombre de retards de whachronique, on passe a
lanalyse de la stationnarité de nos séries, eméfErant aux trois modeles de base
constituant le test de Dickey-Fuller augmente, dérvérifier la significativité de la tendance
et la constante pour identifier de la nature |a s@tionnarité des séries, c’est-a-dire si elles

admettent un processus TS ou DS avant d’appligtestede racine unitaire.

Tout d'abord, on estime le modéle avec constantienedince [modele 3] pour chaque série,

dont les résultats figurent dans le tableau suivant

Tableau N° 03 : test de significativité de la tendae

Modele [3] Log Log PP | Log Log Log
PIBR INF TCH INV

Les valeurs calculées 2.42 1.32 -1.02 1.77 1.54

Les valeurs tabulées de Student (5%) 1.96 1.96 1.961.96 1.96

Source: construit par nous méme a partir du logiciel EWIS4.1

Dans le tableau présent ci-dessus, ostate que les variables (LOG TCH, LOG PP,
LOG INF, LOG INV) ne sont pas significativementfdifentes de zéro, puisque leurs valeurs
calculées (t-statistique) sont inférieure a lewatewrs tabulées de Student au seuil statique de
5%.

Contrairement a variable LOG PIBR atloreprocessus TS, car la valeur calculée (t-
statistique) sont supérieures a leurs valeurs éalsulle Student au seuil de 586ur rendre

stationnaire on utilisé MCO.

On estime en conséquence le modele avec comsisants tendance [modele2] dont les

résultats figurent dans le tableau suivant
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Tableau N° 04: teste de significativité de la constante

Modéle [2] LOGpp | LOGINF | LOGTCH | LOGINV
Les valeurs calculées 1.07 1.97 1.74 -1.17
Les valeurs tabulées de Student (5%)96 1.96 1.96 1.96

Source: construit par nous méme a partir du logiciel EMIS4.1

On remarque dans ce tableau que testantes des chroniques ne sont pas
significativement différentes de zéro, car les wedecalculées des constantes (t-statistique)
sont inférieures a leurs valeurs tabulées de Stueseuil statistique de 5%.

Tableau N° 05: Application de test de racine unitaire d’ADF

Modéle [1] LOG pp LOGINF LOGTCH LOG IN
Statistique ADF 1.01 -0.51 0.56 1.58
En niveau Les valeurs -1.95 -1.95 -1.95 -1.95

critiques (5%)

En premiere | Statistique ADF -2.36 -5.25 -5.34 -2.45

différenciation| Les valeurg -1.95 -1.95 -1.95 -1.95
critiques (5%)

En deuxieme Les valeurg / / / /

différenciation| critiques (5%)

Statistique ADF / / / /

Source: construit par nous méme a partir du logiciel EWIS4.1

Les résultats fournis par le tableadlassus marquent que les statistiques ADF en
niveau sont supérieures aux valeurs critiques ail de 5%, cela indique la présence des
racines unitaires dans toutes les séries. A padetila, on dira que toutes les séries sont non
stationnaires en niveau. En revanche, les statesigl’ADF en premiére différenciation sont
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inférieures aux valeurs critiques au seuil de 5%rpes variables (LOGINF, LOG pp,
LOGINV, et LOGTCH) alors elles sont intégrées diardl).

3) La modélisation VAR

Apres avoir stationnarisé les variables par le desADF, nous allons cherche a modaliser
sous la forme VAR (vecteur auto régressif) le PI&Rforme de ses déterminants PP, INF,
TCH et INV. Puis nous allons estime le modele VARd appliquer les différents tests qui

nous serons utiles, tel que la causalité au semamdger et I'analyse des fonctions de réponse

impulsionnelle.
3-1) Choix du nombre de retards

La premiére étape consiste a détermimedie « p » du processus VAR a retenir. A
cette fin, nous avons estimé divers processus VAR gdes ordres de retards « p » allants de
1a4.pour chaque modele, nous avons calculé leérasitd’information d’Akiaki et de

Schwarz comme l'indique le tableau ci-dessous :

Tableau N° 06: les résultats de la recherche du nombre dedstéAR)

L'ordre du retard 1 2 3 4
AIC -2.51* -2.22 -1.41 -0.33
SC -1.26 0.09 1.99 4.10

Source: construit par nous méme a partir du logiciel EVI{E4.

A partir du tableau présent ci-dessusconclut que les critéres d'information nous

menent a retenir un processus VAR(1).
3-2) Estimation de modeéle VAR (1)

Aprés avoir stationnarisé nos séries,tipessible d’estimer un modéle VAR d’ordre (1)
sur la base des séries stationnaires. L’estimatioomodéle VAR(1) est reportée dans le

tableau suivant :
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Tableau N° 07 :estimation de processus VAR (1)

DRLOGPIBR. DLOGTCH DLOGPP DLOGIMY DLOGIMF
DRLOGPIBR(-1)  -0.308040 -1.100173 0.010269 -0.196499 -0.011552
(0.14144) (0.53162) (1.02438) (0.42269) [2.47234)
[-2.17792] [-2.06949] [ 0.01002] [-0.46488] [-0.00467]
DLOGTCH(-1) -0.086500 0.246796 -0.631837 -0.212356 0.107162
(0.04049) (0.15220) (0.29327) (0.12101) (0.70781)
[-2.13621] [ 1.62156] [-1.81347] [-1.75484] [ 0.15140]
DLOGFP(-1) -0.002417 0.000748 -0.184876 0.107406 0.172189
(0.02193) (0.08242) (0.15882) (0.06553) (0.38331)
[-0.11024] [ 0.00908] [-1.16407] [ 1.63897] [ 0.44922]
DLOGINWV-1) 0.089283 -0.133218 1.064224 0.255463 1.127778
(0.05345) (0.20090) (0.38711) (0.15973) (0.93429)
[ 1.67045] [-0.66312] [ 2.74916] [ 1.59932] [ 1.20710]
DLOGIMNFi-1) -0.006270 0.028493 0.010352 0.024726 -0.364756
(0.00934) (0.03510) (0.06764) (0.02791) (0.16325)
[-0.67141] [ 0.81168] [ 0.15304] [ 0.88591] [-2.23431]
C 0.008233 0.065161 0.058308 0.063174 -0.074154
(0.00771) (0.02899) (0.05587) (0.02305) (0.13484)
[ 1.06736] [ 2.24744] [ 1.04367] [ 2.74044] [-0.54995]
Source :construit par nous méme a partir du logiciel EVIE\L
Equation de modéle DDPIB, DPP :
D(rlogpibr) = - 0.308*d(rlogpibr(-1)) - 0.086*d(logtch(-1)) - 0.0024*d(logpp(-1)) +

0.0892*d(loginv(-1)) - 0.0062*d(loginf(-1)) + 0.00B

D(logpp) = 0.0102*d(rlogpibr(-1)) - 0.5318*d(logtck1))

1.0642*d(loginv(-1)) + 0.0103*d(loginf(-1)) + 0.058

- 0.1848*d(logpp(-1)) +

Les résultats indiquent que les prix de pétrole wme¢ influence positivement et

significativement sur les investissements.

D’apres les résultants d’estimations obésn la modélisation VAR montre que le prix

du pétrole sur le marché international influencgati@#gement et non significativement sur le

produit intérieur brut. Toutes les variables ne gas significatif
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L’équation de PIB montre qu’il dépend beaucoupaimh négative de ses propres valeurs du
passé, ce qui est lié a la structure mono expmeatte I'économie algérienne. On passe a

I'estimation de modele VCEM.

4) Test de cointegration de Johannsen

Dans notre étude uni variée, on a trouvélgsiséries étudiées ne sont pas stationnaires
et que les différenciées a les rendre stationnalrede opération de différenciation ne permet
pas d’étudier les relations entre les niveaux @embles, et masque alors les propriétés a long
terme des séries (cointegration). Pour cela ortilisan le modéle lié directement a la théorie
de cointegration, le modele a correction d’errezstoriel (VECM), cela avec des séries non
stationnaires. Pour effectuer ce test, la spétifina retenir dépend :

- L’existence d’une constante .dans la relation dg kerme et aussi dans les données
(présence d’'une constante dans le modéle a camet’®rreurs), on effectue le test de
la trace. Le tableau suivant présente le tesa dieace.

Tableau N°08: test de trace de la cointegration de Johannsen

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent
Ma. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value
Mone ** 0.700118 94 43315 66.52 76.07
At most 1 0.401635 45 05408 4721 54 46
At most 2 0.271556 23.99836 29.68 35.65
At most 3 0.198172 11.00772 15.41 20.04

At most 4 0.046503 1.952399 3.76 6.65

*(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level
Trace test indicates 1 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels

Source: construit par nous méme a partir de logicie| EWIE4.1
On commence par test I'hypothésg: = 0 contre H: r >0 ;

(Mrance =94.43 est supérieure a la valeur critique tablée pamadoés au seul statistique
5%(68.52).0n rejeté alors I'hypothése nulle d’absence detegrmation c'est-a-dire on accepte

I'hypothése d’existence d’un moins une relatiorcdimtegration.

En suite, on passe a tester I'hypothese H1 contre H: r >1 ;
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( A wrace= 45.054) est inférieure a la valeur tabulée aul sk 5%, donc on rejette;Hen
d’existence de plus d’une relation de cointegratimeti nous ameéne a dire qu’il existe une
seul relation de cointegration.

Donc les résultats du test de cointegration monhtcgril y a une seule relation de
cointegration entre les cing variables, celle dedpit intérieur brut avec les autres variables
(qui représente I'objet de notre travail).

5) Estimation du modele VECM
Les résultats de I'estimation sont dena&@ns les tableaux suivants (voir annexe 05)
5-1) Estimation de long terme

Le tableau suivant rapporte I'estimationlderelation de cointegration .on a le PIBR
comme variable endogene, PP, INF, TCH et INV &anime des variables exogenes.

Tableau N° 09: Estimation de la relation de long terme

Cointegrating Eq. ~ CointEq!

LOGPIBR(-1)  1.000000

LOGPP()  -0.002860
(0.06385)
[40.04480]

LOGTCHI) ~ -0.057360
(0.02435)
[2.35241]

LOGINV-) 0295919
(0.40100)
[2.9299%]

LOGINF() 0425715
(0.02658)
[4729%]

C -17.93476

Source construit par nous méme a partir de logicie EWIE4.1

Le test de cointegration a permet I'identificatabs 'équation de long terme suivante :
Log PIB (= 17,93+0 ,002logP# 0,057logTCH+0,29l0gINV;-0,12logINR

Les coefficients associés a chagui@ble sont significativement différents de zéro
d’'un point de vue statistique, elle que l'indidaestatistique de Student calculée et rapportée
dans le tableau précédent. Sauf la variable P, rest pas significative, puisque la

statistigue de Student est inférieure a la valetiqae au seuil de 5%. On remarque qu’une




Chapitre Il : Estimation de la relation prix de pétrole/croissance
économie en Algérie

augmentation de 1% de linflation engendre une déssions de 0.12% de PIB, une
augmentation de 1% de prix de pétrole s’accompaumee augmentation de 0.002% PIB,
une hausse de 1% de taux de change et des ineasists implique une augmentation de
PIB, respectivement, de 0.057% et de 0.29%.

On remarque que I'impacte du prix du pétrole supidoduit intérieur brut en Algérie
n'est pas corons a la théorie économique, car gérid, le PIB ne sont pas couverts par le
prix de pétrole, mais plutét par la variation des ge pétrole et pas les investissements.

5-2) Estimation a court terme

Tableau N° 10: Estimation de la relation de court terme

Error Correction: D(LOGPIBR) D(LOGPP) D(LOGTCH) D(LOGINV) D(LOGINF)

CointEql -0.212535  -0.133547  0.427015  -0.160687  -1.031754
(0.02795)  (0.33189)  (0.15635)  (0.13448)  (0.78317)
[-7.60373]  [-0.40239]  [2.73123]  [-1.19490]  [-1.31740]

D(LOGPIBR(-1)) -0.288710  0.022415  -1.139010  -0.181884  0.082285
(0.08736)  (1.03731)  (0.48866)  (0.42031)  (2.44780)
[-3.30476]  [0.02161]  [-2.33090]  [-0.43274]  [0.03362]

D(LOGPP(-1))  -0.031094  -0.202895  0.058365  0.085725  0.032976
(0.01405)  (0.16688)  (0.07861)  (0.06762)  (0.39379)
[-2.21245]  [-1.21585]  [0.74244]  [1.26782]  [0.08374]

D(LOGTCH(-1))  0.012557  -0.469595  0.047776  -0.137464  0.588035
(0.02819)  (0.33473)  (0.15769)  (0.13563)  (0.78989)
[0.44542]  [-1.40290]  [0.30298]  [-1.01353]  [0.74446]

D(LOGINV(-1))  -0.038748  0.983775  0.124017  0.158665  0.506248
(0.03705)  (0.43989)  (0.20722)  (0.17824)  (1.03803)
[1.04592]  [2.23643]  [0.59847]  [0.89019]  [0.48770]

D(LOGINF(-1))  0.007759  0.019167  0.000306  0.035333  -0.296652
(0.00605)  (0.07189)  (0.03386)  (0.02913)  (0.16963)
[1.28152] [0.26663]  [0.00905]  [1.21306]  [-1.74880]

C 0.052706  0.060923  0.089284  0.072678  -0.051180
(0.00551)  (0.06545)  (0.03083)  (0.02652)  (0.15446)

Source: construit par nous meme a partir de IogicielEWEE. T

Les résultats de I'estimation, montrent que le &@ncorrection d’erreur est d’'un signe
négatif (-0, 21,-0.13,-0.16,-1.03) dans la relatielative au PIB et prix de pétrole , ce qui a
'une des caractéristiques des modéles ECM, égdtmpas significativement différent de zéro
au seuil de 5%, il n’existe pas alors un mécanismeorrection d’erreur .dans I'’équation
explicative de la croissance et taux de changeterlae de rappel vers I'équilibre n’est pas
significativement de zéro et d’un signe positifpestivement (0.42).donc le modéle ECM est
validé.
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Le coefficient associe a la force de rappel. (Erréé¢quilibre) est significativement
défirent de zéro, la statistique de Student (2d@)s I'équation est supérieur al.96, il est
positif (0.42) dans I'équation relative aux tauxati@nge des modeles ECM.

Apres I'estimation de modéle VCEM, une étape dedatibn est nécessaire
6) Validation de modéle VECM

» Test D’autocorrélation des résidus:

Il existe un grand nombre de tests d’autocorrétatides plus connus sont ceux
de Box et Pierce(1970) et L’ Jung et Box (1978)soiétudierons ici que le test Box
et Pierce.

Dans ce cas, nous allons tester I'hypatmedle d’absence d’autocorrélation des
résidus, contre I'hypothése d’existence d’autodati@n des résidus.

Tableau N°11: Test d’autocorrélation des résidus

Lags LM-Stat Prob
1 32.79548 0.1363
2 19.74210 0.7602
3 3791276 0.0472
4 2217015 0.6259
5 16.76805 0.8081
B 23.47074 0.5501
7 21.48174 0.6655
8 14.10159 0.9599
9 21.85035 0.6444
10 16.79651 0.8890
11 21.35914 0.6724
12 23.71541 0.5359

*robs from chi-square with 25 df.

Source :construit par nous méme a partir du logiciel EVIS®W1

D’apreés les résultats d’estimation, nous constatmesabsence d’autocorrélation des résidus,

puisque les probabilités associées sont supériaurssuil de 5%.

» Test d’'hétéroscédasticité:

Le test de White consiste a vérifier les deux higpsés suivant:
HO : ’'homoscédasticité des résidus par contre Hhétéroscédasticité des résidus ;

Les résultats sont présents dans le tableau suivant
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Tableau N°12: Test d’hétéroscédasticité des résidus

loint test:
Chi-sqg df Prob.
4294293 408 01935

Source :construit par nous méme a partir du logiciel EVIEAMS

On constate I'existence d’'une homoscédasticité@gdus, puisque la probabilité associée est

supérieure au seuil de 5% .donc, nous concluondegoedele utilisé dans notre démarche

est validé, puisque les résultats obtenus confitfileypothése d’absence d’auto corrélation

des erreurs et 'hypothése d’existence d’homosdidités

» Validation de modeéle VECM(1) par linverse des raaies du polynéme

caractéristique du modele

Pour que ce processus satisfasse un modele VAR(tlprmaire, il faut que toutes les

racines du déterminant de la matrice des coeffisisnient de modeéle supérieur al.cela

peut-étre examiné a partir de cercle unité doramédeplogiciel « eviews4.1 » :

Figurant °13 :I'inverse des racines du polyn6mectristigue du modéle

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
15

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.04

-1.5 T T T T T
15 10 05 00 05 10 15

Sourceconstruit par nous méme a partir du logiciel EMiIS4.1
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L'inverse de toutes les racinesrsave dans le cercle unité, donc le modeéle
VECM(1) est stationnaire. Le modéle VECM(1) esidal les résidus sont un bruit blanc.

7) Test de causalité au sens de grange

L’analyse de la causalité va nous permettre deiskveelation entre les variables et leurs
influences entre elles. L'analyse de la causalgé wne étape nécessaire a étudier la
dynamique du modéle, les résultats obtenus apseffectué le test de causalité au sens de

Granger sont les suivants :

Tableau N° 13 :test de causalité au sens de grange

DLOGTCH does not Granger Cause DRLO... 41 3.98281 0.06317
DRLOGPIBR does not Granger Cause DLOGTCH 539800 0.02561

DLOGINY does not Granger Cause DLOG... 41 8.42411 0.00613
DLOGPP does not Granger Cause DLOGINY 2.06830 0.15857

Source: construit par nous méme a partir de logicie EWIE4.1

Les résultats issus de ce tableau nous indiquetlit episte trois relations de causalité
unidirectionnelles, de DRLOGPIBR vers DLOGTCH, D&OGINV vers DLOGPP, puisque
leurs probabilités associées (0.025et 0.006) sdatieures au seuil de 5%.

Tableau N°14: test de causalité au sens de grange (suite)

DLOGPP does not Granger Cause DRLO... 41 0.14555 0.70495
DRLOGPIBR does not Granger Cause DLOGPP 1.18379 0.28344

DLOGINVY does not Granger Cause DRLO... 41 1.99743 0.16571
DRLOGPIBR does not Granger Cause DLOGINY 0.06794 0.79577

DLOGINF does not Granger Cause DRLO... 41 0.14613 0.70433
DRLOGPIBR does not Granger Cause DLOGINF 0.15235 0.69847

DLOGPP does not Granger Cause DLOGT... 41 0.52241 0.47424
DLOGTCH does not Granger Cause DLOGPP 291889 0.09571

DLOGINV does not Granger Cause DLOG... 41 1.31916 0.25792
DLOGTCH does not Granger Cause DLOGINY 3.25482 0.07915

DLOGINF does not Granger Cause DLOG... 41 0.16002 0.69138
DLOGTCH does not Granger Cause DLOGINF 0.02631 0.87201

DLOGINF does naot Granger Cause DLOG... 41 0.86003 (.35958
DLOGPP does not Granger Cause DLOGINF 0.72070 0.40123

DLOGINF does naot Granger Cause DLOGIL.. 41 017085 (1.66168
DLOGINY does not Granger Cause DLOGINF 219407 0.14679

Source: construit par nous méme a partir de logicie EWIE4.1
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Le test de grange effectué indiqud g’'existe pas de relation de causalité entee le
variables présentées dans le tableau ci-dessustogtas les probabilités associées sont
supérieures au seuil de 5%.

8) Analyse de choc

Aprés avoir détermine les relationsgges existantes entre la variable DLOGPP avec
ces variables explicatives (DLOGRPIBR, DLOGINF, D&MV, et LOGTCH) a partir de
l'estimation VAR(1) et le test de causalité, on wiéddonc que l'analyse de choc est
importante, car notre étude a pour but de détemtieiet d’un choc du prix du pétrole sur
des variables explicatives.

Tableau N° 15: analyse des chocs

Response of DRLOGPIBR:
PericdDRLOGPIBR. DLOGTCH DLOGPP  DLOGINY  DLOGINF

1 0.039988  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000
(0.00442)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)
2 -0.005603 -0.009408  0.000992  0.009388  -0.004029
(0.00583)  (0.00610)  (0.00599)  (0.00607)  (0.00602)
3 0008005 -0.001325 0001732 0000178  0.002530
(0.00391)  (0.00274) (0.00329) (0.00352)  (0.00391)
4 0000310 -0.002241  0.000233 0.003187 -0.001838
(0.00268)  (0.00218)  (0.00235)  (0.00268)  (0.00278)
5 0001862 -0.000866 0.000576  0.000443  0.000899
(0.00178)  (0.00131)  (0.00117) (0.00174)  (0.00150)
6  0.000537 -0.000650 0.000166  0.000968 -0.000540
(0.00115)  (0.00092)  (0.00072) (0.00117)  (0.00088)
7 0.000518 -0.000380 0000169  0.000282  0.000226
(0.00078)  (0.00061)  (0.00040)  (0.00079)  (0.00045)
8  0.000263 -0.000219 B.28E-05  0.000302 -0.000132
(0.00052)  (0.00042) (0.00024) (0.00053)  (0.00024)
9  0.000168 -0.000147 5.38E-05  0.000131  4.60E-05
(0.00035)  (0.00028) (0.00015) (0.00036)  (0.00012)
10 0.000105 -8.01E-05 340E-05 0000100 -2.93E-05
(0.00024)  (0.00019) (9.6E-05)  (0.00024) (6.3E-05)

Source: construit par nous méme a partir de logicie|EWIE4.1

A la lecture de ce tableau, un choc poyréamiére année a un effet sur DRLOGPIBR
plus important sur lui-méme, est qui N’'exerce auefiiet sur les autres variables.

Au bout de la deuxieme année un choc du DRLBEBRéxerce un effet négatif sur lui-
méme, LOGTCH et sur DLOGINF et un effet positif sautes les variables.

Au bout de la troisieme année, un choc du DRLOGP&erce un effet positif sur lui —
méme et sur DLOGG INV, DLOGINF et DLOGPP et un effégatif sur DLOGTCH.

Au bout de la derniére un choc sur le DLOGRPHB®rce un effet positif sur lui- méme et
sur DLOGINV et DLOGPP un effet négatif sur DLOGT@HDLOGINF.
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L'estimation d’'un modele introduisant le prdu pétrole, le PIBR, linvestissement,
l'inflation, et taux de change est faite pour dégdigmpact de la variation du prix de pétrole
sur les autres variables notamment sur la croiss@oanomique.

9) Décomposition de la variance

La décomposition de la variance peérahe déterminer dans quelle mesure les
variables ont une interaction entre elles, et gel@aalcul de la contribution de chacune des
innovations a la variance de I'erreur total.

Les résultats de se test sont résutags le tableau suivent, en conservant le méme
horizon de la variance de I'erreur de prévisionl(®ens)

Tableau N°16: décomposition de la variance

Variance Decomposition of DRLOGPIBR:

Peiod SE DRLOGPIBR DLOGTCH DLOGPP DLOGINV  DLOGINF
10039988 100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.0000Q0
20042712 8937338 4851453 0053954 4831194 0890022
3 0043584 89.205%5 4751653  0.209678  4.64144% 1191673
4 0043798 88.34076 4967050 0.210465 5125641  1.356090
5 0043861 8826600 4991659 0227095 5121054 1394192
6 0043834 8319084 5008489 0228291 5164493 1407883
7 0043830 8317860 5014503 0229711 5167077 1410112
§ 0043893 8317154 5016392 0230039 5171183 1.410846
9 0043894 8816972 50173 0230181 5471879 1.410903
10 0043894 88.16894  5.017577 0230237 5172320 1410926

Source: construit par nous méme a partir de logicie| EWIE4.1

Les résultats obtenus indiquent qu’'gplamiére année la variance de l'erreur de
prévision du PIBR est du a 100% a ses propres ations et les innovations des variables
explicatives n’ont aucun effet a cours de la preengnnée.

Au cours de la deuxiéme année, la varialecBerreur de prévision du PIBR est due a
89.37%a ses propres innovations, a 4.83% aux atiams d’investissement, a 0.89% aux
innovations d'inflation, a 0.053% aux innovationsptix de pétrole et 4.85% aux innovations
de taux de change.

Au cours de troisieme année, la variance'eleelr de prévision du PIBR est due a
89.20% a ses propres innovations, a 4.64%aux itilomgad’investissement, a 1.19%aux
innovations d'inflation, & 0.20% aux innovations plix de pétrole, a 4.75%aux innovations
de taux de change.

De la troisieme année jusqu’a la derniere anliaéeariation de I'erreur de provision est due

d’'une grande part de linnovation du DLOGRPIB d'umaniere décroissante au t’ils du
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temps pour atteindre un influence de 88.16% au Beu& deuxieme période, I'incidence des
innovations de DLOGTCH, DLOGPP, DLOGINV et DLOGIN#st moindre et croissante
atteignant respectivement des taux de 5.01% ,0.28%7% et1.41% au bon de la derniere

année de prévision.

Nous avons essayeé tout au long de ce chapitre ifeev&mpiriquement la relation
existante entre le prix de pétrole et la croissaFzmomique en Algérie. La procédure que
nous avons choisie consiste d’abord a vérifietddiannarité de nos séries, en utilisant le test
de racine unitaire de DF, les résultats obtenustm@oeinque nos séries sont non stationnaires
en niveau, pour cela nous avons appliqué la premifférentiation afin de les rendre
stationnaires. Ensuite nous avons estimé un modAlR et VECM, afin de vérifier la
dépendance de nos variables vis-a-vis de la varidépendante (PIBR). Apres estimation,
Nous sommes parvenus aux résultats suivants :

"1 Le DPIBR dépend positivement de ses valeurs passée
"1 Le TCH a une influence positive sur le PIBR ;

"1 Les variables PP, INV et INF exercent un effetatégur le PIBR.
"1 la variation de prix de pétrole influence le PIBR.

A laide du test d’auto corrélation des résiduslestest d’hétéroscédasticité, nous
avons pu valider notre modele. Enfin, nous somnassés a I'application du modéle VAR,
une analyse de la causalité nous a permis au pléala vérifier les relations existantes entre
les variables, les résultats montrent qu’il y a wasalité unidirectionnelle entre le
DRLOGPIBR et DLOGTCH , DLOGINV et DLOGPP. Cela velite que la connaissance de
la passée du DLOGTCH nous aide a prévoir les valeiiures du DRLOGPIBR, poursuivi
par les tests de fonction de réponse impulsion®tltest de décomposition de la variance de
'erreur. Ces derniers nous ont permis de vérifierpact d'un choc du PIBR sur les autres

variables.




Conclusion générale

Au terme de ce travail, nous constatons que leolgétionstitue un produit primaire
indispensable au fonctionnement des économies ml@sdien général, et d'un pays en
particulier. Les fluctuations du prix de pétroletszduisent toujours par un déséquilibre de

'ensemble des indicateurs économiques.

A travers notre étude qui vise a déterminer lamipde la variabilité du prix de pétrole
sur la croissance économique en Algérie. Nous aessayé de déterminer les variables qui
influencent sur le produit intérieur brut en Algg&rdurant la période qui s'étale de 1970 a
2012.

Pour cela, notre travail s’est consacré d’abortidentification des déterminants
macros économiques de la croissance économiqudeaprsx de pétrole. Ensuite, nous avons
estimé une relation a long et court terme entrpréeluit intérieur brut en terme réel et les
variables sélectionnées a savoir : le prix du p&trinvestissement, le taux de change et

I'inflation.

Le motif de notre démarche est de nous permettreothprendre la relation entre le
prix de pétrole et ces déterminants (macro-écono@)igLes résultats essentiels de notre

travail, pouvant étre résumés comme suite :

Le test de stationnarité montre que toutes leeséont intégrées de méme ordre I(1) ;
L’estimation du modele nous a permis d’aboutir & welation de cointegration entre nos
variables. Aprés ce test de cointegration, les ltasud’estimation du modéle VECM

montrent que :

= A court terme, le prix de pétrole n’a aucun efigtle PIB ;
= Along terme, il y a une relation entre le PIB e sariables : le prix de pétrole

influence positivement sur le PIB et I'inflatiorua effet négatif sur le PIB.

Le test de causalité montre gu'’il existe une catgsahidirectionnelle entre le produit

intérieur brut avec le taux de change et entrinlesstissements avec le prix de pétrole.

L’analyse de la fonction de réponse impulsionnetles montre qu’un choc de PIBR
de premiére période sur la variable elle-méme ggerdre 0.039 %, au cours de la deuxieme

année jusqu’a la derniére année, nous remarquoaffairminime qui converge vers zéro : le

=



Conclusion générale

choc sur le PIBR exerce globalement un effet dositi lui-méme et un effet négatif sur le

taux de change et l'inflation.

Les résultats obtenus indiquent qu'gtamiére année la variance de l'erreur de
prévision du PIBR est due a 100 % a ses propres/ations et les innovations des variables
explicatives n’ont aucun effet au cours de la pggemannée.

De la deuxieme année jusqu’a la derniére anaéariation de I'erreur de prévision est due
d’'une grande part a I'innovation du PIBR, mais @unaniere décroissante jusqu’a atteindre
une influence de 88.16 % au bout de la deuxiemiger L’incidence des innovations des
variables TCH, PP, INV et INF sont moindre et csaiste atteignant respectivement des taux
de 5.01 % ,0.23 %, 5.17 % et 1.41 % au bout detaieére année de prévision.

Suite aux résultats de notre analyse économétrigoes avons confirmé nos
hypothéses, la variation de prix de pétrole infieetes indicateurs économiques algériens et

gue la croissance économique algérienne déperallgmibse des prix du pétrole.

Enfin, le modele utilisé dans ce travail s'inscf#ns un cadre restreint qui n’englobe
certes pas toutes les variables macro-économiquas, qui donne un éclairage intéressant,
notamment sur l'effet de variabilité du prix du noé¢ sur la croissance économique en

Algérie.

|
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Annexes

Annexe N°1 : base des données utilisée

ANNEE INF INV PIBR PP TCH
1970 6,6 2,63E+11 9,09E+10 2,11 4,93
1971 | 2,6266416% 2,56E+11 8,06E+10 2,57 4,91
1972 | 3,65630718 2,92E+11 1,03E+11 2,8 4,84
1973 | 6,1728395] 3,68E+11 1,07E+11 3,14 3,96
1974 | 4,6996124  558E+11 1,15E+11 11,22 4,18
1975 | 8,2303166% 6,51E+11 12E+11 10,6 3,94
1976 | 9,4307354 _ 6,83E+11 13E+11 11,82 4,16
1977 | 11,9892838 7,77E+11 1,37E+11 12,84 4,14
1978 | 17,5239234 8,85E+11 1,5E+11 12,95 3,16
1979 | 11,348600% 7,93E+11 1,61E+11 29,22 3,85
1980 | 9,5178245  8,44E+11 1,63E+11 35,48 3,83
1981 | 14,654842¢ 8,21E+11 1,67E+11 34,12 4,31
1982 | 6,54250968 8,42E+11 1,78E+11 31,38 4,59
1983 [ 5,96716398 9,02E+11 1,88E+11 28,37 4,78
1984 | 8,1163979¢ 8,94E+11 1,98E+11 28,25 4,98
1985 10,482287  8,66E+11 2,06E+11 26,98 5,02
1986 | 12,3716092 7,69E+11 2,06E+11 13,92 4,7
1987 | 7,44126091 6,35E+11 2,05E+11 17,8 4,83
1988 | 5,0115449¢  6,49E+11 2,03E+11 14,15 5,01
1989 [ 9,3043612¢ 7,83E+11 2,12E+11 17,18 7,6
1990 | 16,6525344 8,38E+11 2,13E+11 22,04 8,96
1991 | 25,8863869 1,13E+12 2,11E+11 18,28 18,46
1992 | 31,6696619 1,03E+12 2,15E+11 18,22 21,87
1993 | 205403261 8,95E+11 2,1E+11 16,13 23,35
1994 | 29,0476561 9,17E+11 2,08E+11 15,47 35,05
1995 | 29,779626% 9,69E+11 2,16E+11 16,91 47,64
1996 | 18,6790759 8,76E+11 2,25E+11 20,42 54,74
1997 | 5,7335227%  7,84E+11 2,28E+11 19,19 57,67
1998 | 4,95016164 9,19E+11 2,39E+11 13,08 58,73
1999 | 2,64551118 1,08E+12 2,47TE+11 18,14 66,57
2000 | 0,33916319 1,20E+12 2,52E+11 28,22 75,25
2001 | 4,2259883%  1,30E+12 2,59E+11 24,46 77,26
2002 | 1,4183019% 1,56E+12 2,71E+11 24,95 79,68
2003 | 4,26895396  1,69E+12 2,0E+11 28,9 77,35
2004 | 3,9618003  2,07E+12 3,05E+11 37,766 72,05
2005 | 1,38244657 2,36E+12 3,2E+11 53,37 73,36
2006 | 2,31452409 2,45E+12 3,27E+11 64,28 72,64
2007 | 3,6738272] 3,04E+12 3,37E+11 71,13 69,29
2008 | 4,86299058 3,31E+12 3,45E+11 97,02 64,58
2009 | 5,7343334] 3,98E+12 3,53E+11 61,79 72,65
2010 | 3,91304348 4,08E+12 3,65E+11 85,49 74,39
2011 6.89 5,20E+12 3,74E+11 78.8 72.94
2012 8.894585|  590E+12 3,83E+11 82.3 77.55

Source : site web de I'office national des dtatiques, la banque mondiale, la banque centrale'Aigérie

et FMI
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ANNEXE N°2 les Correlogram des séries

Date: 06/18/14 Time: 16:59
Sample: 1970 2012
Included observations: 43

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

1 0677
2 0.580
3 0430
4 0210
5 0.163
6 -0.007
70128
8 -0.165
9 -0.209
10 -0.206
11 -0.178
12 -0.160
13 -0.135
14 -0.136
15 -0.102
16 -0.050
17 0.005
18 -0.053
19 -0.166
20 -0177

0.677
0.224
-0.050
-0.258
0.086
-0.147
-0.144
0.002
0.056
-0.033
0.003
0.010
-0.043
-0.108
0.026
0.079
0.059
-0.232
-0.297
0.040

21.122
36.979
45938
48123
49.479
49.481
50.357
51.860
54.349
56.827
58.749
60.353
61.526
62.768
63.454
63.675
B3.677
63.896
66.124
65.768

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

Correlogram de LOG INF

Date: 06/18/14 Time: 17:02

Sample: 1970 2012

Included obsemwations: 43

Autocorrelation

Partial Correlation

PAC Q-Stat

Prob

[T=-0- - R PITE DR S FUR SC Y

0.873 35.079
-0.116 60.490
-0.019 78.430
-0.058 90.343
0.054 95.598
-0.032 10413
0.006 10781
-0.038 110.08

0.000

0.013 111.47 0.000

-0.041 11218

0.000

-0.006 112.47 0.000
-0.007 112.57 0.000

0.019 112.59
0.013 112.60
0.030 112.60
0.029 112.63
-0.087 112.64
-0.108 11270
-0.003 113.00
0.045 11351

0.000
0.000
0.000

Correlogram de LOG INV




Annexes

Date: 06/18/14 Time: 17:08

Sample: 1970 2012

Included observations: 43

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC Q-Stat

Prob

0.909 0.909
-0.152
0.087
-0.076
-0.016
-0.057
-0.022
-0.049
0.024
-0.011
-0.019

1

2 0.799
3 0713
4 0628
5 0.545
6 0.464
7 0387
g 0.312
9 0.250
10 0.198
11 0.149
12 0.104 -0.019
13 0.067 0.002
14 0.036
15 0.013
16 -0.002
17 -0.018
18 -0.034
19 -0.050
20 -0.063

-0.012
0.016
0.008

-0.026

-0.017

-0.023

-0.012

38.032
68.161
92.755
112.31
127.44
135.68
146.71
152.09
166.654
157.94
169.28
159.96
160.25
160.33
160.35
160.35
160.37
160.46
160.66
160.99

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

Correlogram de LOG PIBR

Date: 06/18/14 Time: 17:12

Sample: 1970 2012

Included observations: 43

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

=0 R PR R SN U Y

10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20

0.833
0.681
0.522
0.367
0.281
0.163
0.049
-0.039
0.122
-0.125
0115
-0.114
-0.098
-0.073
0.013
0.022
-0.007
-0.003
-0.009
0.016

0.833
-0.039
0.115
-0.092

0.120
-0.168
-0.110
-0.014
-0.034

0.129

0.010
-0.062

0.008

0.082

0.091
-0.101
-0.205

0117

0.069

0.058

31.942
53.858
67.039
73.721
77.751
79.144
79.275
79.361
80.204
81.116
51.914
82.731
53.346
83.704
83.716
83.750
83.754
83.755
83.762
83.784

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

Correlogram de LOG PP
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Date: 0611814 Time: 17:14
Sample: 1970 2012
Included observations: 43

Autocorrelation  Partial Carrelation AC  PAC Q-Stat Prob

1 0.965 0.965 42.876 0.000
2 0924 -0.103 83128 0.000
3 04750122 120.16 0.000
4 0815 -0.178 15312 0.000
5 0.753-0.036 181.98 0.000
6 0683 -0.126 206.37 0.000
7 0.609 -0.065 226.31 0.000
§ 0.532-0.080 241.54 0.000
9 0447 0126 25333 0.000
10 0.362 -0.053 261.04 0.000
11 0.275 0.087 265.59 0.000
12 0.186 -0.022 267.81 0.000
13 0102 -0.079 26647 0.000
14 0.020 0.017 268.50 0.000

Correlogram de LOG TCH




Annexes

ANNEXE N°3 : estimation de la régression

Dependent Variable: LOGPIBR
Method: Least Squares

Date: 06/11/14 Time: 22:20
Sample: 1970 2012

Included observations: 43

Variable Coeficient  Std. Error  t-Statistic  Prab.
C 2292320 1857531 12.34069  0.0000
LOGPP 0221176 0.048759 4536133  0.0001
LOGTCH 0.136359 0022098 6.170664  0.0000
LOGINV 0.0V3174 0073264 0996773  0.3242
LOGINF 0.022777 0020781 1.096081  0.2799
R-squared 0.926716 Mean dependentvar  26.05117
Adjusted R-squared 0.919002 S.0. dependent var 0.395027
S.E. of regression 0.112425 Akaike info crterion  -1.424114
Sum squared resid 0480298 Schwarz criterion -1.219323
Log likelihood 35.61845  F-statistic 120.1330
Durbin-Watson stat 0.547398 Prab(F-statistic) 0.000000
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Annexe N°4 : test dtationnarité sur le modele [3]

Application de test ADF sur la tendance

ADF Test Statistic -2.119708 1% Critical Value* -4.2092
5% Critical Value -3.5279
10% Critical Value -3.1949

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Wariable: D{LOGTCH)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 17:17

Sample(adjusted): 1974 2012

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGTCH{-1) -0.112483 0.053065 -2.119708 0.0416
DILOGTCH(-1)) 0180779 0149503 1.209198 0.2352
DILOGTCH(-2)) 0.161303 0152447 1.058094 0.2977
DILOGTCH(-3)) 0.381397 0153924 2477834 0.0185
C 0.105963 0055557 1.907280 0.0652
@TREMND{1970) 0.010599 0005959 1.778742 0.0845
R-squared 0.314441  Mean dependent var 0.076274
Adjusted R-squared 0.210569 S.D. dependent var 0158401
S.E. of regression 0.140739  Akaike info criterion -0.943181
Sum squared resid 0.653646 Schwarz criterion -0.687249
Log likelihood 24 39203 F-statistic 3.027183
Durkin-Watson stat 2052440 Prob(F-statistic) 0.023406
ADF Test Statistic  -2.249236 1% Critical Value*® -4.1958
5% Critical Value -3.5217

10% Critical Value -3.1914

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGINF)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 17:27

Sample(adjusted): 1972 2012

Included obsemvations: 41 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
LOGINF{-1) -0.294832 0131081  -2.249236 0.0305
D{LOGINF{-1}) -0.202354 0155627  -1.300247 02016
C 0.802307 0.385160 2.083047 0.0442

@TREMND{1970) -0.009444 0009201  -1.026414 03114

R-squared 0233639 Mean dependent var 0.029750
Adjusted R-squared 0171502 S.D. dependent var 0.722036
S_E. of regression 0.657210 Akaike info criterion 2.090842
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ADF Test Statistic -0.829988 1% Critical Value* -4.2165
5% Crtical Value -3.5312
10% Critical Value -3.1968

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGINW)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 17:29

Sample(adjusted): 1975 2012

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coeficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

LOGINWV(-1) -0.066002  0.079522  -0.82998%  0.4129
D{LOGINV(-1)) 0.222438  0.162286 1.370652  0.1803
D{LOGINV(-2)) 0.049165 0166527  0.295240  0.7698
D{LOGINWV(-3)) 0.106891 0171305 0.623982 05372
DILOGINV(-4)) 0.060757 0167733 0.362222  0.7196
C 1724879  2.115725 0.815266 04211
@TREND(1970) 0.005963  0.003859 1.545238  0.1324
R-squared 0.183623 Mean dependent var 0.062062
Adjusted R-squared 0.025615 S.D. dependent var 0.116561
S.E. of regression 0.115059  Akaike info crterion -1.321926
Sum squared resid 0.410394 Schwarz criterion -1.020265
Log likelihood 32.11659 F-statistic 1.162111
Durbin-VWatson stat 2109217 Prob(F-statistic) 0.351461

ADF Test Statistic  -2.525911 1% Critical Value® -4.2165

5% Critical Value -3.5312

10% Critical Value -3.1968

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGPIBR)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 17:32

Sample(adjusted): 1975 2012

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

LOGPIBR{-1) 0127970 0.050663  -2.525911 0.0169
D(LOGPIBRI-1)) 0410626 0156774 2619225  0.0135
D(LOGPIBR(-2)) 0.011423 0167589  0.068161 0.9461
D(LOGPIBR(-3)) 0.048297 0101717 0474819  0.6382
D(LOGPIBR{-4)) 0155873 0.080672 1.932177  0.0625

C 3.272235 1291082 2534490  0.0165
@TREND(1970) 0003417 0.007411 2421547 0.0215

R-squared 0.439597 Mean dependent var 0.031661
Adjusted R-squared 0331132 S.D. dependent var 0.026102
S.E. of regression 0.021347  Akaike info criterion -4.690971
Sum squared resid 0.014127  Schwarz criterion -4.389310
Log likelihood 96.12845 F-statistic 4.052896

Durbin-Watson stat 2.010618  ProbiF-statistic) 0.004111




Annexes

ADF Test Statistic

-1.551679

1% Critical Value®
5% Critical Value
10% Critical Value

-4.2165
-3.5312
-3.1968

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DLOGPP)
Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 17:33
Sample(adjusted): 1975 2012
Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
LOGPP(-1) -0.171585  0.110580 -1.551679  0.1309
D(LOGPP(-1)) -0.031877 0142670 -0.223431 0.8247
D(LOGPP(-2)) 0.064061 0.142559  0.449361 0.6563
D(LOGFPP(-3)) 0.086220  0.143081 0.602599  0.5512
D{LOGFP(-4)) -0.003644 0148827 -0.024483  0.9806
C 0.404348  0.263748 1533083  0.1354
@TREMND(1970) 0.008166  0.006154 1326793 0.1943
R-squared 0.095074 Mean dependent var 0.052439
Adjusted R-squared -0.080073 S.D. dependent var 0.261464
S.E. of regression 0.271730  Akaike info criterion 0.396810
Sum squared resid 2.288960 Schwarz crterion 0.698470
Log likelihood -0.539385 F-statistic 0.542823
Durbin-Watson stat 1.938666 Prob(F-statistic) 0.771529
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Annexe N°5 : test de stationnarité sue modeéle [2]

Application de test ADF $a constante

ADF Test Statistic -1.275517 1% Critical Vialue® -3.6067
5% Critical Value -2.9378
10% Critical Value -2.6069

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGTCH)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 19:41

Sample(adjusted): 1974 2012

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

LOGTCH(-1) -0.023700  0.018581 1279517 0.2108
D(LOGTCH(-1)) 0173118 0.154123 1123242 0.2692
D(LOGTCH(-2)) 0.136160  0.156546  0.869781 0.3905
D(LOGTCH(-3)) 0.334008 0156350 2136280  0.0399

C 0.099884  0.057189 1.746553  0.0897
R-squared 0.248712 Mean dependent var 0.076274
Adjusted R-squared 0.160325 S.D. dependent var 0.158401
S_E. of regression 0.145149  Akaike info criterion -0.902909
Sum squared resid 0.716316 Schwarz criterion -0.659632
Log likelihood 2260672 F-statistic 2.813907
Durbin-Watson stat 2.014117  Prob(F-statistic) 0.040462

ADF Test Statistic  -2.021343 1% Critical Value* -3.5973
5% Critical Value -2.9339
10% Critical Value -2 6048

*"MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit roat.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGINF)

Methad: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 19:44

Sample(adjusted): 1972 2012

Included observations: 41 after adjusting endpaints

Variable Coefficient  Std. Emor  t-Statistic  Prob.

LOGINF(-1) 0249978 0123669 -2.021343  0.0503
DILOGINF(-1)) 0224677 0154209 1456965  0.1533
C 0.508671  0.258071  1.971052  0.0560

R-squared 0211818  Mean dependentvar  0.029750
Adjusted R-squared ~ 0.170335 S.D. dependent var 0.722036
S.E. of regression 0.657673  Akaike info criterion ~ 2.070138
Sum squared resid 1643628 Schwarz criterion 2195521
Log likelihood -3943782 F-statistic 5.106108
Durbin-Watson stat 19681253 Prob(F-statistic) 0.010662
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ADF Test Statistic 1.213323 1% Crtical Value® 36117
5% Critical Value -2.9399
10% Critical Value -2 6080

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Wariable: DILOGINY)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 19:51

Sample(adjusted): 1975 2012

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coeficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

LOGIMNV(-1) 0.0439T 0.036240 1213323 0.2339
D(LOGINV(-1)) 0174783 0162747  1.073955  0.2909
D(LOGINV(-2)) -0.001135  0.166818 -0.006806  0.9946
D(LOGINWV(-3)) 0.046326 0170339 0271965  0.7874
D(LOGINV(-4)) -0.022181 0162323 -0.136646  0.8922

c -1.173472 0.999859 1173637 0.2492
R-squared 0120742 Mean dependent var 0.062062
Adjusted R-squared -0.016642 5.D. dependent var 0.116561
S.E. of regression 0.117527  Akaike info criterion -1.300355
Sum squared resid 0442004 Schwarz criterion -1.041789
Log likelihood 3070675 F-statistic 0.878867
Durbin-Watson stat 2.096142 Prob(F-statistic) 0.506355

ADF Test Statistic -0.836691 1% Critical Value* -3.6117

5% Critical Value -2.9399

10% Critical Value -2.6080

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGPRF)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 21:41

Sample(adjusted): 1975 2012

Included observations: 38 after adjusting endpoints

‘ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGPP(-1) -0.062850 0.075118 -0.836691 0.4090
DILOGPP(-1}) -0.082452 0139107  -0.592724 0.5575
DLOGPP{-2}) 0.016323 0.139573 0.116948 09076
DILOGPP({-3}) 0.037925 0140007 0.270881 0.7a82
DILOGPP(-4}) -0.050927 0146204 -0.348330 07299
C 0262738 0.244037 1.076632 02897
R-squared 0.043686 Mean dependent var 0.052439
Adjusted R-squared -0.105738 S.D. dependent var 0.261464
5. E. of regression 0.274940 Akaike info criterion 0.399411
Sum squared resid 2418942 Schwarz criterion 0.657977
Log likelihood -1.5688806 F-statistic 0292364

Durbin-\Watson stat 1.893515 Prob(F-statistic) 0.913646
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Annexe N°5 : test de stationnarité sur le modele J1

pglication de test ADF

ADF Test Statistic 0548783 1% Critical Value® -2 6227
5% Critical Value -1.9495
10% Critical Value -1.6202

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGTCH)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 21:49

Sample(adjusted): 1974 2012

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

LOGTCH(-1) 0.004936  0.008994 0548783  0.5866
D(LOGTCH(-1)) 0198488 0157868  1.257306 02170
D(LOGTCH(-2)) 0.139592 0161053  0.866747  0.3920
D(LOGTCH(-3)) 0319513 0160638  1.983021 0.0548

R-squared 0181307  Mean dependent var 0.076274
Adjusted R-squared 0111134 S.D. dependent var 0158401
S.E. of regression 0.149340 Akaike info criterion -0.868271
Sum squared resid 0.780583 Schwarz criterion -0.697649
Log likelihood 20.93128 Durbin-Watson stat 1.949301
ADF Test Statistic  -0.516726 1% Critical Value® -2.6196
5% Critical Value -1.9490
10% Critical Value -1.6200

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGINF)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 21:50

Sample(adjusted): 1972 2012

Included observations: 41 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
LOGINF(-1) -0.026357 0051008 -0.516726  0.6083
D(LOGINF(-1)) -0.336324 0148639 -2.262683  0.0293
R-squared 0.131236  Mean dependent var 0.029750
Adjusted R-squared 0.108960 5.0 dependent var 0.722036
S E. of regression 0.681565 Akaike info criterion 2118700
Sum squared resid 1811670  Schwarz criterion 2202289

Log likelihood 4143335 Durbin-Watson stat 2.005178
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ADF Test Statistic 1.689601 1% Critical Value® -2.6243
5% Crtical Value -1.9498
10% Critical Value -1.6204
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Wariable: D{LOGIMNW)
Method: Least Squares
Date: 06/18/14 Time: 21:51
Sample(adjusted): 1975 2012
Included observations: 38 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
LOGIMNWV(-1) 0.001452 0.000913 1.589601 01218
D(LOGINW(-1)) 0.222468 0.158452 1.403652 0.1698
D(LOGINW(-2)) 0.0129385 0.167332 0.077599 0.9386
D(LOGIMNW(-3)) 0.069346 0.170120 0.410566 0.6840
D(LOGINW(-4)) 0.010696 0.160800 0.066515 0.9474
R-squared 0.082895 Mean dependent var 0.062062
Adjusted R-squared -0.028269 5.0 dependent var 0116561
5.E. of regression 0.118197  Akaike info criterion -1.310843
Sum squared resid 0461030 Schwarz criterion -1.095371
Log likelihood 2990602 Durbin-Watson stat 2012334
ADF Test Statistic 1.013634 1% Critical Value®* -2.6243
5% Critical Value -1.9498
10% Crtical Value -1.6204
*Mackinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGPRF)
Method: Least Squares
Date: 06/18/14 Time: 21:53
Sample(adjusted): 1975 2012
Included observations: 38 after adjusting endpoints
Wariable Coefficient Std. Error  t-Statistic Praob.
LOGPP(-1} 0.016185 0.015967 1.013634 0.3181
D{LOGPP(-1)) -0.086949 0.139379  -0.623828 0.5370
D{LOGPP(-2)) 0.015741 0.1395808 0.112508 09111
D(LOGPP(-3)) 0.041001 0.140315 0.292206 0.7720
D(LOGPP(-4)) -0.059541 0146315  -0.409673 0.6847
R-squared 0.009046 Mean dependent var 0.052439
Adjusted R-squared -0.111070  S.D. dependent var 0.261464
S.E. of regression 0275602 Akaike info criterion 0.382362
Sum squared resid 2.506564 Schwarz criterion 0.597634

Log likelihood -2 264872 Durbin-VWatson stat 1.963374
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Annexe N°7 : test de stationnarité en différence gmiere

pglication de test ADF

ADF Test Statistic ~ -1.456335 1% Critical Value*® -2.6243
5% Critical Value -1.9498
10% Critical Value -1.6204

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGTCH,2)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 21:59

Sample(adjusted): 1975 2012

Included obsemvations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coeficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(LOGTCH(-1)) -0.265529  0.182327 1456335  0.1545
D(LOGTCH(-1).2) -0.504236 0214080 -2.355358  0.0244
D(LOGTCH(-2).2) -0.353542 0205074 1723978  0.0938
D(LOGTCH(-3).2) 0021195 0168136 -0.126060  0.9004
R-squared 0.409494 Mean dependent var 0.000130
Adjusted R-squared 0.357391 S.D. dependent var 0.188495
S.E. of regression 0.151103  Akaike info criterion -0.842403
Sum squared resid 0.776297 Schwarz criterion -0.670026
Log likelihood 20.00567 Durbin-Watson stat 1.989718
ADF Test Statistic  -5.255847 1% Critical Value™ -2.6211
5% Critical Value -1.9492

10% Cnitical Value -1.6201

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGINF,2)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14  Time: 22:00

Sample(adjusted): 1973 2012

Included observations: 40 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

D(LOGIMF(-1)) -1.407365  0.267771 -5.255847  0.0000
D{LOGINF(-1),2) 0.042416 0160976 0263494  0.7936

R-squared 0.675733 Mean dependent var -0.001884
Adjusted R-squared 0.667199 S.D. dependent var 1.199886
S.E. of regression 0692201 Akaike info criterion 2.150825
Sum squared resid 18.20739  Schwarz criterion 2.235269

Log likelihood -41.01650 Durbin-Watson stat 1.955854
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ADF Test Statistic -2.079568 1% Critical Value® -2.6261
5% Critical WValue -1.9501
10% Critical Value -1.6205

*MacKinnon crtical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGINW.2)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 22:02

Sample(adjusted): 1976 2012

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Wariable Coeflicient Std. Error  t-Statistic Prob.
DiLOGINWV(-1)) -0.435061 0.209208 -2.079568 0.0457
DILOGINW{-1),2) -0.271766 0217292  -1.250698 0.2201
D(LOGINW{-2),2) -0.206482 0207332  -0.995898 0.3268
D(LOGINW{-3).2) -0.086252 0190133  -0.453641 0.6531
DILOGINW(-4),2) -0.007223 0.163498  -0.044180 0.9650
R-squared 0345061 Mean dependent var -0.000753
Adjusted R-squared 0263194 5.D. dependent var 0.145084
S.E. of regression 0124536 Akaike info criterion -1.203356
Sum squared resid 0496295 Schwarz criterion -0.985665
Log likelihood 27.26209 Durbin-Watson stat 1.991521
ADF Test Statistic -2.360625 1% Critical Value® -2.6261
5% Critical Value -1.9501

10% Critical Value -1.6205

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{LOGPP,2)

Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 22:04

Sample(adjusted): 1976 2012

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.

DILOGPP(-1)} -0.655621 0277732 -2.360625 0.0245
D{LOGPP(-1).2) -0.387048 0234445  -1.650882 0.1085
DILOGPP(-2).2) -0.373004 0213449 -1.775620 0.0853
DILOGPP(-3).2) -0.320394 0179270 -1.787213 0.0834
D(LOGPP(-4).2) -0.357806 0131582  -2.719259 0.0105

R-squared 0.621347 Mean dependent var 0.002711
Adjusted R-squared 0.574015 S.D. dependent var 0.392449
S E. of regression 0.256141  Akaike info criterion 0.238915
Sum squared resid 2.099471 Schwarz criterion 0.456606

Log likelihood 0.580076 Durbin-WWatson stat 2.064114
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ADF Test Statistic 4 211113

1% Cntical Value®
5% Critical Value
10% Critical Value

-2.6261
-1.9501
-1.6205

*MackKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: DILOGTCH.3)
Method: Least Squares

Date: 06/18/14 Time: 22:06
Sample(adjusted): 1976 2012

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Wariable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
D{LOGTCH(-1).2) -2.508813 0595760 4211113 0.0002
D{LOGTCH(-1).3) 0799375 0498610 1.603205 01184
D{LOGTCH(-2).3) 0261332 0339023 0770837  0.4463
D{LOGTCH(-3).3) 0102890 0170831 0.602290 05511

R-squared 0.785956 Mean dependent var 0.005248
Adjusted R-squared 0.766498 S.D. dependent var 0.325239
S.E. of regression 0157162 Akaike info criterion -0.761268
Sum squared resid 0.815101  Schwarz criterion -0.587114
Log likelihood 18.08345 Durbin-\Watson stat 1.947184
ADF Test Statistic -4.231448 1% Critical Walue® -2 6211

5% Critical Value -1.9492

10% Critical Value -1.6201

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D{DRLOGRIBR)

Method: Least Squares
Date: 06/18/14 Time: 22:08
Sample(adjusted): 1973 2012

Included observations: 40 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DRLOGPIBRI(-1) -0.532688 0.125888 -4.231448 0.0001
DIDRLOGPIBR(-1)) -0.210698 0.075471 -2. 791776 0.0082
R-squared 0.711054 Mean dependent var -0.005536
Adjusted R-squared 0.7¥03450 S.D. dependent var 0.041978
5. E. of regression 0.022860 Akaike info criterion -4 670190
Sum squared resid 0.019857 Schwarz criterion -4 585746
Log likelihood 9540380 Durbin-Watson stat 1.653088
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Annexe N°8 : estimatiate modéle VAR(1)

Vector Autoregression Estimates
Date: 06/18/14 Time: 22:15
Sample(adjusted): 1973 2012
Included observations: 40 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

DRLOGPIBR DLOGPP DLOGINV DLOGINF DDLOGTCH

DRLOGPIBR(-1) 0.173498 0.822605 0.170771 0.004985 -0.988292

(0.09731) (1.21284) (0.50122) (2.84205) (0.69410)

[ 1.78294] [ 0.67825] [ 0.34071] [0.00175] [-1.42385]

DLOGPP(-1) -0.015932 -0.180993 0.104274 0.167233 0.061720

(0.01359) (0.16933) (0.06998) (0.39679) (0.09691)

[-1.127271] [-1.06889] [ 1.49012] [0.42147] [ 0.63691]

DLOGINV(-1) 0.078392 1.062230 0.239633 1.137292 -0.042039

(0.03321) (0.41389) (0.17104) (0.96987) (0.23687)

[ 2.36067] [ 2.56646] [ 1.40100] [1.17262] [-0.17748]

DLOGINF(-1) -0.001011 0.015802 0.027979 -0.364170 0.020755

(0.00572) (0.07124) (0.02944) (0.16693) (0.04077)

[-0.17690] [0.22182] [ 0.95040] [-2.18159] [ 0.50910]

DDLOGTCH(-1) -0.001278 -0.168963 -0.024243 0.005152 -0.499465

(0.02161) (0.26937) (0.11132) (0.63123) (0.15416)

[-0.05912] [-0.62725] [-0.21777] [ 0.00816] [-3.23989]

C -0.003495 0.013070 0.046147 -0.068960 0.006918

(0.00454) (0.05654) (0.02337) (0.13249) (0.03236)

[-0.77036] [0.23116] [ 1.97499] [-0.52049] [0.21379]

R-squared 0.252429 0.217744 0.181302 0.175885 0.278346

Adj. R-squared 0.142492 0.102706 0.060905 0.054692 0.172221

Sum sg. resids 0.020058 3.115783 0.532129 17.10908 1.020485

S.E. equation 0.024288 0.302722 0.125103 0.709372 0.173246

F-statistic 2.296130 1.892807 1.505872 1.451275 2.622801

Log likelihood 95.20297 -5.709559 29.63743 -39.77214 16.61449

Akaike AIC -4.460149 0.585478 -1.181872 2.288607 -0.530725

Schwarz SC -4.206817 0.838810 -0.928540 2.541939 -0.277393

Mean dependent 0.002396 0.084519 0.075149 0.022225 0.001891

S.D. dependent 0.026229 0.319578 0.129096 0.729604 0.190417
Determinant Residual 7.78E-09

Covariance

Log Likelihood (d.f. adjusted) 89.63788
Akaike Information Criteria -2.981894
Schwarz Criteria -1.715234
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Annexe n°9 : test de trace de la cointegration deohannsen

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent

Mo. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value
MNone ** 0.700118 94 43315 66.52 76.07

At most 1 0.401635 4505408 4721 54 46

At most 2 0.271556 23.99836 29.68 35.65

At most 3 0198172 11.00772 15.41 20.04

At most 4 0.046503 1.952399 3.76 6.65

***) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level
Trace test indicates 1 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels

Annexe n°10: Estimation de la relation de long tene

Cointegrating Eq: ~ CointEq1

LOGPIBR(-1)  1.000000

LOGPR()  -0.002860
(0.06385)
1-0.04480]

LOGTCH)  -0.057350
(0.02438)
[2.35230]

LOGINV(Y)  -0.295919
(0.10100)
[-2.97995]

LOGINF() 0125715
(0.02658)
[4.72937]

C -17.93476
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Annexe n°11:Estimation de la relation de court terme

Error Correction: D(LOGPIBR) D(LOGPP) D(LOGTCH) D(LOGINV) D(LOGINF)
CoinEql ~ -0212535  -0.133547 0427015  -0.160687  -1.031754
(0.02795)  (0.33189)  (0.15635)  (0.13448)  (0.78317)

[7.60373]  [-0.40239] [273123]  [1.19490]  [-131740]

D(LOGPIBR(-1)) -0.288710  0.022415 -1139010 -0.181884  0.082285
(0.08736)  (1.03731)  (0.48866)  (0.42031)  (2.44780)

[3.30476]  [0.02161]  [2.33000] [-0.43274]  [0.03362]

D(LOGPP(-1))  -0.031094  -0.202895  0.058365  0.085725  0.032976
(0.01405)  (0.16688)  (0.07861)  (0.06762)  (0.39379)

[2.21245]  [-1.21585]  [0.74244]  [126782]  [0.08374]

D(LOGTCH(-1)) 0012557 -0.469595  0.047776  -0.137464  0.588035
(0.02819)  (0.33473)  (0.15769)  (0.13563)  (0.78989)

[0.44542]  [-1.40290]  [0.30298]  [1.01353]  [0.74446]

D(LOGINV(-1))  -0.038748 0983775 0124017  0.158665 0506248
(0.03705)  (0.43989)  (0.20722)  (0.17824)  (1.03803)

[1.04502] [2.23643] [059847]  [0.89019]  [0.48770]

D(LOGINF(-1)) 0007759 0019167  0.000306  0.035333  -0.296652
(0.00605)  (0.07189)  (0.03386)  (0.02013)  (0.16963)

[1.28152]  [0.26663]  [0.00905] [1.21306]  [-1.74880]

c 0052706 0060923 0089284  0.072678  -0.051180
(0.00551)  (0.06545)  (0.03083)  (0.02652)  (0.15446)
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Annexe n°11 : validation de VECM
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Résumé

Le prix de pétrole est sujet a controverse dansotiémie mondiale et qui touche
I'intérét de tous les pays. L'Algérie n'’échappe masette regle vu que le pétrole est a
I'origine de sa richesse, les fluctuations du mlecce dernier affectent d’'un plus haut point,
les indicateurs macroéconomiques comme l'indiqaaliférentes études.

Le but de cette étude est d'examiner l'impact desdu pétrole sur la distorsion
algérienne au cours de la période (1970 a 201Rjilisation d'un modele de correction
d'erreur vectorielle (VECM) nous a permet de maslimpact de la fluctuation des prix du
pétrole sur le PIB réel, par conséquent quatrealsles macroéconomiques ont été examinées.
Les résultats montrent que les prix du pétroletrpas d'impact important sur la plupart des
variables pendant le court terme, a l'exceptioilsgont un effet positif sur le taux de change
effectif et effet négatif réel sur l'inflation.

Enfin, on a pu confirmer et affirmer nos hypothesegpondre a notre problématique
de recherche. L’'Etude recommande l'importance gladaine politique qui permet de réduire
la dépendance sur le secteur pétrolier grace avédasification des sources de revenus qui ; a
son tour ; contribue a augmenter le PIB réel ; dimsde chdmage dans les L'économie locale
; et de réduire les pressions inflationnistes.

Mots-clés: les fluctuations des prix du pétroleB,Ré Taux de change, l'inflation, du vecteur

d'erreur modéle de correction, fonction de répamgrilsionnelle, Algérie.



