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INTRODUCTION GENERALE

Dans un monde plein de problemes, de guerres et de crises, le pétrole est classé le
premier intérét de tout le monde. Le pétrole est la plus importante matiére premiére et la
premiére source d énergie mondiae. Il est utilisé dans les secteurs économiques (transport,

électricité, industrie, agriculture, ...) et non économique (militaire, ...).

Principal ressource économiques en Algérie, le pétrole qui contribue a plus de 50% a la
formation du PIB et & 98% des exportations algériennes, constitue paradoxalement un atout et
une contrainte pour le dével oppement et la croissance économique. Les ressources abondantes
en hydrocarbure, | épargne considérable et |a situation géographique avantageuse, permettent
a I’Algérie de disposer d'un bon potentiel de croissance économique rapide et durable,
notamment dans les secteurs hors hydrocarbure. Cependant, malgré ces réel atouts,
I’économie agérien connait un taux de croissance hors hydrocarbures trés faible voir
stagnant, et un taux de chdmage parmi les plus é evés dans le monde.

La place prépondérante du secteur des hydrocarbures a profondément influencé la
structure et la gestion de I’économie algérienne. Elle a affaibli les incitations a assurer la
production de biens échangeables hors du secteur des hydrocarbures. Elle a provogué des
distorsions au sein du régime fiscal en incitant les autorités a négliger d autres sources de
recettes. Enfin, elle est al’origine de I’instabilité de la politigue budgétaire, laquelle transmet
aux activités national es hors hydrocarbures |’ instabilité des prix internationaux du pétrole.*

Le vrai probléme qui menace I’économie agérienne, c'est sans doute celui de la
dépendance vis-a-vis les hydrocarbures. L* économie reste toujours dépendante d’ une maniere
forte aux exportations d' hydrocarbures et elle est donc sensible aux pressions exercées sur les
cours du pétrole et sur la production pétroliére. Néanmoins, les perspectives de croissance a
court terme sont prometteuses. Les autres secteurs (en dehors de celui des hydrocarbures) ont
connu une forte croissance, ainsi qu’une forte demande intérieure engendrée par les efforts
engageés pour développer les secteurs de construction, I'électricité et I’eau, qui continuent

d attirer des fonds étrangers. L’économie agérienne ne peut tenir sans le secteur des

! Fonds monétaire international, « Algérie : question choisies », Rapport du FMI N°05/52, Mai 2006, p.5.
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hydrocarbures. Les prévisions, les plans, le financement du budget, les décisions, les projets,
les importations des équipements et méme de I'aimentation et les médicaments, sont
déterminés par |es ressources des hydrocarbures.

En définitive, I'’économie algérienne est une économie rentiére mono-exportatrice
d’ hydrocarbures. Les fluctuations du prix de pétrole (chocs positifs ou négatifs) affectent la
croissance économique en Algérie, éant donné la forte dépendance de I’ économie dans son

ensemble vis-avis des recettes issues de I’ exportation des hydrocarbures.

A travers ce travail, nous allons analyser I'impact des fluctuations des prix du pétrole
sur la croissance économique en Algérie. En d’ autres termes, notre travail vise a examiner les
effets de la conjoncture pétroliere mondiale sur la croissance économique en Algérie, en
Sintéressant plus particuliérement aux effets des différents chocs et contre-chocs pétroliers
intervenus durant notre période déude sur la croissance hors hydrocarbure. Plus
concréetement, notre problématique de recherche peut se traduire par la question principae
suivante : Quels sont les effets de I'instabilité du marché pétrolier mondial sur la croissance

economique hors-hydrocarbures en Algérie sur la période 1980-2013 ?

Pour répandre a cette question et mener a bien notre travail, nous allons mobiliser une
analyse économétrique basée sur le modele VAR, dont le but est d' étudier la relation entre
I’ évolution des prix du pétrole (et deux autres déterminants de la croissance économique : les
dépenses publiques et I’investissement) et I’ évolution du PIB hors hydrocarbures, et ce pour
la période 1980-2013.

En partant de cette question principale, il en découle un certain nombre de questions

secondaires ;

1) Quels sont les déférents marchés pétroliers mondiaux ?

2) Comment se forment les prix du pétrole ?

3) Quelles sont les raisons de I'instabilité structurelle des marchés pétroliers
mondiaux ?

4) Quels sont les principales conclusions des théories de croissance en ce qui
concerne larelation croissance économique et prix du pétrole ?

5 Quel est le poids et I'importance du secteur des hydrocarbures dans

I’ économie algérienne ?
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6) Quelle est I'influence exercée par les prix du pétrole sur la croissance

économique en Algérie ?

Sur la base de ces questions nous avons considére deux hypothéses suivantes :
Hypothése 1: La conjoncture pétroliére mondiale a une influence décisive sur

I”évolution du Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures (PIB HH) en Algérie.

Hypothése 2 : En Algérie, les dépenses publiques sont fortement dépendantes des

dével oppements de la conjoncture pétroliére mondiale.

Nous avons fait le choix de scinder notre mémoire en quatre chapitres. Le premier,
intitulé « Généralité sur |’ économie pétroliere mondiale », sera consacré a la présentation des
éléments-clés qui décrivent le marché pétrolier mondial. Le deuxiéme a pour but de proposer
un apercu général sur la croissance économique et d'anayser le lien prix du pétrole-
croissance économique. Le troisieme chapitre, intitulé « La sSituation économique en
Algérie », Sattachera a racer les grandes phases de I'histoire économique de I’ Algérie
indépendante, en s attachant a mettre en évidence |’ aggravation progressive de la dépendance
aux hydrocarbures de I’ économie algérienne. Le quatriéme chapitre présentera les résultats de
notre étude empirique. Aprés un apercu rapide des principes de |I’économétrie des séries
temporelles, nous présenterons les résultats de notre estimation de la relation croissance

économique-prix du pétrole pour le casdel’ Algérie.



CHAPITRE |
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L'ECONOMIE PETROLIERE

MONDIALE



Chapitrel : Généralités sur |’ économie pétroliere mondiale

Introduction

Le pétrole constitue depuis plus d' un siecle la source énergétique la plus importante, sur
laquelle toute la civilisation occidentale a construit son développement. Il joue un rdle
considérable dans I’économie mondiale. Aujourd hui encore, commode a transporter et a
utiliser, c'est la principale source d'énergie dans le monde. Il conserve son importance,
malgre I’ accroissement des parts des autres sources d’ énergie ; une chose est sure, ¢’ est que le
pétrole reste pour des décennies une matiere premiére stratégique et la principale source

d énergie.

Ce chapitre est structuré en trois sections. La premiéere tentera de recenser les
différents acteurs du marché pétrolier mondia (compagnies et organisations internationales).
L a deuxieme section tentera de cerner les mécanismes sous-jacents ala détermination des prix
sur les marchés pétroliers mondiaux. La derniére section enfin abordera le cas particulier du

secteur des hydrocarbures en Algérie.
|. PRESENTATION DU PETROLE ET DE SESDIFFERENTSACTEURS

L’ importance stratégique du pétrole est toujours d’ actualité. Matiere non renouvel able,
considérée par certains comme la premiére des matiéres premieres, il occupe de ce point de

vue le devant de la scene dans les rel ations économiques international es.

Cette section va nous permettre d’apporter une idée générale sur I'historique de
I’exploitation du pétrole et les types de pétrole, apres nous présenterons les organisations
internationales qui ont un role essentiel dans le fonctionnement du marcheé international du

pétrole.
1. Historique de |’ exploitation du pétrole

Le pétrole est connu et utilisé depuis la plus haute antiquité. |l forme des affleurements'
dansleslieux ou il est abondant en sous-sol ; ces affleurements ont été utilisés de nombreuses

facons: calfatage’ des bateaux, ciment pour le pavage des rues, source de chauffage et

! Affleurement est le site ou la roche constituant le sous-sol apparait a la surface.
’Le calfatage est I'action qui consiste a remplir tous les joints et interstices entre les planches constituant le
revétement extérieur de la coque et du pont d’un bateau afin de le rendre étanche.
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d’ éclairage, et méme produit pharmaceutique. Sa distillation, décrite dés le Moyen Age,

donne un intérét supplémentaire a ce produit pour les lampes a pétrole.

A partir des années 1850, le pétrole fait I’ objet d’ une exploitation et d’ une utilisation
industrielle. A partir de 1910, il est considéré comme une matiére premiére. La période 1920-
1970 est marquée par une serie de grandes découvertes de gisements, particulierement au
Moyen-Orient, qui fait de lui I’objet de toutes les convoitises. Les marchés des produits
pétroliers se développent également ; outre les carburants comme I’ essence, le gazole et le
fioul lourd, qui accompagnent |’ essor des transports dans leur ensemble, I'industrie pétroliere
génere une myriade de produits dérivés, fruits de la pétrochimie, tels queles matieres
plastiques, les textiles et le caoutchouc artificiels, les colorants, ainsi que les intermédiaires de

synthése pour la chimie et la pharmacie.®
1.2. Lestypesde pétrole

Il existe autant de qualités de pétrole (avec des différences de couleur, de viscosité, de

teneur en soufre et en minéraux, etc.) qu'il y ade puits de pétrole dans e monde.

Le pétrole lourd et e bitume (les principaux hydrocarbures dont les sables pétroliéres
composes) sont des types de pétrole brut, un pétrole qui s écoule de fagon naturelle ou qui

peut étre pompé sans étre chauffé ou dilué.

Techniquement, Les hydrocarbures sont une classe de composés organiques constitués
uniquement de carbone et d’ hydrogéne. Le pétrole peut également contenir d’ autres é éments,

telsquel’ eau, le gaz naturel, le soufre ou d’ autres minéraux.

Sur le plan des échanges commerciaux, certains pétroles servent d' étalon pour établir le
prix du pétrole d'une région donnée : on parle de « brut de références ». Les acheteurs et les
vendeurs situent les prix de diverses variétés de brut & un niveau plus élevé ou moins élevé
que celui du brut de référence (Cf. § 2).

1.2.1 Lesbrutsderéférences

Les principales variétés de brut de références sont :

3 http://www.notre-planete.info/ecol ogie/energie/petrole.php consulté le 08/4/2015.




Chapitrel : Généralités sur |’ économie pétroliere mondiale

o LeWest Texas Intermediates (WTI)

Ce type de brut est utilisé comme référence en Amérique du Nord. C’est un brut |éger,
non sulfuré. C'est le prix du West Texas Intermediates qui est habituellement cité dans les

articles de journaux.
e L e Brent (brut de référence européen)

Le Brent est un type de pétrole brut (assez |éger et peu soufré) issu des champs de la
mer du Nord. D’ aprés I’ International Petroleum Exchange, ou le prix du Brent est c6té, ce

prix est utilisé pour fixer le prix des deux tiers des pétroles bruts vendus mondial ement.
e LeDubai light

Dans le Golfe Persique, le Dubai light est utilisé comme référence pour fixer le prix de
vente d'autres bruts de la région a destination de I’ Asie. Ceci est di au fait que le Dubal est
I’ un des rares bruts vendus dans |e Golfe Persique qui soit vendu au comptant et au ‘‘détail '’

alors que bon nombre d’ autres bruts sont liés par des contrats de vente along terme.

Les bruts |égers a faible teneur en soufre se vendent a des prix plus élevés que les bruts
lourds sulfureux, dont le raffinage est plus difficile et colteux, et dont on tire une moins
grande quantité de produits pétroliers de grande valeur. *

1.2.3. Lescompagnies pétrolieres :

1.2.3.1. Lescompagniesinternationales(ex. Majors) :

Les principales compagnies pétrolieres internationales en mesure de concurrencer les
compagnies pétroliéres publiques des pays producteurs de pétrole dans le secteur amont de
I’industrie pétroliere sont les anciennes Majors (désormais au nombre de 6 et non plus 7
depuis le rachat de Golf par Chevron en 1984), et plus précisément quatre d’ entre elles, a
savoir Royal Dutch Shell, Exxon, BP et Chevron. Le Déclin des compagnies internationales
dans le secteur de I’amont n’afait que s accentuer au cours des dernieres années, a preuve le

recul dans le classement des principaux producteurs de brut d’Exxon, de BP et de Chevron;

4 publie par GUIDER le 22/07/2008 « les types de pétrole » article publie sur le site www.guider.be. Consulte le
21/04/2015.



Chapitrel : Généralités sur |’ économie pétroliere mondiale

seuls Royal Dutch Shelle semble tirer son épingle du jeu en gagnant une place au cours des

dix derniéres années.

Comme il a éé expliqué précédemment, ces compagnies operent désormais soit selon
des contrats de partage de production, de service avec risques, ou d assistance technique.
Dans I’ensemble, la concession demeure le systeme privilégié dans les pays industrialisés
producteurs de pétrole, alors que les autres types de contrat sont quasiment la régle dans les
pays en voie de développement pour |es raisons exposées ci-dessous. Les grandes compagnies
internationales ont largement perdu le contrdle direct des gisements et |’ accés privilégie et
protégé aux bruts moyen-orientaux. Ce nouvel état de fait les a modifier leur stratégie, et
notamment a diversifier géographiquement leurs activités en dehors de la zone OPEP, |la part
des Magjors dans la production mondiale de brut (hors pays a économie planifiée) est
cependant passée de 57% en 1973 & environ 17% en 1990°. On observe en outre & |’ heure
actuelle une réorientation de la stratégie des majors vers une réappropriation de gisements par

le biais d' achats de réserves pétrolieres en terre.
1.2.3.2. Les compagnies nationales des pays exportateurs (producteurs)

Les principales compagnies publiques des pays exportateurs de pétrole sont la SAUDI
ARAMCO (Arabie Saoudite), L' INOC (Irak), laNIOC (Iran), la PEMEX(Mexique), PDVSA
(Venezuela), et laKPC (Koweit). On notera au passage que le Mexique est le seul pays d’ anc.
Cette liste a ne pas étre membre de I’OPEP. Ce sont ces six compagnies se détachant
nettement du lot de ses poursuivants immédiats, que I’ on se fonde sur les réserves détenues ou
sur le montant de la production. A elles six, ces compagnies controlent plus de 35% de la
production mondial de pétrole brut (hors pays a économie planifiée). En outre, sur les quinze
principales compagnies productrices de pétrole brut, onze sont des compagnies pétrolieres
publiques appartenant & un pays producteur de pétrole. La domination des compagnies
publiques sur le secteur amont de I’industrie pétroliere ne fait donc aucun doute.

Ces compagnies sont apparues, selon les cas, a la suite de la nationalisation des actifs
des compagnies pétrolieres international es opérant sur le territoire du pays en question ou par
le biais d une simple prise de participation.

1.2.3.3. Lesautres compagnies des pays importateurs

> Jacquet PIERRE et Francoise NICOLAS, « pétrole ; crise, marchés, politique », édition IFRI, Paris 1990, p.30.
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En dehors de ces principaux, certains acteurs marginaux interviennent également sur le
marché de la production de brut, bien que dans une mesure nettement moindre. |l s'agit d’ une
part de certaines compagnies publiques (ou semi-publiques) appartenant a des pays
importateurs de pétrole, notamment |la société nationale EIf Aquitaine (ELF) et la compagnie
francai se des pétroles (CFP) en France, ou Ente Nationale Idrocarburi (ENI) en Italie, pour ne
citer que principales. Alors que les premieres produisent essentiellement aux Etats-Unis, les
secondes sont  géographiquement plus diversifiées puisqu’ eles produisent en Mer du Nord
(ELF), en Afrique (ELF, CFP et ENI) en Amérique Latine (ELF), en Asie (CFP) et au
Moyen-Orient (ELF et CFP). Ces diverses sociétés sont cependant loi de pouvoir réellement
concurrencer les grandes compagnies publiques des pays exportateurs ou les Mgjors, Il est
intéressant de noter |’ absence de toute société japonaise & ce stade de |a filiére pétrolieére®

1.2.4. LesOrganismes pétroliers

1.2.4.1. Organisation des pays exportateurs de pétrole (OPEP)
Créée en 1960, a I’initiative du Venezuela, ce n’est que dix ans apres que I’ OPEP devient
agissante. Il est vrai que, d§a en 1965, I’Organisation adopte un plan de fixation de la
production et les quotas par pays’, ainsi que pour déterminer les meilleurs moyens de
sauvegarder leurs intéréts, individuellement et collectivement.
Apres Venezuela, I’ Arabie saoudite, le Kowelt, I'lran et I’lrak, Ce groupe est rgoint un an
apres par le Qatar, puis s éargit ultérieurement a la Libye (1962), I’ Indonésie (1962), les
Emirats Arabes Unis (1967), I’ Algérie (1969), le Nigeria (1971), I’ équateur (1973) qui se
retire en 1992 et y revient en 2007, le Gabon (1975) et qui se retire en 1996.

a) L'OPEP et le contrdle dela production :

La nationalisation progressive des actifs pétroliers dans la plupart des pays membres de
I”OPEP au cours des années 70, consacra la prise de contréle effective de la production par les
gouvernements des Etats producteurs. Rupture radicale dans I'évolution de I’industrie
pétroliere, ces nationalisations des activités pétrolieres eurent lieu dans |’ ensemble des grands

pays producteurs: I’ Algérie, I’ Arabie saoudite, I'lran, I'Irak, le Koweit et le Venezuela, qui

6Jacquet PIERRE et Frangoise NICOLAS, op cit, p.31.
” Farid YAICI, « Géopolitique du pétrole et du gaz. Quelles perspectives de coopération Nord-Sud ? »,
Université Abderrahmane Mira de Bejaia, 2006, p.9.



Chapitrel : Généralités sur |’ économie pétroliere mondiale

instaurérent & I’occasion des nationalisations un monopole d Etat complet. La Lybie, le
Nigeria et les Emirats Arabe Unis restérent partiellement ouverts aux capitaux étrangers.
Ces nationalisations provoquéerent une véritable destruction de I'industrie pétroliere. En
guelque années, les compagnies internationales se retrouvérent amputées de toutes leurs
activités d’ exploration et de production dans les plupart des pays de I’ OPEP, c'est-a-dire de la
presque totalité des réserves mondiales. A une industrie verticalement intégrée du puits a la
pompe succéda un systéme dans lequel la production (assurée par les compagnies nationale
des Etats producteurs), d’'un coté, et le raffinage et la distribution (par les compagnies
pétrolieres internationales), de I’ autre, été subitement découplés en deux pdles distincts. Les
marchés financiers pétroliers sont ainsi nés du besoin de faire se rencontre I’ offre et la
demande, c'est-a-dire les vendeurs (les producteurs) et les acheteurs (les raffineurs) de pétrole.
Au blocus décidé par les producteurs arabes a I’ automne 1976, les dirigeants des Etats
industriels tentent de trouver des parades : la premiere étant de réduire la consommation sous
toutes ses formes’.

En 1982, I'OPEP a pris la décision de recourir a des quotas de production, car €elle ne
fixe plus aujourd hui le prix auquel se vend son pétrole ; ce sont les marchés de cotation (a
Londres ou a New York) qui sen chargent. Le seul moyen de pression sur le prix dont
dispose encore le cartel est donc d’ gjuster sa production pour peser sur I’ équilibre entre I’ offre
et lademande.
Les ministres des pays membres se réunissent de quatre a sept fois par an pour coordonner
leur politique pétroliere : toute hausse ou baisse du plafond de production est réparti
proportionnellement entre tous les membres, mais certains d’ entre eux comme |’ Algérie ou le

Nigeriaréclament depuis plusieurs années une redistribution en leur faveur.

b) L’ OPEP dansla compétition internationale

L’ OPEP controle I’ essentiel des réserves mondiales de pétrole : 78,9% des réserves
prouvées disponibles mondialement fin 2007, soit 890,3 milliards de barils. Seule, I’ Arabie
Saoudite, son chef de file, posséde 22,1% des réserves mondiales.
Mais face & la concurrence des Etats producteurs non-membres de I’ OPEP, |’ organisation a de

plus en plus de mal arendre efficace sa politique des quotas. Avec des prix maintenus €levés

EA. Nouschi, « Pétrole et relations internationales depuis 1945 », Editions ARMAND COLIN, France, 1999, p.
124.
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gréce a cette politique, la production dans les pays non-membres de I’ OPEP, ou les colts de
production sont éevés, est devenue rentable.

De nombreux pays a travers le monde ont donc profité directement de la politique de I' OPEP
pour développer une production concurrente, sans en assumer les contraintes en termes de
quotas.

La compétition internationale est aujourd’ hui rude entre les pays producteurs et I’ OPEP
semble de plus en plus réticente a assumer seule une régulation de I’ offre qui se ferait au
détriment de ses parts de marché. La part de I’ OPEP dans la production mondiale, qui était de
plus de 50% en 1973, est tombée a moins de 30% en 1985 avant de remonter en 2007 a
environ 40%.

Cette réticence se comprend d autant mieux que les Etats de I’OPEP ne sont jamais
parvenus a développer des économies diversifiées et se trouvent dans une situation de grande
dépendance envers les revenus pétroliers. Dans les pays membres, le pétrole et le gaz
contribuent pour plus de la moitié du produit intérieur brut. Cette dépendance limite
considérablement les marges de manceuvre de I’ OPEP.

Pour autant, les pays producteurs n’ont nullement renoncé a s organiser afin d’ gjuster
I’ offre mondiale et de peser ainsi sur le prix lorsque la situation I’ exige. Mais I’ OPEP semble
désormais impuissante a la faire seule, méme lorsque ses membres parviennent a faire taire
leurs nombreuses divergences. Significativement, les accords de réduction de la production
sont dorénavant régulierement élargis au-dela de I’OPEP pour inclure les grands producteurs
non-membres de I’organisation, comme la Russie, le Mexique, le Kazakhstan, I’ Angola,
Oman, la Norvége, etc. Sans la coopération de ces pays, I’OPEP n’a probablement plus un

controle suffisant sur I’ offre pour convaincre les marchés financiers de sa crédibilité.

1.2.4.2. L’ Agence Internationaledel’Energie (AIE) :

L’ Agence Internationale de I’ Energie (AIE) est un organe autonome qui ceuvre pour la
production d'une énergie propre, slre et accessible pour ses 28 pays membres et pour |les pays
non-membres. Fondée pour faire face au choc pétrolier de 1973/1974, I’ AIE avait pour
mission premiere d’aider les pays membres a coordonner une réponse collective aux
perturbations graves des approvisionnements en pétrole, par la mise en circulation de stocks
de pétrole sur le marché. Bien gque cette mission constitue toujours un des aspects clés de son

action, I'AIE a évolué et s est développée. Devant |es menaces immédiates et pour préserver
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I"avenir, H. KISSINGER, secrétaire d'Etat de NIXON, présente a la conférence de
Washington (1974) le projet des consommateurs face |’ OPEP”.

L’AIE se situe aujourd’hui au ceeur du débat mondial sur I'énergie et propose des études
d’ experts, des statistiques, des analyses et des recommandations indépendantes. Aujourd’ hui,
I"action de I’ AlE se concentre sur 4 domaines :

e la sécurité énergétique : promouvoir la diversité, | efficacité et 1a flexibilité dans tous
les secteurs énergétiques ;

e |e développement économique : assurer un approvisionnement stable en énergie pour
les pays membres et promouvoir des zones de libre-échange afin de favoriser la
croissance économique et d' éiminer la pauvreté énergétique ;

e l|a senshilisation a I’environnement : faire connaitre, au niveau international, les
options existantes pour juguler le changement climatique ;

e |'implication au niveau mondial : agir en concertation avec les pays non-membres, en
particulier les principaux producteurs et consommateurs d énergie, dans le but de

trouver des solutions aux problémes énergétiques.

I1.LA FORMATION DESPRIX DU PETROLE

Les hausses et les baisses des prix pétroliers font régulierement les gros titres des
médias. Pour la plupart des consommateurs, e marché pétrolier parait souvent obscur d’ou
des fluctuations de prix difficiles a comprendre. Cette section présente les divers aspects de ce
commerce, ou et comment le pétrole est négocié, laformation des prix du brut et des produits

pétroliers et les facteurs qui déterminent les changements de prix.

1. Historique del'évolution des prix du pétrole

L'étude historique de I'évolution des prix du pétrole atteste bien |le caractére erratique et
la volatilité persistante et fulgurante des cours du pétrole. Cette irrégularité des évolutions

peut étre illustrée par le graphique suivant :

® A.NOUSCHI, Op. Cit., p. 125.
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Graphe N° 01 : L’ évolution des prix du pétrole (1973-2010)

12 Evolution du cours du petrole depuis 1970
Prix du baril de pétrole WTI (moyenne annuelle)
1[} We . Fewrier 2008
Septembre 1980 ® B 1005
Guerrs fran-frak -
B8O - :?a’. — Aot 1990 g&”f;—gg?fm;n”'m“ |
gueme du Golfe

Source : I’évolution des cours du pétrole depuis 1970 sur wwwl.rfi.fr article publie le
30/05/2008.

En suivant I évolution historique du cours du pétrole, on peut distinguer cing phases :
1.1 Premiere phase 1930-1973

Le pétrole a longtemps été une denrée peu chere, permettant |’ essor économique des
Etats-Unis et des pays européens. Ainsi, entre 1930 et 1973, son cours a évolué entre 10 et 15

dollars le baril.

La création de I’ OPEP (Organisation des Pays Exportateurs de Pétrole) le 14 septembre
1960 par le Venezuela, I’ Arabie saoudite, I'Irak, I'lran et le Koweit, n'a pas entrainé une
modification sensible des prix.™

1.2 Deuxieme phase 1973 — 1979

C'est la phase la plus instable dans I'histoire des marchés pétroliers. Le début de cette
phase débute avec le premier choc pétrolier, suite aux conflits israél o-arabe dans la guerre de
Kippour, le 6 octobre 1973, ou les pays arabes membres de I'OPEP ont décidés de faire un
embargo des approvisionnements envers les pays occidentaux qui soutiennent Israél. La
réduction de la production, qui en résulte, a engendré le quadruplement des prix du pétrole qui

1% ). KERGUERIS et Claude SAUNIER, Rapport d’information fait sur les perspectives d’évolution du prix des
hydrocarbures a moyen et long terme, 2005, p. 9.
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sont passés, au bout de cing mois, de 2.60 USD en octobre 1973 a 11.65 USD en mars 1974 le
baril (159 litres).

Cing ans plustard, larévolution iranienne et laguerre entre |’ Iran et I’ Iraq ont amorcés le
second choc pétrolier. Les réductions des exportations sont al'origine de la hausse des prix du
pétrole, qui sont passés entre 1979 et 1981 de 14 USD a 39 USD le baril en septembre 1980.

1.3. Troisiéme phase 1981 - 1986 :

Cette forte augmentation du prix du pétrole va exercer deux conséquences : du coté de
I’ offre, elle va permettre I’ arrivée sur le marché du pétrole de nouveaux producteurs, dont
I’exploitation jusque la n'éait pas rentable, provenant principalement du Mexique, de
I’ Alaska et de la mer du Nord ; du coté de la demande, elle va accentuer la réduction de la
consommation engagée a la suite du premier choc pétrolier a travers des politiques
d’ économie d’énergie et de diversification. Ainsi, la France lance en 1974 son premier
programme électro-nucléaire et la construction de 16 tranches de 900 Mégawatts chacune. En
conséquence, les prix du pétrole vont diminuer, voire s effondrer en 1986, et ce malgré la

réduction de prés de moitié de la production des pays de |’ OPEP.™
1.4. Quatrieme phase 1987 - 2000

Au cours de cette période, les prix ont évolués au tour de la moyenne des 20 USD, a
I'exception de quelques perturbations (la hausse brutale des prix suite a l'invasion du Koweit
par I'lrak et la chute des prix suite a la crise financiére des pays d'Asie). Le principal
enseignement de cette phase est I'augmentation des consommations, favorisees par des prix

stables et bon marché, en dépit de I'intensification de la dépendance pétroliére.
1.5. Cinquiéme phase 2000 - 2008 :

C'est la phase du pétrole cher qui senvole d'un record & un autre. A I'exception des
bai sses enregistrées en 2002 suite a la contraction de |'activité économique, engendrée par les
attentats du 11 septembre 2001. Un rappel démenti en janvier 2008 quant le prix du baril

table, pour la premiere fois de son histoire a la bourse de New York, sur les 100 USD. La

" MM. joseph KERGUERIS et Claude SAUNIER; Op cit, p.10.
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fievre haussiere se poursuit et les prix atteignent les 130 USD en mai et en dépassant les 145
USD en juillet 2008.

Cette trgjectoire a été aimentée par I'expansion économigue qui a suscité une forte
demande de pétrole et dont la croissance globale sest établie, selon les statistiques de
I'Agence Internationale de I'Energie, a 0,5% en 2002, 1,9% en 2003 et 3,8% en 2004. Lamise
en fin de cette dynamique haussiére date a la contraction de I'activité économique mondiale

suite & la crise financiére des subprimes.*

Maintenant nous allons expliquer le mode de fixation des prix du pétrole, ressource rare
et bien particulier. L’analyse est centrée sur le marché du pétrole brut, & I’exclusion des
produits raffinés, dont les évolutions sont évidemment liées mais qui sont aussi régies par
d’ autres déterminants. Ce marché n’est ni pur ni parfait. Résultat d’ une histoire mouvementée,
il met en présence deux oligopoles, plus ou moins soudés, celui des pays détenteurs des
ressources et celui des compagnies pétroliéres. |l apparait comme le lieu ou se joue le partage
d’ unerente. De plus, “le marché pétrolier” cache en fait |’ extréme diversité des produits et des
marchés sur lesquels ceux-ci sont échangeés. Ces singularités expliquent sans doute en partie
I’extréme difficulté gu'ont les économistes a prévoir les évolutions du prix du pétrole,

soumises plus a des décisions stratégiques qu’ a des mécani smes économi ques.
2. Lesdifférents marchés du pétrole a traversle monde

On ne peut pas aborder la question de la formation des prix du pétrole sans la
présentation des différents marchés des pétroles bruts existants, car d’ une maniéere générale la
formation des prix du pétrole est fonction de plusieurs facteurs relatifs ala qualité, aux prix de
référence, et aux colts des transports ... En outre la maitrise des prix devient un enjeu
stratégique, car plusieurs acteurs sur les marchés mondiaux du pétrole (physiques, financiers)
interviennent, et toute I’ économie mondial e dépend de cette matiere. La formation des prix du
pétrole est tres complexe, due aux nombreux facteurs réels (quantité d offre des pays
exportateurs ou de demande provenant des économies émergents, crises économiques et
politiques...) et financiers (variation du taux de change, des taux d'intéréts, spéculation...).

L’ explication de la formation des prix du pétrole et de leur forte volatilité est rendue plus

2 a crise qui a touche le secteur des préts hypothécaires a risque aux Etats-Unis a partir de 2008.
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difficile par la complexité des interdépendances entre les marches physique et financiers et

leurs fondamentaux respectifs®
2.1. Marché physique au comptant (spot)™*

Le marché physique au comptant désigne un marché du « moment » et du « lieu ».c’ est
un marché ou un acheteur et un vendeur cherchent a conclure une transaction, a un moment
donné, & un certain prix™, ce marché est celui des transactions physiques & livraison

immédiate (ou quasi-immeédiate, compte tenu des délai's o acheminement des produits).*®

Le marché physique au comptant est devenu |’un des principaux marchés qui traites le
plus d opérations. Sept principaux marchés physiques au comptant existent a travers le
monde. Ces marches sont différents les uns par apport aux autres, du fait qu'ils traitent
différents pétroles bruts et produits raffinés.

a le marché de Rotterdam est le marché physique le plus important du fait qu'il
couvre plusieurs pétroles bruts et produits raffinés ;

b- le marché méditerranéen traite des bruts de différentes qualités d origines russes,
libyennes et iraniennes;;

c- le marché du golf du Moyen Orient traites les bruts d’ Oman et des Emirats Arabe
Unis. Et aussi de petites quantités de bruts d’ Arabie Saoudite ;

d- le marché de I’extréme Orient traite les bruts du Moyen Orient et aussi des
guantités limitées des bruts de Malaisie et de |’ Inde ;

e- le marché des Etats-Unis traite les bruts américaines et quelques bruts latino-
américains;

f- lemarché delaMer du Nord traite les bruts de Norvege et du Royaume-Unis;;

g- lemarchédel’ Afrique del’ Ouest traite des bruts du Nigeriaet d Angola.

B Rapport du groupe de travail sur la volatilité des prix du pétrole, sous la présidence de J M Chevalier, février
2010, p.2.

" Ahmed Hammadache, Modélisation de prix de pétrole : analyse un modéle vectoriel a correction d’erreur,
CEPN n°® 7234,2011, p.3.

> AYOuB Antoine, « le pétrole : Economie et politique »Economica, 1996. p.98.

'® Nicolas CARNOT et Caterine HAGEGE, le marché pétrolier, Economie & prévision, 2004/5, N166, p.129.
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2.2. Marchéphysiqueaterme

Ce marché correspond aux opérations physiques a livraison différée (dit « forwad »). Ce
marché permet aux vendeurs d’ assurer la vente des produits, et aux acheteurs d’ assurer leurs
approvisionnements. Les opérations sur ce marcheé se font a un prix fixé aujourd’ hui pour une
livraison dans trois ou six mois, I'une des caractéristiques de ce genre de marché est le
manque de souplesse dans les transactions car ¢’ est un marché de gré-a-gré. Une fois qu’'on

S est engagé, on ne peut plus annuler I’ opération.*”
2.3. Marchéaterme

Ce marché est aussi appelé le marché des «futures ». Dans ce type de marché, les
opérations sont des intentions d’ achats ou de ventes futures a un prix fixé immédiatement. La
seule différence avec le marché forward est que les positions peuvent étre annulées avant
I’ échéance. Les operateurs essaient de se protéger des risques les rendements. Il s'agit d’un

marché organisé et non d’un marché gré agré.

Aujourd’hui ce marché monte en puissance, et son volume de transaction représente
trente cing fois le volume des marchés physiques™. Les volumes de pétrole brut traités par des
contrats a terme dépasse le volume de la production mondiale. Les prix du pétrole ne
dépendant pas seulement des fondamentaux traditionnels (offre et demande), mais aussi de

plusieurs autres facteurs financiers.

Plusieurs contrats a terme sur le pétrole se sont développes, et plusieurs prix de ses
contrats sont utilisés comme des prix de références. Parmi ces contrats, on peut citer le New
Y ork Mercantile Exchange (NY MEX) et I’intercontinental exchange (ICE).

3. Lesdifférents pétroles bruts entrant dansla formation des prix

Le marché pétrolier est caractérisé par une pluralité de produits. On trouve des produits
raffines (essence, fioul, kéroséne, des huiles et des lubrifiants...) et des bruts extraient sous
diverses formes pour obtenir des différents produits raffinés. 1l existe trois principal es variétés

de brut de référence sur le marché physique rentrant dans laformation des prix :

Y Ahmed Hammadache, Op cit., p.4.
1 Rapport du groupe de travail sur la volatilité des prix du pétrole, sous la présidence de J M Chevalier, février
2010. Cite par Ahmed HAMMADACHE dans le document de CEPN N°7234, p.4.
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> Le Dubai est utilise comme référence pour la fixation des prix de vente des
bruts de larégion adestination d' Asie;

> LeBrent est laréférence mondiale, utilisé pour fixer les prix de deux tiers des
pétroles Mondiaux.

> Le West Texas Itermediate (WTI) est le brut utilisé comme référence pour les

transactions aux Etats-Unis.

Chaque produit raffiné et chague pétrole brut correspond a un marché spécifique,
rendant I’ é&ude de la formation des prix complexe. Il y a une relation entre le prix du pétrole
brut et les prix de produits raffinés : la valeur d' un pétrole brut est liée aux prix des produits
gue ce brut permet techniquement d’ obtenir, ce prix théorique est appelé « net-back ». Si on
considére que les codts (raffinage et transport) sont nuls, la variation d'un prix de pétrole brut
sera égale a une moyenne pondérée des variations des prix de produits extraits de

" exploitation du pétrole brut™.
2.4. Lesdéterminantsdes prix du pétrole

Le marché du pétrole est mondial. Cette mondialisation est largement facilitée par le fait
gue le pétrole, étant un liquide, se transporte et se stocke assez aisément, a un codt
relativement faible par rapport a son prix. Dans ces conditions, toute réflexion sur le prix du
pétrole requiert une analyse de I’évolution de la demande et de I'évolution de I’ offre de
pétrole, a I’ échelle mondiale, en prétant une attention particuliére a la variation des stocks,
laquelle assure I’ équilibre des flux physiques. Cependant il est clair que le marché mondia du
pétrole n’ est pas en situation de concurrence parfaite et qu’il faut tenir compte de la structure
de marché. Ce n’est qu.au terme de ce tour d horizon que I’ on pourra tenter de faire le point
sur les perspectives d’ évolution du prix du baril®.
24.1. L’ offredu pétrole

De c6té de I'offre, I'approvisionnement en pétrole est marqué par une grande
contribution de |I’OPEP. Le cartel formé par cette derniére représente 38% de la production

mondiale de pétrole et elle détient 79% des réserves mondiales. en premier lieu I’ Arabie

9 Rapport de la direction de la prévision et de I'analyse économique, N°53, novembre 2004, cite par Ahmed
HAMMADACHE dans le document de CEPN N°7234, P.5.

20 Rapport de Joél MAURICE, Conseil d’Analyse Economique « prix du pétrole : quelles perspectives a court
terme et a moyen terme ?», n53908, mai 2001, p.16.
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Saoudite, ont directement contribué a |’ équilibre du marché pétrolier depuis le contre-choc

pétrolier. L’ offre des pays non OPEP représente donc 62% de la production mondiale.

Plusieurs facteurs peuvent influencer |’ offre, tels que le niveau des réserves, la situation
politique, économique et sociale des pays exportateurs.

4.1.1. Lesprix refletent les colts

Le pétrole est une ressource non renouvel able donc épuisable. Cela confere al’ offre de
pétrole un caractéere particulier puisque celui qui exploite cette ressource doit prendre en
compte le fait gu extraire un baril aujourd hui c'est renoncer a I’extraire demain. Le
producteur doit choisir une stratégie de contréle de la production permettant de gérer la durée
d’ exploitation de cette ressource ; il doit comparer ce qui lui rapporte |’ extraction aujourd’ hui
d’une unité de produit avec ce qu’elle reporterait s elle était extraite plus tard, la valeur de
non extraction est le colt d opportunité a actualiser de I’ épuisement de la ressource. Ce codt

N’ est pas e méme pour tous les producteurs, il dépend des réserves disponibles.

Le plus souvent la consommation ne se fait pas sur le lieu de production ; il faut donc
prendre en compte le colt de transport. Il existe deux modalités pour le transport du pétrole :
les pétroliers et les oléoducs.

4.1.2. Les Réserves et production

Les réserves prouvées sont les quantités que les ingénieurs et |es géologues considerent
comme pouvant étre exploitées, avec les technologies existantes et les conditions
eéconomiques. Le niveau des réserves prouvees peut étres augmenté par des nouvelles
découvertes, grace al’ activité d’ exploration, I’ utilisation des nouvelles technologies, ainsi que
des conditions économiques plus favorables. Dans le passé, tous ces facteurs ont contribue a
augmenter les réserves prouvées. L’ augmentation de la production du pétrole a contribué a la
baisse du niveau de ces réserves prouvées. Le ratio réserves prouvées/production de pétrole
(R/P) est une mesure du potentiel des réserves existantes qui peuvent soutenir le niveau actuel
de production. Le tableau 1 montre le R/P depuis trente ans pour |le monde et les différentes
régions. En 2009, le ratio R/P était supérieur a celui enregistré en 2003. Cette augmentation
est le résultat de nouvelles découvertes grace al’ effort d investissements, d’ exploration et du

dével oppement dans | e secteur du pétrole.
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Tableau 1 : le Ratio Réserves prouveées /production de pétrole

1983 1993 2003 2009
Total North America 14,6 17,9 12,2 15
Total S. & Cent. Amrica | 25,5 42,9 41,5 80,6
Total Europe & Eurasia 16,2 171 21,2
Tota Middle East 76,4 92,3 88.1 84,8
Total Africa 32,9 23,8 33.2 36
Total AsiaPacific 21,4 18,6 16.6 14.4
World 31,6 42,5 41.0 45.7

Source: BP Statistical Review of World Energy Cité par Ahmed HAMMADACHE, Modélisation de

prix de pétrole: analyse d’un modele Vectoriel a correction d erreur, N° 7234.
4.1.3. L'instabilité politique des pays exportateur s de pétrole

La dépendance pétroliere des pays consommateurs vis-a-vis du Moyen Orient ne cesse
de croitre, cette zone se caractérise par des complexités et des fragilités politiques,

économiques et sociales issus du passé et de |’ histoire plus récente.

L’instabilité du cadre politique et juridique freine I’ investissement et |e développement
de I’économie de ces pays. L’ exploitation de la richesse liée aux hydrocarbures a des effets
pervers sur le développement économique, car les revenus pétroliers qui aimentent les
budgets publics dépendent des variations du prix du pétrole, ce qui crée une instabilité dans
les recettes et rend ces pays prisonniers de recettes financieres exogenes qui ne sont parfois
plus suffisantes pour maintenir une paix politique et sociale. Rares sont |es pays exportateurs

gui ont su mettre leurs ressources pétroliéres au service du développement économique.
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Tableau 02 : Offre et demande mondiale de pétrole
(En million de barils par jours)

DEMANDE 1991 2001 2012 2013
Pays membres de |’ OCDE 42.9 479 455 455
Pays non membresde|’OCDE | 24.7 29.8 44.3 45.7
Dont : 2.6 5.0

Chine 49 8.0 10.3 10.7
Autres pays Asiatiques 37 4.8 19.6 20.1
Amérique latine 39 5.2 6.4 6.7
Moyen Orient 21 2.6 8.3 8.5
Afrique 35 3.6
Demande total : 67.6 77.7 91.3
Offre

Pays membres de |’ OCDE 19.8 21.4 19.49 20.5
Pays non membresde|’OCDE | 45.7 53.7 66.7 66.2
Dont :

Ex. Union Soviétique 104 8.6 13.6 13.86
Pays non membresde|’OPEP | 30.8 35.8 35.12 36.0
OPEP 239 30.6 355 36.8
Offretotal : 65.2 75.2 85.6 86.7

Source: AIE : annuel statistical supplément. Publie sur www.iea.org.
4.2. Lademandedu pétrole

Avec |’augmentation de population mondiale, la demande de pétrole est en croissance
réguliere, la demande émanent des pays Européens et de I’ Amérique du Nord s est stabilisée,
mais elle croit fortement ailleurs, particuliérement en Chine, en Inde ainsi que dans les pays
exportateurs de pétrole. La demande de brut a ainsi atteint un niveau record soit I’ équivalent
de 2.5 millions de baril supplémentaires pour atteindre 82.5 millions de barilg/jours en 2004,

il s'agit du plusfort taux de croissance depuis 1978.
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A partir des années 2000, la demande mondiale du pétrole est caractérisée par deux
phénomenes. Le premier est la croissance économique chinoise qui est restée proche de 7 a
8% en rythme annuel. Elle est stimulée par une industrialisation rapide et une augmentation
du niveau de vie des chinois qui se refléte dans la tres forte progression de I’ utilisation du
pétrole. La deuxieme évolution concerne la croissance économique Américaine stimulée par

une politique monétaire volontariste visant a soutenir la consommation.

En 2013, d'aprés un rapport de I'OPEP, I'actuelle récession économique est la
principale cause de la bai sse de la demande sur e marché international du brut.

Notamment, les plus grands consommateurs de pétrole, les pays membres de
I’ organisation pour la coopération et le développement économique (OCDE), ont enregistré
des baisses au niveau de la demande en pétrole. En 2012-2013, elle a chuté pour s établir a
(45.54, 45.58) millions de barils par jour, avec une baisse de 2% millions de barils par jour
par rapport a I’année de 2011. La demande en Amérique du Nord a baissée de 1.2 % pour
I’année 2012 et elle a s établir a22.94 millions de barils par jour, et en Europe occidentale de
1,4% pour s établir a 18.63 millions de barils par jour pour 2012 et 18.64 en 2013.

4.2.1. Lesprix refletent lademande

Le prix a toujours joué un role déterminant sur la demande pétroliére, I’ effet de prix
différe entre le court et le long terme. A court terme, la demande de pétrole est rigide; un
changement dans le prix entrainera une variation moins que propositionnelle de la demande.
Ceci s'expligue par le fait que le prix du pétrole représente a peine 40% du prix du produits
raffinés (essence et gas-oil) une fois arrivé au consommateur final, et donc ceci atténue | effet
des fluctuations des prix sur le comportement du consommateur. Par ailleurs, une forte
proportion de la demande de pétrole correspond a une consommeation finale non durable, type
de bien pour lequel le consommateur est généralement peu attentif au prix et adopte des
comportements peu rationnels.

Evidemment si les prix persistent a monter, le consommateur peu songer par exemple a

utiliser le GPL/C comme substitut a |’ essence et prendre les décisions nécessaires.

2o. Rech, « Le point sur I'offre et la demande pétroliére : un panorama,». In www.ifp.fr
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4.2.2 La consommation de pétrole

Depuis la révolution industrielle, la consommation d'énergie n'a jamais cesse
d’ augmenter. Cette évolution est différente suivant les régions: la croissance de la demande
énergétigue est trés importante aux Etats-Unis et en Chine, alors qu'éle est relativement
faible pour les pays d Europe de I’ Ouest et en régression pour la Russie. La modération de la
demande de pétrole en Europe est due aux crises de 1973 et 1979, suites auxquelles les

gouvernements ont engagé des politiques de réduction de la dépendance au pétrole.

Les Etats-Unis sont particulierement vulnérables a la pénurie de pétrole, ce pays
représente pourtant un tiers de la consommation d énergie mondiale®. Bien qu’ils soient eux-
mémes gros producteur de pétrole et de gaz, les Etats-Unis doivent importer chagque jour plus
de 16% de leurs approvisionnements en pétrole. Cette dépendance risque de s accroitre dans
les prochaines années, car ils prévoient une augmentation de 33% de la consommation de

pétrole.

Tableau 03 : Evolution de la consommation mondiale du pétrole (en Mb/J).

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

85.325 86.754 86.147 85.111 87.801 88.934 89.931 91.331

Source : publie In http://mwww.bp.convstatisticalreview

24.2.1. L effet dela saisonnalité

La demande de pétrole peut considérablement fluctuer au cours de I’année, en fonction
des données climatiques (exemple : vacances, jours fériés, greves). Cette saisonnalité peut étre
différente d’un pays a |’ autre, la demande de pétrole varie avec le temps. La saisonnalité du
fioul domestique est bien sir beaucoup plus importante. Elle est particulierement forte dans

les pays latins™.

2 Nasser Mensouri Guiliana, analyse et document économique n° 98 février 2005, p.9.
% Jhon Maurice, le prix du pétrole, conseil d’analyse n° 53908, Paris 2001
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5. Laconstruction des prix du pétrole

Si le prix du pétrole brut est fixé par le marché en fonction de |’ offre et de la demande,
il est aussi fonction de la qualité du brut considéré et varie dans une fourchette de 5 a 10%

autour de I’ un des trois bruts de références cotés sur les marchés internationaux :

e Lepérole brut de type WTI (West Texas intermediate) traité au Nimex de la
bourse de New Y ork.

e Le Brent (brut de la mer du Nord) traité a I'lPE (international Petroleum
Exchange).

e LeDubai au Moyen-Orient.

Les prix sont déterminés par une formule spécifique a ces bruts, elle est basée sur un ou

plusieurs cours de références :
Prix brut X = prix référence + différentiel

Ce différentiel ou facteur d gustement dépend de plusieurs variables: différence de
gualité, différence de possibilité au raffinage et différence de colt de transport. Cette formule
utilisée pour calculer le prix du brut X est déterminée par quatre facteurs :

1/ Le point de vente qui influe sur le colt de transport

2/ Le choix du prix de référence (ce choix est souvent détecté par la destination et la
qualité de brut vendu : un brut |éger et doux a destination de I’ Europe aura comme
prix de référence le Brent, et pour la destination des Etats-Unis la référence sera
WTI).

3/ Un facteur temps qui renvoie al’intervalle de temps entre la date de chargement et
ladate ou le prix est définitivement fixe.

4/ Un agjustement correspondant a la différence de qualité et de lieu de livraison par
rapport au brut de référence.

6. L es événements exceptionnelles et les prix du pétrole

Des événements exceptionnels en dehors de I’ offre, de la demande, des stocks et des
variables financieres... peuvent exercer une influence dans la détermination des prix du

pétrole. Les guerres d'Irak et les conflits géopolitiques dans la région du golf persique
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augmentent |’incertitude. Ces situations de conflits contribuent a augmenter les prix du

pétrole, car la production de pétrole est perturbée, voir interrompue, et les délais des livraisons

sont modifiés. Méme constat dans le cas des attaques terroristes dans des sites pétroliers,

comme cela a été le cas avec des attaques terroristes en Arabies Saoudites en 2004, des

violences au Nigeria (ethniques et fonciers), et les événements politiques au Venezuela, qui

viennent perturber I’ activité d’ exportation du pétrole, ce qui a un effet immédiat sur le prix du

pétrole.®*

Graphe 02 : Les acteurs et des déterminants des prix sur les marchés pétroliers

Marché pétrolier

Marchés physiques (spot)

Marche physiques gré a gré

Déterminants physiques

Offre, demande, conjoncture

économique

v

A

Marches financiers

Déterminants financiers

Spéculation, multitude d’instruments
financiers et d’acteurs.

Formation des prix de pétrole

Source: centre d’ économie de I’ université Paris Nord (CEPN) cite par Ahmed HAMMADACHE, Modélisation
de prix de pétrole: analyse d’un modéle Vectoriel a correction d’erreur, N° 7234, p.9.

2 Ahmed Hammadache, Op cit., p.9.
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Comme |le montre le schéma ci-dessus |la formation des prix du pétrole combine des
déterminants physiques et financiers. On assiste ces dernieres années ala montée en puissance
des marchés financiers qui influencent de plus en plus la formation des prix, a cause de
I’ existence de plusieurs catégories d’ acteurs et d’ objectifs. Parmi ces acteurs, on trouve des
commerciaux et des non-commerciaux, des traders, des hedge-funds... Tous ces acteurs ont
des objectifs différents. Certains essaient de faire des profits et/ou de se couvrir des risques de
variation des prix, en utilisant des combinaisons d’ instruments financiers. D’ autres acteurs ont
des comportements purement spéculatifs, comme les prises des positions, |’ arbitrage et la
diversification des risques de portefeuille. Aujourd hui, les analystes n’arrivent pas a
identifier les variables qui influencent le plus la formation des prix de pétrole. Cependant, ils
restent persuadés qu’'a court terme les fondamentaux sur le marché physiques et les flux
financiers a travers les marchés financiers, influencent la formation des prix de pétrole. Un
changement des fondamentaux des marchés physiques et financiers, en amont et en aval,

modifie |es orientations des prix du pétrole, en particulier @ moyen et along terme.”

[11.LESCHOCSET LESCONTRE-CHOCSPETROLIERS

Le processus favorable a I’ OPEP va s accentuer a partir de 1973, permettant aux pays
producteurs de <Sapproprier la rentre pétroliere au déerminent des compagnies
internationales, lors des deux chocs pétrolieres de 1973/1974 et 1979/1980. Mais le
bouleversement du marché pétrolier, a partir de 1982, conduit au déclin de I’OPEP et a un

véritable contre-choc pétrolier.

Dans cette section, on va présenter la relation entre les chocs et contre-chocs pétroliers,
par la suite nous allons montrer les contraintes de transition d une économie mono-

exportatrice vers une économie diversifiée.

* International energy agency : Medium term oil market report 2009 edition.
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1. Lesdifférentstypes de choc-pétroliers
1.2. Un choc d’offre

Un choc pétrolier est dit d offre s'il Sagit d'un choc économique provoqué par une
modification brutale de |’ offre du pétrole sur le marché, combinant hausse du prix et baisse de
la production. Ce type de choc qui résulte d’une rupture de I'offre est en grande partie
provogué par le comportement des producteurs a qui revient la décision d’ augmenter ou de

diminuer I’ offre de pétrole sur le marché.

Ces dernieres années, le marché pétrolier a connu deux chocs pétroliers d offre a

Savoir ;

0 Lechoc pétrolier de 1973 da ala guerre du kippour ;
0 Lechoc pétrolier de 1979 di alarévolution iranienne.
Ces deux chocs d' offre éaient survenus en phase de décélération économique. Ains,
I”augmentation des prix du pétrole n’est pas provoquée par une augmentation de la demande
mais par une baisse de la production et de I’ offre sur le marché a cause de conflits au Moyen-

Orient.

1.2. Un choc de demande

On parle d' un choc pétrolier de demande lorsgue la hausse des prix du pétrole a pour
origine une demande supérieure al’ offre. Ainsi, ce type de choc résulte du comportement des
consommateurs ou d’'une maniere générale des demandeurs du pétrole sur le marché qui
dépend de la situation économique d’'un pays, autrement dit, le choc pétroliére de demande
survient dans un contexte d’ expansion économique qui encourage la consommation pétroliere.
Le troisiéme choc pétrolier de 2008 est un exemple de choc de demande dans la mesure ou il
est d0 a |I’augmentation de la demande, émanant surtout des pays émergents qui connaissent
une période d’ expansion économique treés importante durant ces derniéres décennies.

2. Lareation entre un contre-choc pétrolier et un choc pétrolier
Le schéma ci-dessous présente les différences qui existent entre un choc pétrolier, qui
est une augmentation considérable et imprévisible du prix du pétrole, et le contre-choc

pétrolier qui est une chute brutale de prix du pétrole sur les marchés internationaux du pétrole.
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Graphe N° 03 : Relation entre choc et contre-choc pétroliers

-J*__\Hausse i

4

»

Décourage Contraction des balances $
e Laconservation du pétrole

e Lessubstitutions au pétrole

e L’exploration pétroliére

Relance de la demande de pétrole et contraction de I’ offre

- T
/ NS A

« Laconservation du pétrole Augmentation de balances $

Encourage

e Lessubstitutions au pétrole

e L’exploration pétroliére

Contraction de la demande de pétrole et augmentation des capacités de production

l

Source : Jacques PERCEBOIS, « Economie de |’ énergie », Préface de Yves MAINGUY , Ed, Economica, 1989,
p.457.
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D’ apres le schéma ci-dessous, il existe une relation de cause a effets entre un contre-
choc pétrolier et un choc pétrolier. Ainsi, un choc pétrolier peut ére al’origine d un contre-
choc pétrolier (et vice-versa), dans la mesure ou la hausse des prix encourage d' un coté la
production (offre) de pétrole et cette situation finira par faire subir, aux prix du pétrole, une

baisse due al’ augmentation de I’ offre et de la demande du pétrole sur le marché.

Il est & noter qu'un prix faible du pétrole n’encourage pas les pays producteurs a
produire, puisgu’ils ont intéréts a limiter leur production afin que les prix augmentent.
Inversement, des prix éléves entrainent une baisse de la consommation donc la baisse des

cours.

3. les contraintes de transition d’une économie mono-exportatrice vers une

économiediversifiée

Les stratégies de développement économique adoptées par la majorité des pays
exportateurs nets de pétrole, sont essentiellement basées sur la mise en place d'un
environnement, le plus favorable et le plus porteur, qui permettrait de gérer la phase
transitoire de leurs économies administrées vers une économie de marché. Cependant, pour
mieux réussir cette transition, cette premiére phase transitoire doit étre précédée par une autre
phase qui N’ est pas moins importante a savoir la transition d’ une économie exportatrice vers

une économie diversifiée.

Les contraintes de transition d’une économie mono-exportatrice de pétrole vers une
économie plus diversifiée sont diverses. Celle-ci sont, soit dordre endogéene liées
principalement a la gestion des recettes pétrolieres (la méthode de collecte des recettes et la
méthode de leur redistribution) qui dépend des choix du gouvernement et de la nature des
hydrocarbure eux méme, en tant que ressource naturelle épuisable, soit d’ ordre exogeéne liées
al’instabilité des prix du pétrole sur les marché internationaux et al’ exposition de I’ économie
aux chocs et aux contre-chocs pétroliers.
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3.1. Lesfacteurs endogénes

3.1.1. La gestion des recettes pétrolieres et les stratégies de développement

économique

En tant que collecteur des recettes pétroliéres, I'Etat est I’acteur principal de
I’ économie, ayant comme r6le principa la mise en place des stratégies de stimulation de la
croissance et du développement économique du pays. Cependant, le mode de gestion des
ressources financiéeres constitue un facteur déterminant dans I’ évolution de I’économie d’un
pays. Aingi, I’évauation des politiques d’ intervention économique de I’ Etat peut se faire a
travers |I’analyse du mode de gestion du budget. A cet effet, et selon I'avis de plusieurs
économistes, les interventions de I’ Etat sont inefficaces dans la majorité des pays rentiers. En
effet, ces derniers sont caractérisées au niveau du budget de I’ Etat par des programmes de
dépenses publiques d' une grande taille sans, pour autant, recourir a une révision des systemes
fiscaux en vu d’améliorer les recettes et de les rendre plus diversifiées, notamment, en faisant
appel a la fiscalité ordinaire qui occupe toujours une part négligeable dans la totalité des
recettes fiscales. Une étude réalisée en 2003 par la banque mondiale montre bien |’ existence
d’un « effet taxation » lorsqu’ un gouvernement dispose de revenus importants, dans ce cas, ce
dernier peut se permettre de réduire la pression fiscale et dans le méme temps la contrepartie
gu’il doit apporter a I'imp6t, en particulier la réponse qu'il doit normalement fournir aux

demandes des citoyens « no taxation, no représentation »*°

Deplus, s lapart de |a fiscalité des hydrocarbures dans les recettes totales de I’ Etat est
déterminée principalement par : les prix du pétrole, le taux de change et le volume de la
production d’hydrocarbures ; la fiscalité ordinaire, tels que les impéts sur le revenue global
des personnes, imp6ts sur le revenu des sociétés, impdts sur le capital, etc. on peut prendre a

titre de comparaison I’ exemple des ratios suivants :

e Leratiodel’'impdt sur le revenu global des personnes (IRG) rapporté au PIB est

I’ordre de 1% en Algérie, dors qu'il varie entre 5% et 20 % dans les autres
pays” ;

*® Fatiha TALAHITE, « le concept de rente appliqué aux économies de la région MENA : pertinence et dérives »,
centre d’économie de paris, Novembre 2004, p.02.
%7 sid Al BOUKRAMI, « Fiscalité pétroliere et croissance », Ministére des finances en Algérie, 2001. P. 8.
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o Letaux de préévement de I'impdt sur les sociétés représente en 2001, 1.2% du
PIB en Algérie, alors qu'il peut y aler jusqu'a plus de 4% dans les autre pays,
avec une moyenne de 2.9% pour les pays de |’ OCDE?.

Dans un pays rentier, I’augmentation des prix du pétrole se traduit par I’augmentation
de la part de la fiscalité des hydrocarbures dans les recettes totales et dans le PIB du pays et
par la réduction simultanée de la part de la fiscalité ordinaire, ce qui rend I’ économie de plus

en plus dépendante de cette ressource.

Autre particularité aux économies rentieres, des recettes fiscales qui augmentent a un
rythme plus que celui du PIB. Ce phénomeéne est la conséquence de trois facteurs principaux,

il Sagitde:

v' La hausse des prix du pétrole permettant I’ afflux massif de recettes pétrolieres
qui représente plus de 60% des recettes budgétaires dans la plupart pays rentiers;
v' L’octroi d'aides financieres aux entreprises publiques qui ont prouvé, pendant
plusieurs années, leur incapacité a créer de la valeur goutée, ce qui constitue un

frein ala croissance du PIB.

Par ailleurs, on a pu constater la faible consommation des afflux financiers extérieurs
par |’économie, ce facteur a un impact direct sur la gestion des recettes pétrolieres dans la
mesure oul il entraine trois actions de I’ Etat :

v" Une injection imprudente de liquidités dans |’économie. En effet, une grande
partie des dépenses publiques dans les pays rentiers est orientée essentiellement
vers le secteur tertiaires et I’amélioration des revenus, ce qui engendre une
augmentation du taux d'inflation, de la demande intérieur et des importations
induisant ainsi un transfert al’ é&ranger des revenus ains récoltés.

v’ Le dépdt des recettes non absorbées par |'économie dans des banques
internationales ou en achetant des bons de trésor des pays les plus riches.

v La création de fonds permettant de stabiliser le niveau des recettes pétrolieres.
Dans le méme objectif, I’Algérie a crée en 2000 un fonds de régulation de
recettes (FFR).

%% Sid Ali BOUKRAMI, Idem. P.8.
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Cependant, dans une économie rentiére, une politique économique efficace est celle qui
permettra de transformer les recettes d hydrocarbures en une source de richesse durable en

vue d'un développement économique indépendant de I extérieur.
3.1.2. Lecaractere épuisable du produit exporté (hydrocar bures)

Dans ce cas, il s'agit des contraintes liées et imposée par la nature du produit exporteé.
Les secteurs des hydrocarbures sont des produits épuisables, cette caractéristique devrait,
plutét, inciter I’ Etat & concevoir des stratégies de développement économiques productives

hors secteur des hydrocarbures.

En résumé, |" exploitation du pétrole et I’ utilisation des recettes tirées de son exportation
dans un pays rentier doit obéir a certaines conditions qu’'on peut résumer dans les points

suivants :

e Un taux d extraction optimal du pétrole fixé en tenant compte : du volume des
réserves détenus, de la capacité d absorption de |'économie des recettes
d exportation et de I'importation des besoins de I'’économie en cette matiere
premiere;

e La fixation d'un niveau optimal de conversion et des exportations des
hydrocarbures ;

e Ladéermination des niveaux de larente pétroliére destinée a |’ épargne au profit

des générations futures.

La rédlisation de I’ensemble de ces décisions se fera a I’aide du choix de politiques

appropriées, notamment de types fiscal, commerciae, monétaire et de change.
3.2. Lesfacteurs exogéenes
3.2.1 L’instabilité accrue des prix du pétrole

Les causes des fluctuations des prix du pétrole sont multiples. Cette instabilité des prix
du pétrole sur les marchés internationaux se traduit par I’ instabilité de recettes pétrolieres d’un
pays exportateur nets des hydrocarbures qui peut changer le devenir de son économie dans la

mesures ou |es recettes pétroliers représentent la seule source de financement de I’ économie et
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leur instabilité a une incidence directe sur la stabilité des différents indicateurs

macroéconomiques du pays.

3.2.2. L’ exposition aux chocs et contre-chocs pétroliers

La vulnérabilité externe d' une économie a I’ égard des fluctuations des prix du pétrole
sur les marchés internationaux est due a la place importante occupée par les recettes
pétrolieres dans la totalité des recettes d’ exportation, le PIB et dans les recettes budgétaires
des pays pétroliers, ce qui engendre dans la plupart du temps des effets négatifs sur la
croissance et |e développement économique de ces pays.

L a dépendance des recettes pétroliers du prix du pétrole, qui est un facteur international,
les rend imprévisibles et instables, de méme pour le taux de change, la valeur de la monnaie
nationale, la situation de la balance des paiements et |es finances publiques. Si on prend le cas
d’un contre-choc pétrolier, la chute des recettes d’ exportation mettra |’ économie en face d’un
dilemme. Soit maintenir le méme niveau de production du pétrole en subissant ainsi les
conséguences qui en découlent, soit intensifie la production du pétrole de telle maniére a
compenser les pertes dues a la baisse des prix afin de maintenir la stabilité du niveau des
recettes pétrolieres dues a la baisse des prix et des autre variables macro-économiques qui
dépendent des seules exportations d’ hydrocarbures. Le contre-choc de 1986 permet d'illustrer
les incidences de la volatilité des prix du pétrole sur I’ économie algérienne qui est arrivée au
point de mettre fin a la politique d'industriaisation adoptée avant 1986 et au point de
nécessite d’intervention des instituions internationales de Brotton-woods, a savoir le FMI et la
Banque Mondiale en 1994, qui ont propose |'adoption d'un plan d gustement des
déséquilibres macro économiques dont la chute des prix du pétrole en 1986 éant la cause
principae. Ainsi, la majorité des pays rentiers se sont retrouvés dans I'obligation de se
conformer aux programmes du FMI qui apportait un soutien financier et monétaire de court
terme a condition que ces pays adoptent des programmes d’équilibre des budgets
gouvernementaux et des comptes d’ échanges extérieurs, il s agissait bien d’ en arriver a une

réduction générale du role direct joué par |’ Etat dans I’ économie.
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CONCLUSION

Il est clair que le marché mondia du pétrole n'est pas en situation de concurrence
parfaite et qu'il faut tenir compte de la structure de marché. Ce n’est qu’ au terme de ce tour
d horizon que I’on pourra tenter de faire le point sur les perspectives d’ évolution du prix du

baril.

La détermination du prix du pétrole demeure une téche plus compliquée qu’ une simple
egaisation de I'offre et la demande. Deux grandes catégories d acteurs se trouvent en
confrontation avec des intéréts divergents, les pays exportateurs et les pays importateurs
auxquels viennent sagouter les intéréts des compagnies pétroliéres, les traders et les

consommeateurs finaux.

Le cours du pétrole brut internationale peut s effondrer ou monter en fleche du jour au
lendemain. En effet, pendant plus de trente (30) ans, le prix du pétrole a margqué une tendance
massive a la hausse, mais durant les deux derniéres années le prix a chuté subitement en
raison de la situation économique et de la crise actuelle qui avait de fortes conségquences sur

|’ économie mondiale.

La croissance est un processus fondamental des économies contemporaines, lié
notamment a la révolution industrielle, a I’accés a de nouvelles ressources minérales et
energetigues. L’ un des moteurs fondamentaux de la croissance économique étant le pétrole.
Dans le prochain chapitre, on abordera ainsi dans le détail le lien croissance économique et

prix du pétrole.
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INTRODUCTION

La croissance économique a toujours été considérée par les Etats comme un objectif
politique primordial. Elle est percue comme éant I'indication la plus évidente du
développement d’une économie. Son niveau offre les moyens nécessaires a |’ obtention de

technologies plus élaborées permettant d’ élever le niveau de vie de la popul ation.

On présente souvent I’ Algérie comme un pays pétrolier. L’abondance de ressources
naturelles at-elle tendance a favoriser la croissance ou a la retarder ? Le pétrole, en

particulier, est-il une bénédiction ou une malédiction ?

Dans ce chapitre, nous allons essayer de répondre aux problemes posés ci-dessus. Nous
présenterons tout d abord le processus de la croissance économique, avant d examiner, plus
en détail, le cas de I'Algérie. Enfin, une évaluation sommaire des principaux effets des
changements des prix du pétrole, a été effectuée pour pouvoir situer le lecteur a |’ égard des
implications de cette problématique, et ce en apportant une attention particuliére aux études

produites sur ce sujet.
|. ESQUISSE DU PROCESSUS DE LA CROISSANCE ECONOMIQUE

Dans la présente section, nous alons esquisser les grands traits du processus de la
croissance. Ainsi, nous allons, dans un premier temps, définir la croissance, ensuite présenter

ses principaux facteurs, pour enfin décliner |es théories fondatrices de ce processus.
1. Définition et mesure dela croissance
1.1. Définition dela croissance

La croissance économique désigne la variation positive de la production de biens et
services dans une économie sur une période donnée, généralement une période longue. On

peut donc s'interroger sur |’ origine de cette augmentation de la production.

La croissance est un processus quantitatif qui n’est qu’un éément du développement. A

cet effet nous retenons quel que définition de la notion de la croissance :
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e Pour Arnold CHASSAGNON : « la croissance économique mesure la croissance
du revenu national o une année & I’ autre »*

e Pour Jacques MULLER : «la croissance économique est une notion purement
quantitative qui reflete I’augmentation de la production a long terme dans une
économie, comme nNous pouvons la mesuré »?

e Pour F. Perroux: «la croissance économique est |’augmentation soutenue
pendant une ou plusieurs périodes longues d’'un indicateur de dimension, pour
une Nation, le produit net en terme réel »*

1.2. Lamesuredela croissance

La croissance éant appréhendée comme un phénomene quantitatif, on utilise des
indicateurs de dimension pour sa mesure. |l s agit habituellement du PIB (produit intérieur
brut), dont on calcule la croissance au cours d’ une période déterminée, en volume (ou a prix

constants) et en valeur (ou a prix courants).

On peut indiquer la croissance avec les chiffres (taux de croissance annuel moyenne en
%) et on peut encore déterminer lesirrégularités de la croissance avec les cycles soit courts ou
longs. Les cycles courts sont constitués d’'une aternance de phases d'expansion et de
récession dont la durée peut aler de cing a dix ans (cycle Juglar) et les cycles longs (cycle
kondratieff), qui sont constitués de I’ observation des fluctuations économiques sur le long
terme, mettant ains en évidence des mouvements réguliers d expansion longue et de
dépression longue d'une cinquantaine d’ années. Les deux cycles peuvent étre déterminés au
déséquilibre offre/demande, au confits entre salaire et profits, aux fluctuation du prix du

pétrole ou bien encore a des phénomenes purement financiers (krachs boursiers).
2. Lesfacteursdela croissance économique

On distingue trois facteurs®, & savoir : le facteur travail, facteur capital et le progrés

technique.

! Arnold CHASSAGNON, « La croissance économique : lathéorie et lesfaits », Université de Tours et PSE,
2012, p.38.

2 Jaques MULLER, « Economie : Manuel et application. », Ed. DUNOD, Paris, p. 254.

% F. Perroux, « Lesthéories de la croissance. », DUNUD, Paris, 1999, p.34.

* Ronald GRANIER : « Croissance et cycles économiques », Paris : DUNOD, 1995, p. 14.
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2.1. Lefacteur travail

Dans une économie, le travail est représenté par les capacités physiques et
intellectuelles que les hommes mettent en ceuvre pour produire les biens et services
nécessaires ala satisfaction de leurs besoins. Il s agit de la totalité des forces disponibles pour
produire. Ainsi, la contribution du facteur travail peut sexpliquer par une plus grande

utilisation de celui-ci (aspects quantitatifs) ou une meilleure efficacité (aspects qualitatifs).

L’ aspect quantitatif se base sur la population active ainsi que celle n’ayant pas d’ emploi
(chémeurs), car on peut écrire: population active=actifs occupés+chémeurs. Le taux
d activité, qui est égal au rapport entre le nombre d’ actifs d’ une population concernée et la
totalité de cette population, ne cesse pas d augmenter en Algérie a cause de I’évolution

démographique et de I arrivée des femmes sur le marché du travail.

L’ aspect qualitatif se base sur la qualité du facteur travail, dans la mesure ou une main
d’ ceuvre qualifiée permet d’améiorer la productivité. Cette derniére peut ére mesurée par le
rapport entre le volume de production réalisé et le volume de travail nécessaire a cette
production : Productivité=production en volume/quantité de travail utilisée. Cette
productivité peut étre évaluée en fonction de trois caractéristiques individuelles des personnes
actives : le niveau de qualification, I’ &ge et le sexe. Tout d’abord, I’ éducation est en effet une
source de qualité de la main dceuvre. Ensuite, on indique traditionnellement que la
productivité féminine est inférieure a celle de la main d ceuvre masculine. Les sources
d’amélioration de la qualité du facteur travail résident aussi dans le capital et s'accroit gréce a

laformation continue.
2.2. Lefacteur capital

La premiere référence concerne le capital technique ou le capital fixe au sens de la
comptabilité nationale. Par définition, le capital technique est I’ensemble des moyens de
production utilisés pour produire des bien et services. Il est constitué de la somme du capital
fixe et du capital circulant (stock de matiéres, etc.).

La qualité du capita technique peut se repérer a sa productivité, qui se calcule par le
rapport entre la valeur gjoutée (VA) produite et le stock de capital fixe nécessaire a cette
production. Pour ce calcul, on exclut généralement les moyens du capital fixe non productif
(exemple: batiment). On ne considere que les équipements en matériels, supposés comme

étant seuls productifs. L’accumulation de ce capital dépend de I’investissement qui est, par
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définition, une dépense immédiate en vue de recettes futures ou d’ économie de codt. Il existe
deux types d’investissement : matériel et immatériel. L’ investissement matériel correspond a
laformation brute de capitae fixe (FBCF).

2.3. Leprogréstechnique

Le progreés technique a permis tout d’abord une améioration des conditions de vie et
une hausse de |’ espérance de vie. Cette derniere est passée dans les pays en dével oppement,
de 30 ans en 1900 a 65 ans en 1998. Grace a la révolution verte, 75% du blé produit dans les
pays en voie de développement est par I’ utilisation de variétés de blé a haut rendement, qui
ont permis une hausse de la production de céréales par habitant. Cette production a augmentée
de 49% entre 1960 et 2000. Selon le programme des Nations-Unis pour le développement de
1997, la pauvreté a plus diminué au cours du dernier demi siecle que dans les cinq cent ans
qui ont précede.

3. Lesthéoriesdela croissance

La réflexion économigue sur la croissance date de la premiere révolution industrielle.
Adam Smith dans «la richesse des nations » pose les premiers jalons d’une théorie de la
croissance. Pour lui, la croissance, qui prend sa source dans ladivision du travail, est illimitée.

Cette pensée a évolué avec les autres économistes classiques.

Nous allons voir dans ce qui suit successivement les théories de la croissance limitée,
illimitée et les nouvelles théories.”

3.1. Unevision pessimiste de la croissance : lesthéories de la croissance limitée
On distingue quatre théories de croissance limitée :

3.1.1. L’ état stationnaire de David Ricardo

On distingue deux points essentiels de ce modéle :

v Origine delacroissance : le réinvestissement productif du surplus
v' L’augmentation de la population nécessite une augmentation de la production
agricole.

® F. Perroux, op. cit., p. 134.
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D’ apres ce modéle, les nouvelles terres mises en culture sont soumises aux rendements
décroissants. Le co(t de production et donc le prix des denrées alimentaires augmentant. Les
industriels doivent augmenter les salaires, qui sont fixés au niveau de subsistance, ce qui
réduit leurs profits donc les investissements, bloquant par consequent la croissance. Le libre-
échange peut faire pression a la baisse des salaires, permettant de rétablir les profits. Mais

C’est une solution de court terme. L’ état stationnaire est inéluctable along terme.
3.1.2. Lathéoriede Marx
Cette théorie regjoint celle des classiques. La aussi, on distingue deux points :

v" Origine de la croissance : |’accumulation du capital.

v Dans le monde capitaliste, |a quéte incessante des profits a pour conséguence la
substitution du capital au travail. Le chdmage se multiplie et les salaires baissent, ce qui
diminue la consommation ouvriére et ouvre une crise des débouchés. Alors, la baisse
tendancielle du taux de profit réduit progressivement I’accumulation du capital et donc la

Croissance.
3.1.3. Lacroissance limitée vue par R. Malthus
Nous allons parler de I’ origine de la croissance de point de vue de Malthus.

v" Origine de la croissance : le réinvestissement productif du surplus;

v Pour Malthus, la croissance de la terre et donc des subsistances augmentent a
un rythme arithmétique tandis que la croissance de la population est géométrigue.
Cela entraine de graves crises de famine qui rétablissent, a court terme, le rapport
entre la population et les subsistances avant que I’ écart entre les deux taux de

croissance ne provoquent de nouvelles crises.

3.1.4. Lesmodéesdeclub de Rome

Historiguement, la croissance se maintient, certes de maniere chaotique. Et pourtant

nombreux sont les économistes qui, encore aujourd’ hui, prévoient lafin de la croissance.

v Origine delacroissance : |les ressources naturelles ;
v Le rapport Meadows en 1972 annoncait la fin de la croissance économique a

cause de la croissance exponentielle de la population, de la consommation trop importante
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d’ énergie. Mais la situation actuelle (ralentissement de la croissance démographique, etc.)

semble démentir ces prévisions.
3.2. Lesthéoriesdela croissanceillimitée et instable (Domar et Harrod)

Les deux auteurs post keynésiens, Domar et Harrod, ont parlé de la croissance illimitée
avec un caractére d'instabilité. La croissance peut-elle étre équilibrée (égalité sur le long
terme de la croissance de I’ offre et celle de la demande sur le marché de bien et de travail) ?

Marqués par la crise de 1929, les deux économistes répondent par la négative.
3.2.1. Lemodéle de Domar
D’inspiration keynésienne, Domar voit dans I’ investissement (1) un double effet :

- | est un éément de la demande effective. | provoque un effet multiplicateur sur

la demande (effet revenu)

- | est une offre, along terme, car I’ investissement permet d’ augmenter la capacité
de production et donc le volume de I’ offre (effet de capacité). Les capacités de production
sont accrues de fagon proportionnelle au niveau de I'investissement s I’on suppose le
coefficient de capital (v = k/y) constant, c'est-a-dire que les facteurs de production ne sont
pas substituables.

Keynes avait mis de coté cette caractéristique puisqu’il s'intéresse a une anayse de
court terme, donc il considérait le stock de capital comme constant et indépendant de

I’investissement de la période.
Plusieurs conclusions peuvent étre tirées de ce modele :

v" 1l y adonc une dissymétrie : du coté de I’ offre, ¢’ est le montant absolu de | qui
détermine la croissance, alors que du cété de la demande c'est la variation de
I. Ainsi, «s I’on investit assez aujourd hui pour gjuster la demande a la
capacité de production, il faudra investir encore plus demain du fait de
I’ accroissement de capacité engendré par |’ investissement » (Domar).

v L’équilibre de la croissance est toujours dynamique.

v' Pour que la croissance soit équilibrée, il faut que I’'investissement, et par

conséquent le capital et la production, augmente a un taux constant égal a s/v.

39



CHAPITREII:  ANALYSE DU LIEN CROISSANCE-PRIX DE PETROLE

C’est le taux de croissance garanti gw (taux de croissance qui assure I’ équilibre
le marché des biens).
v" Origine de la croissance : le rapport entre le taux d’ épargne et le coefficient de

capital (s/v).
3.2.2. LemoddedeHarrod

Harrod s'interroge sur la stabilité de la croissance et |a possibilité de maintenir le plein

emploi. Selon lemodéle qu'il propose:

v Lacroissance est par nature instable

v La croissance effective (g) a peu de chance de correspondre au taux de
croissance équilibré défini ci-dessus, car les variables s, v et | sont
indépendantes: les décisions d'investissement sont prises par les
entrepreneurs, le taux d’ épargne est déterminé par le revenu de I'agent, le

coefficient de capital est fixe.

Il'y a donc de fortes chances pour que la croissance de |’ offre ne soit pas égale a la
croissance de la demande, d'autant plus que le déséquilibre est cumulatif. Il n'existe de
meécanisme qui permette d’aler vers la croissance équilibrée. Si elle est équilibrée, ¢’est un

hasard. La croissance se fait sur le filsdu rasoir (harrod).

Pour ce qui est de la relation croissance-plein-emploi, Harrod part d’une question: A
supposer que |'équilibre dynamique soit réaliseé sur le marché des biens, la croissance

équilibrée de plein-emploi est-elle possible ? Selon le modéle :

- Pour que la croissance soit équilibrée et sans chémage, il faut que le taux de
croissance naturel (gn, c'est-a-dire le taux de croissance de la population active)
soit égal au taux de croissance garantie (gw) ; gn = gw = s/v

- Toutefois, il 'y apas de raison pour que I’ égalité soit vérifiée puisque s, v et gn
sont des variables indépendantes.

- La croissance est donc foncierement instable et peut s accompagner dun
chémage de masse. Le déséquilibre est laregle et I’ équilibre |’ exception.
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3.3. Unevision optimiste dela croissance: la croissance est illimitée et stable
Gréce a certains mécanismes d’ gjustement, |a croissance peut devenir illimitée et stable.
3.3.1. LemodéledeJ. B. Say

Say fait une rupture avec la vision pessimiste des économistes classiques :

v Il éargit les facteurs productifs retenus par les classiques: I'industrie et les
services sont des activités productives au méme titre que I’ agriculture.
v’ La loi des débouchés permet une croissance infinie. Et sil existe des
désgjustements, ils sont toujours temporels.
3.3.2. Lemodéle de Kaldor (1956)

D’ aprés Kaldor, I’ épargne, via la répartition des revenus, est une variable d’ ajustement
qui permet une croissance stable. Le néo-cambridgien Kaldor atténue le pessimisme du

modele Harrod-Domar en faisant de I’ épargne une variable endogene d’ ajustement.

Pour kaldor, le taux d épargne d’un pays est une fonction croissante de la part des
profits dans le produit national, car la propension a épargner des capitalistes est supérieure a
celle des salariés. Le taux de croissance garanti (s/v) devient aussi une fonction croissante du

taux de profit.

Cette modification de la propension a épargner assure la stabilité de I'égalité

fondamentale s/'v = gw = gn, donc I’ équilibre de la croissance car :

- Sisglv>gn, cest-a-dire s le taux de croissance garanti est supérieur au taux de
croissance naturel, il y a pénurie de main d’ ceuvre, donc le salaire augmente, la
part des profits diminue, la propension a épargner baisse, aors le taux de
croissance garanti est ralenti : la stabilité de la croissance est assurée.

- Inversement, si s/v < gn, Clest-a-dire si le taux de croissance garanti est inférieur
au taux de croissance naturel, le chGmage se développe. Donc le salaire diminue,
la part des profits augmente, la propension a épargner s accroit, alors le taux de
croissance garanti s accélere : lastabilité de la croissance est assurée.

3.3.3. Lemodé e de Solow (1956)

Pour Solow, les variations du coefficient de capital permettent la stabilité de la

croissance.
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Face a la difficulté rencontrée par le modéle Harrod-Domar a apprecier le
comportement d’investissement, les néoclassiques décident de retenir une autre fonction de
production.

Solow a essayé d effectuer une synthése entre I’ approche keynésienne et la théorie
néoclassique, ce qui explique que son point de départ corresponde aux conclusions de Harrod
et Domar. Solow admet toutes les hypotheses des deux économistes, sauf celle des

proportions fixes de capital et de travail.
Le model e de synthese de Solow repose aussi sur des hypotheses néoclassiques :

- Lafonction de production comprend deux facteurs: k et |

- Les facteurs de productions sont substituables, donc le coefficient de capital est
variable

- Laproductivité marginale du capital est décroissante

- Toutel’ épargne est investie

Ce modéle comparé a celui de Harrod et Domar permet d’ apprécier |e réle fondamental

des hypothéses retenues et I’importance du choix de lafonction de production.
3.4. Lesnouvellesthéories dela croissance : lesthéories de la croissance endogene

Les nouvelles théories de la croissance sont nombreuses, mais on retiendra seulement

celles de la croissance endogéne.

Les théories de la croissance endogene trouvent leur origine dans les critiques de la
théorie de Solow. La critique essentielle concerne le progres technique: ce n'est pas un
facteur de croissance exogéne mais endogene, car il est le fruit des investissements des agents.
Puisque les facteurs de croissance sont endogeénes, I’ Etat peut jouer un réle dans le processus
de croissance en incitant les agents a investir davantage dans le progres technique. Cette
théorie réhabilite donc le réle structurel de I’ Etat, ses dépenses publiques & long terme, dans

une vision néoclassique.

Contrairement a Solow, la théorie de la croissance endogene suppose que la productivité

marginale du capital ne décroit pas.
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Les facteurs de la croissance sont |’accumulation du capital physique (Romer), la
recherche-développement (Romer), I'accumulation du capital humain (Lucas), les
infrastructures publiques (Barro).

Les difficultés a expliquer la totalité de la croissance par les mesures quantitatives
(combinaisons capital-travail) permettent de comprendre pourquoi certains économistes,
parmi lesquels Rostow avec ses étapes de la croissance économiques (1962), souligne les

facteurs politiques, sociaux et institutionnels de |a croissance économique.®

ll. PRIX DU PETROLE ET ACTIVITE ECONOMIQUE: UNE REVUE DE
LITTERATURE

On sait depuis longtemps gue les variations prononcées des prix du pétrole brut ont un
effet sensible sur |I’économie mondiale. Dans cette section, nous allons nous intéresser a la

relation entre prix du pétrole et activité économique.

1. Lesprincipaux résultatsdelarelation croissance-prix de pétrole

La croissance économique est mesurée par |'évolution du Produit intérieur brut (PIB)
d'un pays, c'est-a-dire la valeur monétaire de tous les biens et services produits au cours d'une
année donnée. Mais elle sexplique surtout par I'énergie, car la croissance économique a par-
dessus tout besoin d énergie. Tout ce qui croit a besoin d’ énergie. un arbre ne peut pas croitre
sans |’ énergie du soleil et des minéraux qu’il puise dans laterre de méme, I’ économie ne peut
croitre sans croisse aussi la quantité de la quantité de pétrole utilisée, ¢’ est aussi simple que
cela Examinant brievement les facteurs de la croissance précédemment évoqués. Une
augmentation de la population fera croitre I’économie tant qu'un nombre suffisant de
nouvelles personnes entrant chague année sur le marché du travail. Lorsque la population
active cesse d augmenter du fait du vieillissement démographique et que les individus cessent
d étre productifs, seuls le stock de capital et les ressources énergétiques soutiennent la

Croissance économique.

La croissance économique a |’ échelle mondiale qui a suivi la crise de 1973 a suscité un
nombre important d’ études. Celles-ci ont débouchées sur plusieurs résultats qui concernent
I’effet de I’augmentation du prix du pétrole sur la croissance économique mondiale. Le

graphe ci-dessous représente parfaitement larelation étudiée dans cette section.

®J. ARROUS, « Lesthéories de la croissance. », Cahiers francais, n°279, Paris, janvier/février, 1997, p. 87.
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Graphen® 01 : Evolution du prix du pétrole et dela croissance économique mondiale
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L e graphe ci-dessus hous montre clairement la relation étroite et inverse entre le prix du
pétrole et la croissance économique mondiale. On remarque une baisse de la croissance
économique a chague fois que les prix du pétrole grimpent dans la période s étalant entre
1970 et le début 1980 qui correspond aux deux chocs pétroliers, et inversement dans lafin des

années 1980 qui correspond aux contre-chocs pétroliers.

Une récente étude faite par les services du FMI montre comment les variations des prix
du pétrole peuvent affecter |a croissance économique mondiale. Celle-ci peut étre affectée de
différentes manieres (le changement dans les colts de production des biens et services,

impacte sur I’inflation et les prix globaux, et sur les marchés financiers, ...)

Les chercheurs ont conclu qu’ une hausse durable de 5 dollars le baril ferait chuter la
croissance de I’ économie mondiale I’ année suivante de 0,3%. D’ autres travaux ont également
tenté de juger les effets de la confiance et de I’ incertitude des marchés financiers sur |’ activité
économique, dans la mesure ou les points de hausse des prix du pétrole sont souvent associés

a une baisse marquée de la confiance et du prix des actifs financiers attribuables a des causes
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sous-jacentes. 1l est fort possible que la corréation entre le prix du pétrole et la croissance

économique mondiale soit plus étroite encore.”

2. Les études de base établissant le rapport prix du pétrole et croissance

économique

Les théories concernant la relation prix du pétrole-croissance économique sont

multiples, et divergent selon I’ interprétation de la cause de chaque auteur.

Selon Hamilton (1983), a déclaré que la corrélation entre I’ évolution de prix du pétrole
et le rendement économique N’ est pas un simple hasard. Pour la période 1948-1972, un prix
du pétrole croissant a été suivi 3-4 quarts plus tard d’ une croissance plus lente de rendement
avec un rétablissement commencant aprés 6-7 quarts. Ces résultats s appliquent aussi a la
période 1973-1980. Hamilton a aussi remarqué que I’ effet négatif est plus distinct dans les

périodes inflationnistes.

En générale, les résultats de Hamilton ont été confirmés par plusieurs études. En 1986,
GISSER et GOODWING ont indiqué pour la période analysé (1961 a 1982) que le prix du
pétrole n’avait pas perdu son potentiel de prévoir la croissance du PNB. D’ailleurs, ils ont
présenté deux résultats concernant la relation entre les changements du prix du pétrole et les
variables macroéconomiques. Le premier s avére étre en rapport avec la politiqgue monétaire
et fiscale, celles-ci ne peuvent pas expliquer les effets des chocs pétroliers sur les indicateurs
macroéconomiques apres les ruptures de marché du pétrole. En second lieu, les effets du prix
du pétrole sur I’ économie ameéricaine n’ ont pas changeé apres 1973, ou la période de I’ OPEP a

commence.

Les caculs de Hamilton sur la période entre 1949 et 1980 ont montré qu’une
augmentation de 10% des prix du pétrole se reflétera quatre quarts plus sur la croissance du

PIB qui sera1,4% inferieur ace qu’ elle doit étre réellement.

Hooker (1996) a confirmé les résultats de Hamilton et a démontré pour la période 1948-
1972 que le niveau des prix du pétrole et ses changements exercent une influence sur la
croissance du PIB.2

" International Montary Fund, “word economic outlook: public debit in emerging markets’, September 2003, p.
61.
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3. Volatilité des prix du pétrole et la difficulté de prévisions de la croissance du PIB

La plupart des mouvements des prix de pétrole de 1948-1985 se sont caractérisés par
une augmentation des prix. A partir de 1986, la donne a changé, puisque on remarque de
grandes augmentations et diminutions des prix, refléant une éévation du mouvement de
variation du prix du pétrole. La volatilité est définit comme |’ écart-type dans une période

donnée.

Hooker (1996) a démontré que le lien prix du pétrole-croissance économique de
I’ économie américaine avait changé et ne pourrai pas étre décrite par la relation asymétrique
présentée par MORK. L’asymétrie dans les effets signifie que I’augmentation des prix de
pétrole a un impact négatif clair sur la croissance économique, aors que les déclins des prix
du pétrole n'affectent pas I'activité économique de maniére significative. L’anayse de
Hooker ne pourrait pas confirmer que seulement les augmentations de prix du pétrole ont un
effet négatif sur la croissance économique, alors que les diminutions de prix du pétrole

n’ affectent pas |a macroéconomie.

Contrairement a Hooker, Hamilton a démontré que la relation entre la croissance du
PIB et le NOPI (nouveaux pays industrialises) demeure statistiquement significative quand le
plein échantillon provenant de 1948:1 a 1994:2 est employé. Ainsi, Hamilton a conclu que
méme s les augmentations de prix du pétrole semblaient avoir eu un plus léger effet macro-
économique apres 1973, les ruptures d approvisionnement de pétrole ont un effet principal sur

la macro-économie comme la guerre du golfe I’a montré.

La plupart de ces études sont arrivée alaméme conclusion, asavoir que lavolatilité des
prix du pétrole a un impact négatif sur la croissance économique et engendre des problémes
multiples au niveau des différents secteurs économiques, tels que I'incertitude dans les
investissements ou bien un effet négatif sur le chbmage di a un décalage sectoriel. On
souligne aussi une grande difficulté de prévision de la croissance économique par les
économistes, qui trouvent d’ énormes problémes a prévoir les indicateurs macro-économiques
a cause des variations multiples et répétitives des prix du pétrole qui engendre de I’ incertitude

dans les prévisions.

8 M. A. HOOKER, “what happened to the oil price-macroeconomy relationship?’ Journal of Monetary
Economics, n° 38, 1996, p. 199.
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1. CROISSANCE ET MODELE DU DUTCHE DISEASE

La présentation du cadre globa de I'économie algérienne nous semble indispensable
pour cerner les grandes questions relatives a |'‘émergence d'une politique nationale de
développement. Jusgu’en 2011, la situation des indicateurs macro-économiques était jugée
plus que confortable : |a dette publique externe avait éé ramenée a un niveau plancher (pres
de 1 % du PIB), les réserves de change avaient atteint des niveaux historiques (pres de 200
Mds $) et le fonds de régulation des recettes (FRR) engorge plus de 75 Mds $.

Malheureusement, cette situation est le résultat direct d’une conjoncture pétroliére
favorable a la contribution des finances publiques dans le développement de |’ économie
algérienne, déconseillée par |’orthodoxie économique qui encouragera la production et la
valeur gjoutée du travail local et non I’économie de rente. La solidité de la position financiere
externe a conduit le FMI en 2012 a solliciter les autorités algériennes pour souscrire a
I’émission d’ obligations devant permettre a |’ institution internationale d’ accroitre sa capacité
de financement. En exportant 98% d'hydrocarbures et en important 70 a 75% des besoins des
entreprises (dont le taux dintégration, privé et public, ne dépasse pas 15%) et des ménages.
Cela sappelle le syndrome hollandais. L’ obstacle principal est un environnement des affaires
bureaucratise, ains gue le faible rendement du management au sein des secteurs public et
privé.

Dans cette section, nous alons aborder la nature du régime de croissance économique
en Algérie. On va d abord faire un état des lieux de la croissance en Algérie, ensuite on va
parler du syndrome hollandais et de sa place dans I’ économie a gérienne.

1. Etat des lieux de la croissance économique en Algérie

1.1. Evolution du PIB en Algérie

L’évolution du PIB en Algérie n'a pas cessé de progresser depuis |I'indépendance
comme le présente le graphe suivant :
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Graphe N° 04 : Evolution du PIB algérien
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Source : Réalisé par nous méme a partir des donnée de I’ ONS

Le graphe ci-dessus nous montre |’ évolution du PIB agérien depuis 1980, celui-ci n'a
pas cessé de progresser, avec quelques chutes notamment a partir 1986, en 1991 ou encore en
1993-94.

Par contre, le graphe suivant présente I’évolution du taux de croissance du PIB en
Algérie.

Graphe N°5 : Evolution du taux de croissance du PIB Algérien
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Source : Réalisé par nous méme a partir des donnée de I’ ONS.
Selon ONS, I’ Algérie a connue une croissance du Produit Intérieur Brut de 2,80 en 2011
et de 3,29% on 2012 et 2.8% pour 2013.
1.2. L’impact des chocs pétrolierssur I’économie algérienne
Le terme de choc pétrolier correspond & une hausse massive et rapide du prix du pétrole
qui a comme conséguence une modification brutale sur I’économie mondiale. Les facteurs
explicatifs d'un choc pétrolier sont multiples et varient d’une crise a I’ autre, les déséquilibre
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entre |’ offre et la demande ainsi que les tensions géopolitiques constituent les deux grandes
variables explicatives des variations du prix du pétrole.

On distingue trois crises différentes apparues en 1973, 1979 et 2008. Le début des
années 2000 a également vu une importante augmentation du prix du pétrole mais sans
atteindre la brutalité et les conséquences des trois autres crises et n’est donc pas considéré
comme un choc pétrolier a proprement parler.

On parle de «premier choc pétrolier » en 1973 pour identifier I’ augmentation massive
du prix du pétrole due en particulier au fait que les Etats-Unis ont passé leur pic de production
en 1971, c'est-a-dire le point de production maximale. En parallele, |’ organisation des pays
exportateurs de pétrole (OPEP) formée en 1960 se réunit en 1970 et 1971 afin de revaloriser
le prix de pétrole.

Le deuxiéme choc pétrolier sest produit en 1979. Sous les effets conjugués de la
révolution iranienne, de la fuite du Shah et de la guerre Iran-Irak, le prix de pétrole est
multiplié par 2,7 entre le mi-1978 et 1981, ce qui déclenche aux Etats-Unis la crise monétaire
de 1980.

L’expression «troisieme choc pétrolier » est utilisée par certains journalistes,
economistes et hommes politique pour désigner I’augmentation des cours en 2008 initiée
entre 2003 et 2005. Le «choc pétrolier » de 2008 est cependant différent des deux
précédents :

v Il nN'est pas di a une crise de I’ offre causée par des instabilités géopolitiques,
mais a un surcroit de demande

v 1l est étalé sur plusieurs années, contrairement aux chocs ponctuels de 1973 et
1979.

L’ ensemble des études et des statistiques nous ont montré que tous les chocs pétroliers
ont eu un impact fortement positif sur I’économie algérienne, grace au premier et aux
deuxiémes chocs pétroliers, les revenus des hydrocarbures deviennent importants et ils se
maintiennent élevés pendant toutes les années 1970; ces ressources serviront a
I"industrialisation du pays, a I’achat d'usines et a la valorisation des hydrocarbures (1978,
plan Vahyd). Tant que larente pétroliére augmente, le pays arrive a financer les importations,
a payer le service de sa dette, a satisfaire sa population, mais une situation économiquement
dga difficile culmine avec le contre-choc pétrolier de 1986 et la chute des prix des
hydrocarbures, amenant la déstabilisation économique du pays.

Pour ce qui concerne du troisiéme choc pétrolier, les revenus gaziers et pétroliers de

I’ Algérie ont considérablement augmenté depuis 2003 gréce a la tres bonne qualité de son
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gaz, a la hausse des cours des hydrocarbures et au développement du commerce avec I’Union
Européenne et |es Etats-Unis. La dette nationale a pu étre effacée, de nombreux projets ont vu
lejour gréce al’ augmentation de larente pétroliere.

1.3. Comparaison del’évolution du PIB del’ Algérie avec celle d’ autres pays

Le mode le plus évoquent d'évaluations des contre-performances économique de
I" Algérie consiste & comparer I’ évolution de son PIB par téte a celles d’ autres pays’. Ainsi, en
1970, le PIB par téte de la France était de 5,37 fois supérieures a celui de |’ Algérie. En 1985,
ce différentiel s'est réduit ; le PIB par téte francais ne représentait plus que 3,4 fois celui de
I’Algérie, ce qui signifie que I’Algérie a connue une croissance plus rapide que la France
durant cette période. En 1988, la France a élargi le « gap » avec I’ Algérie a 14,94. Au cours
des dernieres années, le différentiel avec la France a diminué mais le PIB par téte francais
reste 13,58 plus grand que celui de I’ Algérie. Cette diminution est di a la faiblisse de I’ euro,
et cette tendance s est depuis inversée puisque selon les récentes estimations du FMI, |’ écart
pour 2004 est de 15,4 en faveur de la France.

La comparaison avec le Portugal et la Corée du Sud est particulierement frappante.
Ainsi, en 1985, le PIB par téte de I’ Algérie était supérieur de 15% a 20% a celui de ces deux
pays, mais au cours des treize années suivantes le « gap » s'est élargi en faveur du Portugal
(qui a basé sa croissance sur I’ agriculture et I'industrie en plus d’ étre I’ un des pays de |’ UE) et
de la Corée du sud (qui a privilégie I’'industrie d’exportation). Le PIB par téte représente
aujourd’ hui respectivement 7 et 6,5 fois celui del’ Algérie.

La comparaison avec hos voisins magrébins, qui disposent dune capacité
d’investissement bien moindre, n'est pas non plus favorable a I’ Algérie. Le Maroc et la
Tunisie ont connu des taux de croissance beaucoup plus élevés, et depuis 1994, la Tunisie est
nettement devant son grand voisin algérien apres n’avoir représenté que la moitié du PIB par
téte de I’ Algérie en 1985 (écart de 1,3). Depuis la tendance a complétement changé puisque
en 2005, I'Algérie a rattrapé la Tunisie en termes de PIB par habitant, et elle dépasse
largement le Maroc™.

2. Le Dutch Disease (syndrome hollandais)

Le choc pétrolier de 1973 a donnée naissance a une importante littérature concernant

I'impact d'un «boom pétrolier » sur une économie domestique connue sous le nom du

° Etude faite par le FMI et la banque Mondiale.
© Omar BENDERRRA et Ghazi HIDOUCHI, Algérie : économie, prédation et état policiere, dossier n°14, mai
2004, PP. 7-8.

50



CHAPITREII:  ANALYSE DU LIEN CROISSANCE-PRIX DE PETROLE

« syndrome hollandais », qui analyse | hypothése paradoxale selon laquelle un boom pétrolier
peut conduire a une désindustrialisation.

Le Dutch Disease (syndrome hollandais) décrit un ensemble de mécanisme par lesquels
une forte dotation en ressource naturelles peut influencer négativement la croissance a long
terme d’ une économie.

Les hausses des prix de pétrole sont considérées comme une abondance en ressources
pétrolieres, puisqu’ils permettent a un pays exportateur de générer des revenus importants. Le
modele le plus orthodoxe qui a mis le doit sur les effets pervers d'un boom d’ exportation
(paradoxe de I’ abondance) est un modéle d’ origine néoclassique. Ce modéle est connu par le
nom du syndrome hollandais qui correspond en anglais au terme « Dutch Disease ». Expliquer
les effets néfastes pour les pays pétroliers d’un boom d’exportation sur les autres secteurs
induisant ainsi qu’ a un blocage du pays.

Un point de vue commun entre ces économistes, ¢ est que la découverte de pétrole peut
conduire a une augmentation des dépenses publiques, a une appréciation du taux de change et
a une perte de compétitivité dans les secteurs exportateurs traduisant ainsi la maladie
hollandaise.

Récemment, NKUSU M. (2004) a utilisé le modele du Dutch Disease pour apprécier les
effets nuisibles d’ une grande aide sur la croissance des exportations et I’ appréciation du taux
de change pour les pays a bas revenus. En effet, un boom pétrolier entraine un déséquilibre
entre les dépenses de secteur public bénéficiant de ce boom et |e secteur privé, influencant de
cefait le taux de change réel ™.

2.1. Leseffetsd’ un boom d’exportation

Deux principaux effets réels (I’ effet dépense et I’ effet réallocation de ressources), qui
sont a I'origine de la maladie hollandaise, ont été identifiés par le modéle de base de
CORDEN. W.M et NEARY .P" dans le cas ol I’ origine du boom est un progrés technique
neutre au sens de Hicks (progrés techniques qui améiore la productivité globale des facteurs
de production). Mais lorsque I’ origine du boom est la hausse des prix du pétrole, a coté de ces
deux effets, il faudrait gjouter un autre effet appel é effet domestique d’ absorption. Dans ce qui
suit, nous présenteront brievement ces deux effets qui sont largement traités par lalittérature,

et nous nous intéresserons a |’ effet domestique d’ absorption.

' J-C PRAGER, J-F THISSE, Economie géographique du développement, la découverte, 2010.
' CORDEN and NEARY J.P. (1982) booming sector and de-industrialisation in a small open Economy, Economic
journal, n°92, p.833.
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2.2. L effet dépense (Spending Effect)

L’ effet dépense peut étre résumé comme suit : suite a |’ entrée massive des devises
provenant du boom d’ exportation, si le taux de change est fixe, la conversion des devises en
monnaie locale gonfle la masse monétaire, et les pressions de la demande intérieure poussant
les prix intérieurs a la hausse, d’ou une appréciation du taux de change nominal. En effet, le
boom entraine un accroissement de I’ offre de devises qui fait monter la valeur de la monnaie
nationale, ce qui implique aussi une appréciation du taux de change réel.

Dans les deux cas, |’ appréciation du taux change réel sur la compétitivité des exportations et
donc sur la production du secteur des exportations traditionnelles (secteur échangeable « non
boomier »).

2.3. L effet deréallocation de ressour ces

Pour un pays exportateur, un choc externe positif entraine aussi la réallocation des
ressources qui se manifestent sur le marché de biens et de facteurs, ains du facteur mobile
(travail) vers le secteur en expansion (boomier) et le secteur de biens non échangeable. Si le
secteur en boom n’est pas enclavé, le boom pourrait donc avoir un effet de réallocation des
ressources. En effet, la différence entre I’ offre et la demande de travail par secteur entraine un
différentiel de salaire par secteur, et donc un déplacement du facteur travail vers le secteur
offrant les salaires les plus élevés. Ainsi, lorsque le prix du secteur énergétique augmente en
raison du choc externe positif, il y aura un accroissement de demande de travail dans ce
secteur ains que le secteur des biens non échangeables. Cet accroissement de demande du
travail conduit donc a une baisse de travailleurs pour les secteurs non-boomiers qui voient
leur production baissée. Puisque, selon e modée de Dutch Disease, |’ économie est supposée
en plein emploi et I’ offre du travail étant fixe.

En globale, I’ effet de mouvement des ressources tend a baisser la production du secteur
des services, tandis que I’ effet dépense tend a augmenter. Lequel de ces deux effets emporte
I"autre reste inconnu, et ainsi finalement, la production du secteur des biens non échangeables
peut augmenter comme elle peut diminuer. Cependant, si on combine les deux effets (effet
réallocation des ressources et effet dépense), on aura toujours une réduction de la production
du secteur des biens échangeabl es hors-boom et une appréciation du taux de change rédl.

A noter aussi que selon CORDEN. W. M et NEARY. P (1982), le modéle met en
évidence d autres mauvaises performances macroéconomiques, telles que la hausse du salaire
réd, le chbmage et I'inflation (Edwards S., 1985).
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2.4. L’ effet domestique d’absor ption

Si la source du boom est la hausse des prix du pétrole, I’ effet domestique d’ absorption
apparait. Dans ce cas, toujours le boom se traduit par un accroissement du revenu qui se
manifeste par un excédent de la balance des paiements, mais probablement la qualité des
barils du pétrole exportée n’augmente pas et reste le méme, surtout si le pays produit a sa
capacité maximale. De ce fait, seulement une partie de la production des barils du pétrole est
exportée, le reste est consommeé a I'intérieur du pays. Dans cette situation, CORDEN.W.M
(1984) a notée que la vente d’'une partie du produit du secteur en boom (pétrole) dans le
marché local, exerce un autre effet appelé |’ effet domestique d’ absorption.

Une condition nécessaire pour que cet effet appardit, est s et seulement s le prix
domestique du pétrole augmente proportionnellement ou moins proportionnellement avec le
prix mondial du pétrole.

Si les autorités du pays exportateur du pétrole pratique une politique énergétique de
subvention, il N'y aura pas d effet domestique d’absorption, et les effets de dépense et de
mouvement des ressources suffisent pour déclencher le syndrome hollandais.

2.5. Leslimitesdu modeledanslecasdel’Algérie

Le modele du syndrome hollandais, tel qu'il a éé développé au début, est un modéle
géné&a qui tente d'expliquer les effets d'un boom d exportation suite a une nouvelle
découverte. Mais, lorsgu’ on considere la hausse des prix du pétrole comme origine du boom,
le modéle devient de plus en plus fragile. Premiérement, le modéle suppose que les prix
internes doivent augmenter lorsque les prix internationaux augmentent. Or, ce n’est pas le cas
pour I’ Algérie qui subventionne les prix internes. Il est logique que I’ Etat exportateur pratique
cette politique de subvention lorsque le prix du pétrole augmente ou non. En effet, on peut
considérer cette politique comme une forme de distribution de cette « manne qui tombe de
ciel » (pétrole) ou une forme de solidarité en faveur de leurs citoyens ou encore une forme de
discrimination entre les consommateurs locaux et érangers.

Deuxiemement, on remarque que tout au long de I'analyse de I'effet domestique
d’ absorption, CORDEN (1984) a nuancé entre deux cas selon que le pétrole est un bien de
consommation finale ou un input. Cependant, en réalité, pour le cas de |’ Algérie, toujours le
pétrole est utilisé a la fois pour la consommation intermédiaire (production des biens
industriels ou autres) et la consommation finale (transport, chauffage, etc.) et |’ effet global
pourrait étre la somme de deux effets, tel qu’ analyser par le modele.

Troisiemement, le fait de supposer que les marchés des biens et facteurs sont en

concurrence pure et parfaite, le secteur pétrolier est exogene, le plein emploi du facteur
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travail, I'immobilité du facteur capitale et |’absence d Etat, sont toutes des hypotheses
fortement critiquables dansle cas de |’ Algérie.

En fin, le modéle suppose aussi que toute la quantité sera exportée, alors que la
consommation interne de I’ Algérie peut augmenter suite aux hausses des prix du pétrole.
Donc, il parait difficile de reproduire toutes les hypotheses du modéle de base pour le cas de
I’Algérie ou plusieurs autres pays en développement. En définitive donc, le syndrome
hollandais atteint difficilement |’ économie algérienne si I’ origine du boom est la hausse des

prix.

CONCLUSION
Dans ce chapitre, nous retenons ce qui suit :

e Les chocs pétrolier affectent le prix du pétrole et ont des effets significatifs sur
les variables macroéconomique dans la plupart des pays développés et
emergents ;

e L’Algérie semble renouer a nouveau avec la croissance gréace au renchérissement
du pétrole, aprés avoir connu une chute dans les années quatre-vingt qui a prive
I” Algérie de revenus importants ;

e Lamalédiction pétroliére touche essentiellement les pays exportateurs du pétrole,
Ainsi, la découverte de réserve de pétrole dans un pays est souvent percue
comme un «miracle », mais |’ afflux de devises est parfois ma géré (syndrome

hollandais) et peut se retourner contre elle.

La dépendance de I'Algérie a I’égard de son pétrole ne cesse de s accentuer ces
derniéres années. En effet, les exportations d’ hydrocarbures continuent a constituer la part
plus importante des exportations globales. Cette dépendance vis-avis des ressources
pétrolieres constitue un handicap maeur de I’économie agérienne. C'est ce qui a été
d’ailleurs montré, dés le milieu des années quatre vingt, qui est une période dans laquelle
I’économie algérienne sest enfoncée dans une crise, due essentiellement a sa forte
vulnérabilité. Dans le prochain chapitre, on va étudier la situation économique et les

principaux secteurs économiques hors hydrocarbure en Algérie.
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CHAPITRE Il La situation économique en Algérie

INTRODUCTION

Les économies fortement dépendantes des hydrocarbures, comme I’ Algérie, présentent
souvent la diversification économigque comme une dimension essentielle de leur politique de
développement, car la dépendance aux hydrocarbures est percue comme porteuse de risque.
Cependant, I'objectif de diversification hors des ressources naturelles, bien que réaffirmé
unanimement depuis des décennies, est loin de se réaliser. En se référant &I’ Algérie, on peut
observer que des pays de la région, moins bien dotés en ressources naturelles, et donc en
possibilité d'investissement dans la croissance et en capacités d'importations de biens
d’ équipement, réaisent des performances plus élevées en termes de diversification.
L’ industrie manufacturiére algérienne est comparativement parmi les plus faibles, sa part dans

le PIB est trois fois inférieure ala moyenne des pays non pétroliers de larégion.

Cette corrélation négative entre I’intensité de la dotation en ressources naturelles et les
faibles performances de croissance a été largement traitée dans la littérature permettant de
distinguer plusieurs canaux par lesgquels les ressources naturelles qui devraient desserrer un
certain nombre de contraintes au dével oppement économique se transforment, au contraire, en
obstacles ala croissance de long terme.

Dans ce chapitre, nous alons d abord présenter e secteur des hydrocarbures en Algérie
et son role essentiel dans la contribution au PIB. Dans une deuxiéme section, on va donner un
bref un apercu des grandes étapes de |’ histoire économique de I’ Algérie et des stratégies de
dével oppement adoptées depuis indépendante. Enfin, nous allons finir par aborder |es ressorts
de la croissance économique hors hydrocarbures.

|.LE SECTEUR DESHYDROCARBURESEN ALGERIE

Aujourd’hui, le secteur des hydrocarbures représente le principal secteur générateur de
ressources financiéres pour I’ Algérie, ce qui donne a I’ Algérie une structure économique
rigide.

Cette section va nous permettre d’ apporter une idée générale sur la situation du secteur
des hydrocarbures en Algérie, en s attachant a mettre en exergue son importance et son role

au sein de |’ économie.
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1. Lesecteur des hydrocarburesen Algérie

Tout commence dans les années 1930 par des premieres spéculations sur la présence du
pétrole dans le Sahara algérien. Pendant la lutte de libération nationale, a la fin des années
1950, des compagnies francaises y découvrent des gisements d hydrocarbures, ainsi les
premiers contrats d'exploration sont signés avec des compagnies francaises et international es.
Le 18 mars 1962 & Evian-les-Bains (Haute-Savoie, France) des accords sont signé par les
représentants de la France et du Front de libération nationale (FLN) durant la guerre d'Algérie
apres des négociations traduisent immédiatement par un cessez le feu applicable sur tout le
territoire algérien dés le lendemain. Ils furent approuvés, lors du référendum du 8 avril 1962,
par 90% des votants de France métropolitaine, les électeurs des départements d'Algérie étant
exclus du scrutin, ces accords d'Evian prévoyaient aussi la mise en place d'une organisation
saharienne dont |a tache essentielle était de proposer des solutions aux questions pétrolieres et
de veiller au développement de l'infrastructure saharienne. Mais les compagnies francaises
avaient toujours le monopole sur le pétrole algérien ce qu'il leur accordait, au détriment du
Trésor agérien, des avantages fiscaux importants. C'est pour cette raison que l'un des
premiers actes de I'Etat algérien, au lendemain de l'indépendance, a touché le secteur des
hydrocarbures. 1l se dota aors d'un instrument permettant la mise en ceuvre de sa politique
énergétigue en créant, le 31 décembre 1963, par le décret N° 63/491, |a société nationale pour
le transport et la commerciadisation des hydrocarbures « SONATRACH ». Aujourdhui
SONATRACH est la compagnie algérienne de recherche, d'exploitation, de transformation et
de commerciaisation des hydrocarbures et de leurs dérivés. Elle intervient également dans
d'autres secteurs, tels que la génération éectrique, les énergies nouvelles et renouvelables.
Elle exerce ses activités en Algérie et partout dans le monde ou des opportunités se
présentent. Elle est ainsi d§a présente dans plusieurs pays, en Espagne, au Pérou, en Libye,
en Afrique. Elle renforce actuellement sa position sur le marché américain. SONATRACH
compte a ce jour 16 filiales nationales et 24 filiales internationales dans I'exploitation, le
raffinage, lacommercialisation, etc. Son chiffre d'affaires a atteint 63,4 milliards de dollars en
2013. SONATRACH est la premiére entreprise du continent africain. Elle est classée 11°™

compagnie pétroliere mondiale.

1.1. Lesréservesde pétroledel'Algérie
L’importance du pétrole éant avérée ; historiquement, lors de sa découverte en 1956, en
pleine guerre d Algérie, la France coloniale a intensifié ses efforts de guerre pour garder

I’ Algérie et ses richesses. Effectivement, I’ Algérie détient environ 1% des réserves mondiales
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de pétrole’. Les réserves formelles recensées sont aux aentours de 38 milliards de barils, soit
le méme volume qu’'en 1971. Les réserves actuelles représentent I’ équivalent de 72 ans de
production. Elles peuvent donc encore tenir jusgu’en 2080. L’ Algérie est ala 15éme position
en termes de réserves de pétrole et couvre 20% des importations de gaz de |’ Europe, soit 4250
milliards de métres cubes (I’Europe absorbe 97% des exportations algériennes
d hydrocarbures). M. Favennec, analyste et professeur a I'Institut francais du pétrole (IFP
France), qui présentait une communication sur «les perspectives de raffinage dans le monde»
a l'occasion de la 1" conférence internationale sur le raffinage du pétrole, organisée par «
NAFTEC »* & I'hotel Hilton d'Alger, a déclaré que notre pays disposerait ainsi de 42 ans de
réserve. Par ailleurs, le secrétaire général du ministere de I'Energie et des Mines qui parlait au
nom du ministre, a indiqué que I'objectif de I'Algérie est d'atteindre en 2015, 50 millions de
tonnes de produits raffinés par an. 1l soulignera a cet effet que des investissements col ossaux
sont consentis par SONATRACH dans la modernisation et |'expansion des raffineries dga
existantes, c'est-a-dire que I’ Algérie sera doté a cette date de pas moins de 7 raffineries de
plus pour augmenter sa production et ainsi satisfaire la demande nationale de pétrole et de

condensat.

Graphe N° 07 : Classement des réserves africaines de pétrole et position de I’ Algérie en 2013
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Source : élaboré par nous méme a partir des données du site www.bp.com. In
http: //www.bp.convstatisticalreview

1, .. B} . .
Ministre de I'énergie et des mines

2 NAFTEC Algérie est une filiale de « SONATRACH » spécialisée dans le raffinage et la distribution des
Produits pétroliers sur le marché algérien.
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1.2 La production des hydrocarburesen Algérie

La politique de la production pétroliere en Algérie a pris de I'ampleur aprés la
confirmation de la souveraineté nationale sur les hydrocarbures, une politique fondée sur la
valorisation intensif du secteur pétrolier, c'est-a-dire investir massivement dans la recherche et
I’exploitation par le billet des entreprises pétrolieres étrangeres, avec pour effet attendu la
croissement des réserves et surtout I’augmentation de la production afin de satisfaire la
consommation interne en énergies et externe pour des réserves considérables de devises.

Graphe N° 08: Evolution de la production a gérienne d hydrocarbures entre 1970-2013
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Source: Elaboré par nous méme a partir des données du site  www.bp.com. In
http: //mww.bp.convstatisticalreview

D’apres le graphe 8, nous constatant que la politique de la production pétroliere est
passée par de nombreuses étapes. Le début en 1970 est une période caractérisée par une
diminution de la valeur de la production, cela est di aux circonstances qui ont précédées la
nationalisation des hydrocarbures le 24 février 1971. Cette souveraineté sur les hydrocarbures
a encouragé la production de pétrole brut, qui a commencé a augmenter au déterminent des
autres produits pétroliers, comme le liquides de gaz ou le liquide de gaz naturel, mais avec la
hausse des prix du pétrole en 1973, SONATRACH a commencé a changer sa politique
productive, en mettant |'accent sur la diversification des produits pétroliers, au vue de la
valeur attribuée par I’ Etat au secteur des hydrocarbures par le billet de la recherches et de
I’exploration, qui se sont élevées a 1,31 milliards de dinars, ainsi que des programmes
d’investissement, y compris la création des deux zones de dilution du gaz naturel a Azrew et
Skikda.

Mais avec la continuation des prix qui restent élevés a la fin des années soixante-dix,

I’ Etat a été plus préoccupés par I’ augmentation du volume de production, en vue des énorme
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investissements qui ont éé fait, a I'image des programmes de développement planifié
(deuxiéme programme quadriennal). En 1979, quand les prix du pétrole sont arrivés au niveau
de 18 dollars le baril, la production de pétrole brut a atteint son plus haut niveau. Mais malgré
la hausse continue des prix, la production a chuté, vue le changement de politique
économique du pays qui cherche a établir un équilibre entre les secteurs, qui S est traduite par
une diminution de la proportion d hydrocarbures dans les fonds alloués au premier plan
guinquennal, qui passe de 30% (deuxieme plan quadriennal) a 14%.

En 1983, I’ Algérie aréalise un énorme projet qui est le gazoduc qui assure le transporte
du gaz algérien pour I'ltalie, ou il a été considéré comme un tournant maeur dans la
production de gaz naturel. Une production qui est devenue concurrentielle avec la production
de pétrole brut, et ca en vue de I'émergence de plusieurs facteurs, politiques,
environnementales, y compris les réserves de gaz naturel en Algérie qui sont considérable par
rapport aux réserves de pétrole brut.

Apres ladécouverte de 7 puits de gaz en 1997, SONATRACH aintensifie sa production
de gaz naturel surpassant ainsi la production de pétrole brut, cette supériorité a é&é consolidé
par une réduction des quotas de production de I’OPEP de 0.6% en 2001 par rapport a 2000,
afin de stabilisé le prix du baril.

En 2002, afin de réalisé un équilibre dans son secteur des hydrocarbures, I’ Algérie a
levé des fonds d’investissement dans |e but d’ accroitre sa production en pétrole brut, et ce en
vu de la hausse des prix sur les marchés mondiaux, y compris I’ augmentation de la demande a

cause de la croissance économique mondiale et de la consommation national.

1.3. Lesexportations algériennes d’ hydrocarbures

Apres la récupération du contrdle sur sa richesse pétroliere, I’ Algérie a intensifies ses
exportations en hydrocarbures en vue de recettes pétroliéres pour financer ses projets de
développement visant a absorber les lacunes des autres secteurs de son économie. Seulement
apres son adhésion a I’OPEP en juillet 1969, elle est tenue de respecter les conditions
d’ engagement des quotas de production et les identifications des prix ainsi ala détermination

du montant de ces exportations.
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Tableau N° 04 : Evolution des exportations des hydrocarbures en Algérie (1970-2014)

Valeurs en millions USD (courant)

Valeur en

millionsUSD | 5005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014*
EXportalions. | 13 637 53456 | 58831 | 77361 | 44128 | 55527 | 71427 | 69804 | 63752 | 60 146
d’hydrocarbures

* Résultats provisoires

Source: CNIS (Centre National sur I’ Information Statistiques des Douanes), cité par http://www.andi.dz,

Agence Nationale de Développement de I’ Investissement, cette institution gouvernementale s est vue confier la
mission de facilitation, de promotion et d’ accompagnement de |’ investissement. In

http://www.andi.dz/index.php/fr/stati stique/bilan-du-commerce-exterieur.

Graphe N° 09 : Evolution des exportations des hydrocarbures en Algérie (2005-2014)

Valeurs en millions USD (courant)
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A travers |’observation du graphe des exportations d hydrocarbures, on a assisté en
2009 a une baisse de 39 % des exportations de pétrole, compte tenu de la crise qui a frappé le
marché mondiale. Mais aprés une amélioration des prix di a une demande accrue de pétrole,
les exportations algériennes ont commence a augmenter. En 2010, les exportations se sont
élevées a 55 527 USD aprés avoir été 44 128 USD. A partir de 2012, les exportations de

pétrole ont connues une |égere baisse, une baisse qui se prolonge les années qui suivent et

jusqu’ a aujourd’ hui.

Sour ce : Etabli par nous méme a partir du tableau n° 04.
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2. Lerdéledu secteur des hydrocarburesdans |’ économie algérienne
Le secteur pétrolier agérien suscite un intérét particulier depuis sa nationalisation le 24
février 1971, et ce pour son importante contribution a la croissance économique du pays, qui
peut se traduire par les statuts suivants :
> La premiere source de devise représentée par les recettes d’ exportations
adoptées a I’enrichissement en fournitures industrielles et des biens de
consommations en plus de couvrir la dette extérieur.
» Laplusimportante source d’ énergie dans le marché intérieur.

> Lerevenu dominant pour le budget de |’ Etat grace alafiscalité pétroliére.

L’ Algérie est un producteur membre de I’ OPEP et exportateurs de pétrole, elle a connue
divers bouleversements sur ses recettes pétrolieres, di aux multiples changements qui ont
frappé le marché mondiale du pétrole. De ce fait, on va diviser I’évolution des revenus

pétroliers algériens sur les étapes qu’ a traversées e marché pétrolier mondiale.

2.1 Lesrevenusdu pétroledel’Algérie quand le prix du pétrole augmente

Cette étape a débuté en 1973, avec une flambé du prix du pétrole & 12 USD/baril aprés
avoir été au niveau de 4 USD/baril, ce qui a causé un impact considérable dans |’ évolution du
revenu algérien du pétrole qui est arrivé a 3.239 milliards de dollars en 1974, apres avoir été

estimé a 977 millions de dollars I’ année d' avant (Cf. tableau 05).

Tableau N° 05 : Lesrevenus du pétrole algérien (1970-1980) (Unité : millions de USD)

Année | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980

Les 350 | 700 |977 | 3239 | 3265 | 3699 | 4254 | 4254 | 4589 | 12500

revenus

Source: Ministre de |’ énergie et des mines (Algérie).

A partir de ces données, nous constatons que lorsque I’ Etat a récupéré le secteur des
hydrocarbures en 1971, ses recettes pétrolieres ont augmentées car elle avait le monopole sur
sa production de pétrole. En 1973, I’année qui a coincidé avec la guerre israglo-arabe et qui a
conduit a une hausse des prix du pétrole, et par conséquence a une hausse de 23.6% des
recettes pétrolieres, qui n'a cesse d augmenter jusqu’en 1979. En raison de la crise de cette

année, le pétrole a atteint le prix de 18 dollars le baril. En conséquence, I’ Algérie a vue ses

61



CHAPITRE Il La situation économique en Algérie

revenus pétroliers augmenter de 63.7%, jusgu'a atteindre leur plus haut niveau a 12 500
millions de dollars en 1980.

2.2 Lesrevenusdu pétrole algérien quand les prix du pétrole baissent

L’ évolution des prix mondiaux du pétrole apres 1982, déemontre le commencement
d’ une période dominée par la chute des prix du pétrole d’ année en année, un effondrement des
prix aggrave par la crise de 1986, ou les prix du pétrole ont baissé de 29 USD a 14 USD/
baril. Une crise qui a projeté I’ Algérie dans une phase d’ endettement extérieur considérable
(28 315 milliards de dinars en 1999)*, en raison des projets de développement en cours et des
investissements énormes non couverts par les recettes pétroliéres, éant donné I'impact de la
crise sur les recettes de I’ Algérie. L’ Etat a publié une charte nationale au cours de la méme
année, qui visait a établir une nouvelle politique de développement, fondée sur la nécessité de
rendre I'industrie le centre d accumulation, sous la diminution des recettes en devises pour le
pétrole et la hausse de la consommation nationale, ce qui a malheureusement abouti a une
explosion sociale en 1988. Cet impact des prix du pétrole, dont la baisse s est prolongée dans
le temps dans un contexte de forte inflation, a été a I’origine d’ une baisse progressive des

revenus pétroliers, qui s est prolongé jusqu’ en 1994.
Tableau N° 06: Les revenus du pétrole algérien 1987-1985

Unité : milliards de dollars. (Courant)

Année 1981 1982 1983 1984 1985

Lesrevenus | 10 700 8 500 9700 9700 9200

Source: Ministredel’ énergie et des mines (Algérie)

Tableau N° 07 : Lesrevenus du pétrole algérien (1992-1998)

Unité : milliards de dollars. (Courant)

Année 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Les 7885 6 902 6 335 6 938 9164 8 800 5900

revenus

Source: Ministredel’ énergie et des mines (Algérie)

3, B} . .
Ministre de I'énergie et des mines.
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Au cours de cette année (1994), les recettes pétroliéres ont chuté a 6.335 milliards de
dollars ; une baisse due essentiellement a la diminution des prix du pétrole sur le marché
mondiale, mais notamment & la détérioration de la valeur du dollar face aux autres devises. A
partir de 1996, elles ont |égérement augmentées en raison du prix qui s élevé a 21 USD apres
avoir été a 16 USD/baril en 1995, puis s est effondré pour réduire les recettes pétrolieres de
33% ' est-a-dire a5 900 millions de dollars en 1998, la valeur la plus basse des années 90" ce
gui aconduit a un endettement accru.

2.3. Lesrevenus du pétrole algérien dans le cadre du nouveau mouvement des prix

du pétrole

Apres I’année 1998, les prix du brut ont repris dans une nouvelle phase haussiere sur le
marché mondiale, jusgu'a porter la contribution des revenus pétroliers dans le budget de I’ état
au seuil des 59%"*. Ainsi, les revenus ont continué & augmenter en raison de la hausse du
volume des exportations, jusgu’a ce qu’ils atteignent 31,5 milliards de dollars en 2004.

Ce mouvement daugmentation des recettes pétroliéres a entrainé une réduction de
I’ endettement extérieure, comme le démontre le tableau qui suit :

Tableau N° 08 : L’ évolution de I’ endettement extérieure en Algérie (2000-2012)
(Unité: Milliards US$)

Année | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Dette |30 |25 |247 (216227 (219|196 |5 396 |27 |541 414 |47
total 1

Source : les donnes son publie sur le site de statistique http: //mamw.indexmundi.com.

Graphe N° 10 : L’ évolution de la dette extérieure de |’ Algérie (2000-2012)
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Source : éaboré par nous méme a partir des données du tableau n°08.

4 .. .
Source Ministre des finances.
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L e tableau nous montre que la priorité de |’ Etat durant les années 2000 est de réduire la
charge de sa dette extérieure, qui est passée de 30 milliards de dollars en 2000 a 4.7 milliards
de dinars en 2012. Cette réduction du poids de |’ endettement international s est faite par le
biais de ses recettes pétrolieres, résultant du volume colossal des exportations de pétrole

réalisé grace au prix élevé du pétrole sur le marché mondia a cette méme période.

II.L’ALGERIE : DE LA PLANIFICATION A L’ECONOMIE DE MARCHE

La chute du prix du pétrole et la dépréciation du dollar ont affaibli les capacités de
financement de I’Etat vers le milieu de la décennie 80 et les limites du systéme productif
national sont alors apparues au grand jour. Dans cette section, nous nous attacherons a la
présentation de la stratégie algérienne de développement des années 70" et la crise du modéle
planifié.

1. Lastratégiealgérienne de développement®

La Direction Générale du Plan et des Etudes Economiques publie en février 1967 un
document intitulé « perspectives de planification et stratégie de développement » qui énonce
la voie a emprunter en matiére de développement jusgu'a 1980, date a laquelle la génération
née a I’indépendance arriverait sur le marché du travail. L’ objectif arrété pour cette période
est la construction d une économie développeée, intégrée, capable de satisfaire la demande
d’'emploi qui Sexprimera et I'améioration du niveau de vie des populations déshéritées.
L’'industrie est chargée d'un réle moteur puisque c'est a elle que revient la téche de la
transformation des structures économiques pour atteindre les objectifs arrétés. En
contrepartie, ce secteur bénéficie d’ apports de fonds importants au cours des différents plans
de développement ainsi que la création de grandes entreprises publiques. Quant a
I’ agriculture, elle se voit assigner des fonctions importantes. Elle doit nourrir la population a
moindre colts ; jouer le rble de débouché pour certains produits de I'industrie et fournir des
emplois pour occuper une partie de la main-d’ ceuvre que les autres secteurs ne peuvent pas
absorber a court terme. Nous évoquerons dans cette section les plans de dével oppement ainsi

gue les moyens financiers et organisationnels mobilisés pour leur réalisation.

> Baya ARAHAB, »contribution a la réflexion sur la promotion de I'emploi et la lutte contre le chdmage en Algérie : étude
analytique et empirique », sciences économiques, Bejaia, 2010, p.190.
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1.1.Lesplansde développement

L’ Algérie entame en 1967 deux décennies d'investissements publics massifs comme
I atteste I’ évolution des montants globaux mobilisés durant les cing plans de développement
gui se sont succéde entre 1967 et 1989, durant cette période, |I'accumulation prend le pas sur
la consommation, avec des taux dinvestissement exceptionnels. L’investissement était de
26.4% du PIB sur la période 1967-69, 33.5% de 1970 a 1973, de 46.04% entre 1974 et 1977.
Il attient 54.7% entre 1978 et 1979 avant de baisser |égerement a 47.8% sur la période
1980/84° Le tableau N°09 synthétise les dépenses d’investissement par secteur jusqu'a 1978,
il permet de relever deux remarques :

1. L’industrie a bénéficié d’une attention particuliere, accaparant la part du lion des
dépenses d'investissement. Plus particuliérement, le secteur des hydrocarbures est
considéré comme la colonne vertébrale de I’économie. Il est attendu de lui de
générer les ressources nécessaires au financement du développement, ce qui lui vaut
une attention spéciale afin lui permettre d’ exploiter tout son potentiel,

2. L’agriculture occupe la deuxieme position selon le montant d’investissement alloué

par secteur,

Tableau N° 09 : Programmes d’investissement de la période 1967/1978 (milliards de dinars).

Secteurs d’ activité 1967/1969 1970/1973 1974/1978

valeur % Vaeur % Vaeur %

5400 |48.73 (12,40 (44,7 48,05 434
2,3 - 4,6 - 19,5 -
1,869 [16,87 (4,14 14,8 12,005 10,9

Industrie

Dont hydrocarbures

Agriculture
1537 [13,87 |2,307 |8,3 15,521 |14
Infrastructure
. 1,039 [9,37 3,310 11,9 9,947 |9
Education
1,236 |[11,15 (5583 |[20,7 24784 |22,7
Autre
Total 11,081 | 100 27,74 |100 110,25 | 100

Source : Tribune du développement, n°2, 1984,

La période 1978/79 est consacrée a un bilan qui montré gu’ une partie importante des

projets n'a pas été achevée dans les délais, ce qui compromet la réaisation des objectifs

6 Abdelhamid BRAHIMI, « I’économie Algérienne », OPU, Alger ,1991.
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recherchés de création d’ emplois et d'intégration économique. Notons aussi que le pays a
accumul é une dette extérieure élevée, son montant a évolué de 913 millions a 3,305 milliards
de dollars entre 1970 et 1974 ; pour atteindre 15,33 et 19,23 milliards successivement en 1979
et 1980°. A lasuite de ce bilan, il aété décidé de::

1. Ramener |’ endettement extérieur a un niveau acceptable en arrétant le recours au
crédit et remboursement les montant dus.

2. Assurer une meilleure prise en charge des besoins de consommation de la
population & travers un important programme d’ importation dit plan anti-pénurie®
(PAP).

3. Orienter les prochains plans vers I’achevement des restes a réaliser (RAR) des
plans précédents. Qui récapitule I’investissement des plans quinquennaux et sa
ventilation par secteur, indique que les priorités des plans précédents sont
maintenues lors de |’ élaboration des programmes d’ investissement de la décennie
1980, a la différence du redéploiement de I’investissement de I'industrie vers
d autres secteurs, jusgu’ alors négligés (I’ agriculture, hydrauliques et I” habitat).

En 2009, le gouvernement algérien présente un troisiéme plan de relance dans un
contexte international difficile marqué par la crise financiere et économique de 2007/2008,
crise a touché presque toutes les économies et a plongé le monde dans une longue récession.
Pendant, que plusieurs pays opéraient des restrictions budgétaires séveres, I’ Algérie lancait,
pour 2010-2014, son deuxiéme programme quinquennal. Ambitieux par ses objectifs,
important par les moyens financiers mobilisés, ce programme se veut le prolongement des
deux précédents programmes de relance (2001-2009). Doté d’une enveloppe globale de 21
124 milliards de dinars soit 286 milliards de dollars US, il retient deux volets.

- Le parachevement des grands projets dga entamé (routes, rail, eau.) pour un montant
de 9700 milliards de dinars soit 130 milliards de dollars US;

- Engagements de projets nouveaux pour un montant de 11 534 milliards de dinars soit
prés de 156 milliards de dollars US. Le programme énonce un ensemble de projets qu'il
compte réaliser :

- Plus de 40% des ressources seront réservées a I’améioration du développement
humain (lamesure de 2 millions de logements est inscrite),

- 40% des ressources seront affectées aux infrastructures de base et des services publics,

’ Baya ARAHAB, Op Cit, 2010, p.192.
8le premier plan quinquennal est conduit sous le slogan « pour une vie meilleure »
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- Appui au développent de I’ économie nationale avec plus de 1500 milliards de dinars,
dont 1 000 milliards pour le soutien du dével oppent agricole et150 milliard pour la promotion
des PME atravers la réalisation des zones industrielles, la mis a niveau et la bonification des
crédits bancaires (300milliards de dinars) Investissements publics et gouvernance en Algérie :
guelle relation?

- Le développent industriel mobilise plus de 2000milliards de dinars (350 milliards sont
destinés alacréation d emplois)

- L’économie de la connaissance a mobilise plus de 250 milliards de dinars. 17 Le
programme réserve une place importante pour I’amélioration des conditions de vie et le
développent humain et des projets d' infrastructures de base, qualifiés de projets d’ envergure.
Les objectifs concernent toujours la redynamisation de I’économie la construction d’ une
economie diversifiée et productive afin de faire sortir le pays de sa dépendance aux
hydrocarbures.®

1.2. L’organisation del’économie

En raison de I'importance des investissements qu’elle met en jeu et des multiples
objectifs qui lui sont assignés, la stratégie des industries industrialisantes choisie par
I’Algérie. Nécessite une qui lui est assignés une implication forte de I'état qui S est
concrétisée par la création d’ un ensemble d’ entreprises et services, d’ offices de commerce, de
coopération agricoles, et du contréle total du secteur bancaire. Le systéme mis en place se
caractérise par une forte centralisation de la prise de décision et du contréle tres pousse de
toute activité, productive, commerciale ou financiere, pour faire reculer les mécanismes
d’ économie de marché.

L’industrie, qui est au cceur de la stratégie de développement adoptes, est organisée en
trois secteurs : industrie lourde, industrie |égere et énergie. Chaque secteur comprend a son
tour plusieurs branches a la tete desquelles se trouvent les Sociétés Nationales, instrument de
I’état pour réaliser les investissements planifies et lutter contre le chdmage. Ces entreprises
n'ont pas le pouvoir de décider de leur programme d’investissement, de la localisation de
leurs usines des biens que celles-ci produiront, de leurs sources d’ approvisionnement... et
devaient se conformer aux directives émanant du plan, des ministeres de tutelles, des
ministeres des finances et du commerce, pour ne citer que quelques intervenants. En
contreparties, elles ne sont pas inquiétées pour leur mauvaises performances et continuent a

bénéficier d’ apports en argent frais méme s elles ne remboursent pas les crédits qui leurs ont

® Malika SEDDIKI, « évaluation des effets des programmes d’investissements publics 2001-2014 et leurs retombées sur
I’emploi, I'investissement et la croissance économique »Sétif, 2014. P.12.
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été consentis. Un tel climat générd les dispense du besoin d’avoir une stratégie. La gestion
spécialiste des entreprises (GSE) promulguée en 1971 et qui stipule la participation au consell
de direction de I’ entreprise, de trois a quatre représentants élus des travailleurs, vient alourdir
le fonctionnement des entreprises publiques.

Dans |'agriculture, a cOté des exploitations privée, deux formes d organisation
coexistent a partir de 1971 : I’autogestion et les coopératives de la révolution agraires. A
I'indépendance, les travailleurs algériens employés sur les fermes des colons, ont désigné des
comites de gestion pour continuer a exploiter les terres abandonnées par leurs patrons. Devant
cette réaction spontanée des ouvriers agricoles et ayant d’ autres problemes a résoudre, les
responsables politiques légalisent les comites de gestion. L’ autogestion voit ainsi le jour en
1963 ; elle est méme entendue aux terres nationalisées des européens restes en Algérie. Les
grands propriétaires fonciers nationaux voient a leur tour une grande partie de leurs terres
étatisée dans le cadre de la révolution agraire, promulguée en novembre 1971. Cette réforme
vise d'une part, un objectif économique du fait que I’agriculture doit éres organisée de
maniére a servir de débouché a I’industrie et doit satisfaire la demande locales en produits
alimentaires, elle a d’ autre part, une visée sociale qui consiste en I’ abolition de I’ exploitation
des paysans sans terre; son mot d'ordre est «la terre a celui qui la travaille». Elle a
également un troisiéme objectif, cette fois inavoué, et qui est la réduction des capacités de
production du secteur privé, accuseé de toutes les rares, a son lancement, la révolution agraire
suscrite un grand engouement. Le nombre de personnes qui accédent a la terre dans le cadre
de la reforme agraire atteint 100 000 et de nombreuses demandes n’ont pu étre satisfaites.
Toutefois, tres vite, désistements et abondons se multiplient sous |'effet des entraves
bureaucratiques, de I'immixtion permanente de I’administration dans les affaires des
coopératives agricoles et du différentiel de revenu entre le travail de la terre et le travail a
I’usine. Ceci, gouté a la modicité des fonds aloués a I’ agriculture en comparaison avec les
autres secteurs.

La mainmise de I’ Etat s’ est également éendue au commerce extérieur. L’induration du
monopole public sur ce secteur en 1971 met fin a I’intervention des operateurs, toleres dans
I’importation des produits alimentaires durant les années soixante. En raison de |’anarchie
apparue dans |’importation de produits par les sociétés nationales, le ministere du commerce
instaure I’ Autorisation Générale d'Importation (AGI). Le gouvernement décide d'un
programme annuel dimportation et délivre aux entreprises publiques des AGI pour les

besoins de production et d’investissement planifié. L’ état est aussi présent dans le commerce
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de détail atravers deux chaines de distribution (les ASWAKS et les Galeries Algériennes). En
outre, les entreprises publigues disposent de points de vente de leurs propres produits. Les
coopératives de la révolution agraire et les domaines autogérés sont contraints de céder leurs
produits a des prix préétablis (OFLA, ONALAIT,...) qui alimentent les grossistes et les demi-
grossistes. Cette démarche allonge le circuit de distribution de denrées périssables ce qui se
traduit par deux probléme: de grands quantités d’ avaries sont enregistrées et les écarts sont
trés importants entre le prix payé par |le consommateur et celui touché par le producteur.

Le modele de développement adopté par I’ Algérie s'est initialement traduit par une
croissance moyenne de 5,7% durant la décennie 1970, mais cette performance est allée de pair
avec des distorsions graves et des manguements aux exigences de |’ efficacité économique. La
situation ne pouvait durer longtemps, le systéme ne tardes pas d’ ailleurs a montrer ses limites,
particulierement visibles dans les entreprises publiques, et les domaines agricoles d'état. Le
taux de croissance chute a une moyenne de 2,5% environ dans les années 80 et dégringole
pour atteindre 1,5% au cours de la décennie suivante. La stratégie algérienne de
dével oppement est en crise.’”

2. Lacrisedu modéle de développement planifié

Deux événements ont révéle les faiblesses du systéme productif national : |e contre-choc
pétrolier et la dépréciation du dollar au milieu des années 80. L’incapacité structurelle des
secteurs de I'industrie et de | agriculture a satisfaire la demande, impose au pays un niveau
incompressible d’importations alors méme que ses revenus subissent une chute vertigineuse.
Plusieurs facteurs sont al’ origine de cette contreperformance du systéme productif agérien.

2.1. L’incohérence des choix opérés avec la dotation factorielle du pays

L’ Algérie rgjette la stratégie de développement qui lui a été soumise par la Banque
mondiale qui consiste a développer |’ agriculture et |a petite industrie. Elle a estimé que son
retard économique ne peut étre réduit que par un investissement important dans I’industrie et
s'ingpire alors de I’ expérience soviétique qui favorise I investissement massif dans I’industrie,
en particulier dans les industries lourdes. Bernis définit ces industries comme celles dont la
fonction économique et fondamentale est d’ entrainer dans leur environnement localisé et daté
un noircissement systématique de la matrice interindustrielle et des fonctions de productions
grace alamise aladisposition de |’ entiére économie d’ ensembles nouveaux de machines qui

accroissent la productivité du travail et entrainent la restructuration économique et sociale de

19 5aya ARAHAB, Op cit. p.195.
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I’ensemble considére en méme temps qu’ une transformation des fonctions de comportement
au sein de cet ensemble®. L’idée des industries industrialisantes est séduisante pour un pays
dont I’économie est justement désarticulée et extravertie. L'Algérie fait donc le choix
dinvestir massivement dans I’industrie lourde et réussit a installer en une décennie un
ensemble de complexes industriels que beaucoup de pays lui envient. Elle pensait qu'elle
pouvait accéder au niveau de développement des pays riches en quelques années a travers un
push technologique.

Pour transférer la technologie depuis les pays industrialisee, I’ Algérie choisit les
contrats clé en main puis invente le contrat produit en main. Ces formules se sont avérées
inadéquates et les résultats sont en-dega des espérances méme quand I’'intervention du
constructeur éranger se prolonge au-dela de laréalisation de I’ équipement. Cela ajuste donné
lieu & un accroissement des codts de réalisation des usines et de leur mise en marche. Les
colts de I'assistance technique extérieure ne cessent d augmenter ; exprimés en % de la
valeur globale des contrats, ces colt passent de 28% en 1973, culminent a 45% en 1977 avant
de baisser |égérement a 39% en 1978. L’ Algérie est devenue prisonniere d’ une dépendance
technologique préudiciable pour la poursuite du processus de développement. Ceci n'est
guére surprenant lorsgu’ on apprend que la création d'un systeme industriel autonome et
dynamique exige I’accumulation de capital fixe, mais aussi laformation de milieux de travail,
la capacité a absorber les techniques importées et I' affirmation de savoir-faire internes. Ces
conditions n’étaient pas réunies en Algérie au lancement de son programme industriel : la
main d ccuvre d origine paysanne ne s accommodait pas de a discipline de I'usine, les
capacités nationales en ingénieurs et personnels qualifiés nécessaires au bon fonctionnement
des complexes industriels étaient limitées et les capacités ainnover étaient bridées.

Il existe une autre situation d’incompatibilité des choix avec les moyens disponibles.
Etant donné lajeunesse du pays, il n’a pas eu le temps de développer son systeme d’ éducation
formation pour produire les cadres de haut niveau. Il y a donc un écart important, pour ne pas
dire abyssal, entre les moyens de préparation, d’ éude, de réalisation et de suivi des projets,
qui peuvent étre mobilisés et ceux qui sont requis par les différents projets lancés en paralléle
et dans différents secteurs d'activité. Cette question important de la disponibilité de
spécialistes et de compétences national es suscriptibles de mener |’ étude, le suivi et la gestion
de grands projets, de prévoir les moyens a mobiliser et mettre en ouvre les programme

d’investissement, semble avoir échappé a I’ attention des pouvoirs publics. |a faiblesse des

" Abdelatif BENCHENHOU, « I'expérience algérienne de développement et de planification 1962-1982 », OPU, Alger, p.26.
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capacités d’ éude et de réalisation est un sérieux probléme auquel sont confrontés les projets
inscrits au plan de relance économique 2005/2009.

2.2 Lesfaiblessesd’ organisation et de gestion del’ outil de production

Pour améliorer I’ efficacité du systéme productif, des mesures ont été introduits au début
de I’année 80. Retenons a ce titre la restructuration organique qui consiste a fragmenter les
sociétés nationales en plusieurs unités de taille plus réduite car I'échec de I'industrie a été
imputé a la nationales en plusieurs unités de taille plus réduite car I’ échec de I’industrie a été
imputé alagrande taille des entreprises. On a pense que des entreprises de taille plus réduites,
seront faciles a géré et a maitriser. Les 19 sociétés nationales ont été éclatées en 103 nouvelles
entreprises. Les unités industrielles publiques ont ensuite bénéficie d’un assainissement
financier, mesure qui consiste a éponger leurs dettes, a reconstituer leur capital et a les doter
d’un fonds de roulement. Apres quoi, les entreprises viables, allient bénéficier de |’ autonomie
juridique et opérationnelle, autonomie conférée en 1988 a la presque totalité des unités
publiques, du moins en théorie.

Le secteur de |’ agriculture a connu quelques réformes, comme la liberté accordée aux
paysans de commercialiser leurs produits en 1981 et I’encouragement de I’accession a la
propriété fonciere des personnes qui réussie a métre en valeur une terre. Par ailleurs, les
énormes domaines autogérés ont été morceles en petites coopératives et fermes individuelles
en 1987, avec un droit d’ usufruit de longue durée accordée aux bénéficiaire de ces nouvelles
fermes. Dans la méme année, la réforme du systéme bancaire est venue parachever la
nouvelle organisation de |’économie avec pour objectif |'adaptation de ce systéme aux
besoins des agents économiques. Ces premieres réformes conduites dans le cadre du systéme
de planification, n’ont pas réussi a améliorer le rendement du secteur public car les causes de
son inefficacité n'ont pas éé éliminées: sureffectifs, mauvaise gestion, interférence de la
tutelle dans la gestion, non maitrise de I'outil de production industriel, absence de

concurrence, contréle des prix, manque d’ intrants importés.
2.3. Ladépendance al’égard des hydrocarbures

Le développement des infrastructures et de I’ agriculture, qui constituent deux secteurs
économiques majeurs en dehors du pétrole, ont largement contribué a ces performances. Le
PIB par habitant a atteint 5451 dollars en 2013, dépassant son pic de I’année 2008 (4 967).

Tous les secteurs ont connu une croissance durant cette période, a I’ exception de celui des
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hydrocarbures ou la production est en recul depuis 2006. L’inflation, qui avait grimpé a prés
de 9% en 2012 en raison d'une politiqgue budgétaire expansionniste. Toutefois, la baisse
rapide de la production et des exportations d hydrocarbures a entrainé une réduction de
I’ excédent du compte courant extérieur qui, Si elle se poursuit, pésera aterme sur le budget de
I’état. L’ économie algérienne continue de dépendre pour une large part du secteur des
hydrocarbures qui représente environ un tiers du PIB du pays et 98% de ses exportations.
Tandis que la production pétroliere décline, la consommation d' énergie, elle est ala hausse.

Sur le plan budgétaire, I’ adoption d’ une politique expansionniste a permis al’ économie
de seredresser, mais a creusé le déficit qui aatteint un niveau record de 5% du PIB en 2012 et
devrait rester éléve en 2014-15 compte tenu de la baisse des recettes tirées au cours des deux
derniéres années, les dépenses publiques se situent autour de 35% du PIB, en partie sous
I’ effet d’un accroissement du budget alloué au programme d’investissement, mais en raison
surtout du niveau élevé des dépenses consacrées aux salaires et transferts. Les subventions, en
particulier, qui devraient atteindre prés de 13% du PIB en 2013, continuent de peser sur les
finances publiques, ce qui souligne I’ urgence d’ une réforme en lamatiere.

Pour stimuler I’économie, le gouvernement algérien a cherché a mieux valoriser ses
ressources en hydrocarbures et sest employé a développer le secteur privé a travers
I’ ouverture de centres de recherche et le lancement de grands projets dans les domaines du
transport et du logement. Il a par ailleurs crée un comité chargé de formuler un plan d action
en vue daider a reformer I’environnement de |’entreprise. En I'absence des réformes
indispensables, I’ économie al gérienne risque d’ étre condamnée a une croissance modeste. La
diversification économique et la réduction de la dépendance a I'égard du secteur des
hydrocarbures sont deux conditions essentielles pour assurer une croissance forte et
équilibrée.

I11. LESPRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES HORSHYDROCARBURE EN

ALGERIE

La présente section est consacrée a la présentation des secteurs économiques hors
hydrocarbures et leur contribution ala croissance économique, afin de mieux illustrer la

fragilité de |’ économie al gérienne.
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1. Contribution des secteursdel’ économie a la croissance

On présente souvent |I'Algérie comme un pays pétrolier. Les hydrocarbures y tiennent
une place centrale. |l sagit de pétrole et de gaz naturel, mais également de produits présentant
une valeur goutée, sur les plans industriel et commercial (GPL, hydrocarbures gazeux,
produits raffinés...). Les services représentent le deuxiéme poste de production intérieure

brute, le commerce en constituant plus de la moitié.

Dans le secteur des hydrocarbures, ouvert ala compétition, les investissements sont tres
significatifs. Le secteur du BTP enregistre sur la période 2002-2006 des taux de croissance
record et ce en relation avec les actions de mise en ceuvre du PSRE. 67% de la production du
secteur BTP sont déterminés par le budget de I'Etat. Le quatriéme poste est |e secteur agricole,
qui profite de la libéralisation. 1l existe encore aujourd’hui des espaces disponibles qui
permettent de produire davantage, tant pour le marché agérien que pour les marchés
européens. Et enfin, le service de I’industrie participe le moins ala croissance globale.

L’ économie algérienne a réalisé en 2013 une croissance en termes réels de I’ ordre de
2,8% contre 3,3% en 2012 soit une légére décélération du rythme de croissance en 2013.
Cette décélération est expliquée par un recul enregistré dans le secteur des hydrocarbures et

des rythmes de croissance moindres dans|’industrie et le BTPH.

Le PIBHH de 2013 est évalué a 7021,223 Milliards de DA contre 6825,004 Milliards de
2012, soit un taux d’accroissement nominal de 2,8% et un déflateur implicite de 0,1%. Le
déflateur du PIB a connu en 2013 une décélération apres avoir été de I’ ordre de 17,8% en
2011 et 7,4% en 2012.

Cette tendance baissiére du niveau du déflateur du PIB s explique essentiellement par le
niveau des prix a I’exportation des produits des hydrocarbures. Ainsi le prix du baril de
pétrole brut est passé de 110,74 US $ le baril en 2012 24109,1 US $ en 2013 soit une baisse de
1,5% en 2013 par rapport a 2012. Le taux de croissance du PIB hors hydrocarbures a connu
une stabilité entre 2012 et 2013 et se situe & un niveau trés appréciable (7,1%)™.

2 ONS : Les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.2.
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Tableau n°10 : Evolution du taux d’ accroissement en volume du PIB et du
PIBHH sur |a période 2000-2013

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
La |41 3.1 5.8 7.7 4.5 6.4 1.5 3.4 1.0 1.0 3.3 2.4 3.1 2.5
PIB
Le | 3.8 6.2 6.5 6.6 5.0 6.0 5.4 7.0 9.6 6.3 6.3 6.1 7.1 7.1
PIB
HH

Source : ONS: |les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670

Graphe N° 11 : Evolution du taux de croissance réel du PIB et du PIB hors hydrocarbures
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Source : ONS: les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.3.

Les secteurs d’ activité économique ont contribué de maniere trés différenciée dans la
création de cette richesse intérieure.

2. L’ évolution des secteursd’ activité économique en 2013
2.1. L’ évolution du secteur Agricole

En 2001, la part de I’ agriculture dans la production totale a été de 9,2% du PIB contre
8% en 2000. Le secteur a enregistré une croissance de 13,2% en 2001 alors qu'il était en
décroissance de 4,3% en 2000. Cette performance est due a de bonnes conditions climatiques
et également aux premiers effets du Plan national de développement de I’ agriculture (PNDA)
mis en ceuvre en 2000. La croissance du secteur agricole a régressé de 1,3% en 2002 du fait
d une pluviométrie insuffisante sur la production céréaiere (-24 pour cent). La chute de la

production céréaliere a été partiellement compensée par le bon comportement de la
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production animale qui a continué a progresser (5%). A la faveur d'une pluviométrie
suffisante, la campagne agricole a enregistré en 2003 des résultats remarquables, avec une
progression du secteur en termes réels de 19.7%. Cette évolution s explique par la politique
sectorielle et la bonne gestion financiere des terres agricoles publiques. Le secteur agricole a
représenté prés de 10% du PIB et sa contribution a la croissance globale s est améliorée
puisqu’elle est passée de -0.1 point de croissance en 2002 a 1.8% en 2003. Le poids de
I” agriculture dans le PIB enregistre un nouveau recul en 2005. 11 était de 7,7% contre 8,3% en
2004. La fable croissance du secteur est trés influencée par les aléas climatiques.
L’ agriculture a enregistré une croissance de 1,9% contre 3,1% en 2004. En 2006, I'agriculture
contribue a 9% du PIB et emploie 25% de la population active. En 2007 les résultats exposés
devant le conseil de gouvernement donnent une contribution du secteur de I’ agriculture de 8%
du PIB.

Avec une croissance de 8,8% en 2013, par rapport a 2012, |le secteur agricole réalise une
bonne performance, supérieure a celle de I’ année 2012 qui était de 7,2%. 4 L’ examen des taux
de croissance sur une période décennale (voir graphe ci-dessous), montre le caractére
erratique de |’ évolution de la production agricole, avec une succession de pics de croissance et
de fortes baisses de I activité méme si en fin de période nous assistons a des évolutions moins
marquées. L’ gout atitre illustratif d’une courbe de tendance linéaire sur le graphe montre en
fait que le taux de croissance potentiel ou pour étre plus précis le taux de croissance moyen
annuel serait proche des 5% a 6% d'une part et que depuis 2009 nous assistons a une
décédération du rythme de croissance aprés le pic de production enregistré en 2009 (21,1%)

qui peut étre considéré comme le pic absolu apres celui de 2003 (19,5%).

Graphe N°12: Evolution en % de la Valeur Ajoutée agricole en
volume sur la période 2000-2013
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Source: ONS: les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670.p.4.
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En 2013, la croissance du secteur agricole, malgré une baisse de la production de
céréales, connait de nouveau une croissance appréciable et supérieure a celle de |’ année 2012.
Ainsi, laproduction végétale évolue en volume a un taux de 9,5% en 2013 par rapport a 2012,
contre 9,1% en 2012.Cette croissance de la production végétale s explique essentiellement par
la forte croissance de la production végétale hors céréales qui évolue en 2013 a un rythme de
11,4% contre 7,6% en 2012.

Concernant la production animale, il est a noter la forte croissance enregistrée en 2013 ;
8,1% contre 5,5% en 2012 expliquant de ce fait le taux de croissance enregistré par le secteur
agricole en 2013 du fait que la production animale représente plus de 50% de la production

agricoletotale.
2.2. L’évolution du secteur L’industrie

En 2013, le secteur industriel malgré des taux de croissance encore faiblement positifs
semble avoir rompu avec la forte dépression qui I’ avait caractérise. Cependant, il faut relever
que les taux de croissance de I'industrie sont encore trés irréguliers d’ une part et d autre part
insuffisants, compte tenu du fait que I'industrie dans le PIB ne représente qu’ une infime part
(moins de 5%) et que pour redonner au secteur industriel la part qui était la sienne (soit

environ 10%), il faudrait que le secteur puisse réaliser des taux de croissance a deux chiffres.

La valeur goutée industrielle a été évaluée en 2013 a 765,4 milliards de DA contre
728,6 milliards de DA en 2012, soit une hausse nominae de 5%. En volume, la croissance
industrielle a été de |’ ordre de 4,1% en 2013 contre 5,1% en 2012 soit une nette décé ération
s expliquant essentiellement par les baisses d'activité dans les secteurs de I'énergie, des
ISMMEE et de la chimie. Le taux de croissance de |I’année 2013 reste cependant sur la
tendance enregistrée sur la période décennale 2000-2010 soit environ 4%. Les secteurs a
I’ origine de la croissance en 2013 sont les suivants :

= Le secteur de I'énergie avec un accroissement en volume de 4,3% en 2013
contre 10,2% en 2012 ;

= | e secteur des Industries Sidérurgiques Métalliques M écaniques et Electriques
(ISMME) avec 5,5% de croissance contre 7,4% en 2012

= | e secteur de la chimie, plastique, caoutchouc avec 5% de croissance en 2013
contre 5,8% en 2012
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= e secteur des industries agro-alimentaires avec 7 % de croissance en 2013
contre 5,6% en 2012. Tous les autres secteurs d’activité compte tenu de leur
importance minime dans I'industrie et leur faible performance ne participent que
tres peu a la croissance du secteur. Il faut cependant noter que le secteur des
matériaux de construction demeure encore marqué par des baisses d’ activité avec
un taux de croissance de 0,6% contre 1,3% en 2012.Pour finir, il y alieu de noter
les performances positives des secteurs du textile et du Bois-liége-papier.™

Graphe N° 13 : Evolution du taux de croissance de I’industrie en %
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Source : ONS: les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.7.

2.3. Le secteur du batiment et travaux publics (BTPH)

Le secteur du batiment et travaux publics a représenté 8,5% du PIB en 2001 contre
8,2% en 2000. La croissance du secteur a été de 2% en 2001. La valeur gjoutée du BTPH a
connu en 2002 sa plus forte croissance (8%) depuis six ans. Cette expansion vigoureuse, a été
impulsée et soutenue par les dépenses considérables d’ équipement public, dans un contexte
budgétaire lié aux augmentations consacrées a |’ habitat, aux routes et a |’hydraulique. Le
secteur du bétiment et travaux publics est resté dynamique en 2003. Sa croissance, de 5,8%
pour cent en termes réels, a relativement baissé par rapport a son taux de 8,2% pour cent en
2002. Les autorités imputent ce fléchissement au nombre insuffisant d’ entreprises de taille
appropriée et disposant des compétences requises. Ce qui a empéché le BTPH de profiter
pleinement des programmes d’ investissement mis en ceuvre, tels que ceux de la reconstruction
des infrastructures détruites par le séisme, la poursuite de la réaisation des programmes
d’infrastructures et de logements (décidés dans le cadre du PSRE) et |’ extension des travaux

B les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.7.
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publics pétroliers. En 2004, le secteur du BTPH a contribué au PIB a hauteur de 7,5%. Il
bénéficie d une attention particuliére des pouvoirs publics du au déficit en logements et en
infrastructures de base. Le secteur conserve ces derniéres années une croissance importante.
Elle a éé de 7,9 % en 2005, soit 0,4 point de plus qu’ en 2004, et de 10% en 2006. En 2007,

les résultats donnent une contribution supplémentaire du BTPH de +9,5% en termes réels.

Apres la temporaire et relative pause effectuée en 2011 par le secteur du BTPH, ce
dernier reprend son dynamisme en 2012 avec un taux d’accroissement en termes réels de
8,6%. En 2013, la croissance du BTPH est évaluée a 6,9%, Cette performance est notable
mais en |éger retrait par rapport a celle enregistrée en 2012 du fait du recul des dépenses
publiques d’ investissement. A I’ exception du secteur des services et travaux publics pétroliers
qui connait une croissance faible en 2013 (+1% en 2013 contre -0.4% en 2012), le BTPH y
compris les services et travaux publics pétroliers réalisent une croissance de 6,6% en 2013 par
rapport a 2012 soit une décélération du rythme de croissance puisgue ce taux était de 8,2% en
2012.*

Graphe N° 14 : Evolution du taux de croissance du secteur du BTPH et des

services et travaux publics pétroliers.
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Source : ONS: les comptes Economigues en volume de 2000 a 2013 N°670, p.8.

2.4. Lesecteur desservices

Le secteur des services a enregistré un taux de croissance stable en 2001, soit 3.8%
contre 3.1% en 2000. Sa part dans le PIB a connu en 2001 une |égére croissance, soit 21.8%
contre 20.5% en 2000. La branche la plus importante de ce secteur, les transports, souffrait

d’une situation de marasme. Le plan de soutien a la relance économique prévoyait un vaste

s comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.8.
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plan d action pour la modernisation de ce secteur a travers le développement de partenariats,
la gestion par concession, et un important plan d'investissement. Les services ont connu en
2002 une croissance élevée de 5,4% et ont atteint 7,3% en 2004. Cette croissance a été tirée
par le développement des activités des transports, induit par |’ expansion du commerce et de la
distribution, résultat de I’augmentation des importations de marchandises. En repli relatif,
avec 34% du PIB en 2005 contre 39% en 2004, |e secteur des services a connu une croissance
de 5,6%, en diminution de 2 points par rapport a |’année 2004, mais supérieure au taux de
croissance global. Le secteur des services contribue de par son poids dans le PIB a 24% de la
croissance globale de I’économie et il emploie 53% de la population totale occupée. En 2006
la part des services dans le PIB a été de 29%, et a enregistré une augmentation de 6,9% en
volume en 2007 pour atteindre un pourcentage de 31,7 du PIB.

Le secteur des services marchands demeure un moteur important de la croissance. Ils
constituent une composante importante des activités de la sphére réelle du fait qu'ils sont
présents en amont et en aval de toute activité. Cette position privilégiée leur confére un
dynamisme puissant qui soutient fortement la croissance. Pour rappdl, |e secteur aréalisé une
croissance moyenne annuelle de 7,3% sur la période 2000-2012. En 2013, cette dynamique
N’ est pas remise en cause puisgue le secteur affiche un taux de croissance de 7,6% contre 6,4
% en 2012. Ce secteur représente plus de 20% du PIB et saffirme comme un gros

contributeur ala croissance globale.

Les activités incluses dans les services marchands ont contribué de maniére différente,

mai s toutes positivement. Ainsi:
a) Lesecteur destransportset communication

Réalise en 2013 une croissance de 5% contre 8,7% en 2012. Le secteur de la
télécommunication a réaisé un taux daccroissement réel de 53% et ce gréce
particulierement aux services de la téléphonie mobile qui sont restés dynamiques en 2013. Le
nombre d abonnés a la téléphonie mobile est passé de 37 527 703 en 2012 a 39 517 045
abonnés en 2013.

b) Lesecteur commercial

Rédlise en 2013 un taux d accroissement réel de 10,4% aprés avoir réaisé 5,4% de

croissance en 2012. Les bonnes performances du secteur commerce sont effectivement dues
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aux resultats positifs enregistrés par les secteurs de I'agriculture (8,8% en 2013), des
industries agro-alimentaires (7%) et dans une moindre mesure I'industrie (4,1%). Ce « boom
» dans le secteur commerce est également di a la forte progression des importations de
marchandises connaissent une forte augmentation en volume de 10,4% apreés celle de plus de
15% enregistrée en 2012. 1l faut noter que le secteur commerce compte tenu de sa part
prépondérante dans |es services marchands (prés de 50%) insuffle un dynamisme notable a ce
secteur.

c) Le secteur « hotels, cafés, restaurants» Représente un peu plus de 4% de la valeur
gjoutée des services marchands. La valeur gjoutée de ce secteur a progressé en termes réels de

5,3% en 2013 soit sur le méme rythme de croissance que celui de I’ année 2012 (4,9%)

d) Les services fournis aux entreprises (Etudes, publicité, expertise, comptabilité,
location d’ équipements de production) réalisent en 2013 une croissance réelle de 5%, soit le
méme rythme que celui de I’ année 2012 mais en net recul par rapport a celui de I’année 2011
avec 10,4%.

€) les services fournis aux ménages (médecine, coiffure, blanchisserie et dégraissage,
bains et douches, spectacle, entretien et réparation, ....etc.) réalisent en 2013 une croissance

de 4,8% en nette amélioration par rapport aux performances de I’ année 2012 (2,1%).%

Graphe N°15: Evolution de taux de croissance du secteur des services Marchands
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Source : ONS: les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.10.

B es comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.10.
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2.5. Les échanges extérieurs de mar chandises

Concernant les échanges extérieurs de biens et services, on notera que les importations
ont encore augmenté en 2013 soit avec un taux de croissance de 9,8 % contre 13,9 % en 2012.
Les importations de marchandises évoluent a un taux de 10,4% et celles des services a un taux
de 6,1%

Tableau N° 11: L’évolution du volume des importations de marchandises par groupes de

produits
GU Intitulés des groupes de produits 2013/2012
01 Matieres premiéres, énergie et lubrifiants 4.9
02 et 03 | Produits bruts 2.7
04 Demi-produits -1.7
05 Bien d' équipement agricole 13.7
06 Bien d' équipement agricole 63.8
07 Bien d' équipement industriel 13.8
08 Bien de consommation 19.3
Total 104

Source : ONS: les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.12.

Ces évolutions sont a |’évidence trés contrastées et dénotent surtout notre forte

dépendance en matiére de biens de consommation, d’ intrants et de biens d’ équipement.

Graphe N°16 : Evolution du taux de croissance des importations de biens et services (en %)
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Concernant la demande externe, il faut noter que la baisse du volume des exportations
de biens et services s est |égerement accentuée en 2013 passant de -3,8% en 2012 a-5,8% en
2013. La baisse des exportations d" hydrocarbures en 2013 affiche un taux de -6% contre -4%
en 2012. Les exportations hors hydrocarbures sont également sur un trend de baisse puisqu’en
2013 le taux de croissance en termes réels est de -3,1%. Les exportations de services ne sont
pas en reste puisgu’ elles connaissent une baisse en volume de 4,4% en 2013 contre une baisse
de 1,6% en 2012.*°

Tableau N° 12 : Evolution des exportations 2012-2013

Valeurs en 10° DA Structure (%) Variation (%)
Valeur Volume
2012 2013 2012 2013
2012/2011 | 2012/2011

Exportations Hydrocarbures 55277 5057,5 92,4 91,5 -8,5 6,0
Exportations autres 159,6 159,6 2,7 2,9 -0,1 3.1
marchandises
Exportations services 292.4 311,7 4.9 5,6 6,6 4.4
Toral expartations Glens & 5979,8 5528,8 100,0 100,0 75 5.8
Services

Source: ONS: Les comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.13.

3. Une croissance toujours soutenue mais dont les fondamentaux demeurent
fragiles'’

La progression des cours pétrole enregistrée en 2010 et en 2011 a permis a |’ Algérie
d afficher de bonnes performances au plan macroéconomique et de dégager les moyens
nécessaires au traitement de la demande sociale qui S est fortement exprimée au début de
I’année. Pour autant, alors qu’un fléchissement du prix du pétrole (probable a court-moyen
terme) pourrait menacer les grands équilibres du pays, tant internes (comptes publics)
gu’ externes (balance des paiements), la diversification de I’ économie algérienne fait plus que

jamais figure d’ impératif.

16 es comptes Economiques en volume de 2000 a 2013 N°670, p.13.
YELYAS Salah, YAGOUB Mohamed, « politique Budgétaire, Croissance Economique en Algérie 1998-2013 », Sétif, 2013, p.7.
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Graphe N°17 : Letaux de croissance du PIB et PIBHH 2002-2013
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Source: FMI et Ministére des finances algérien, cité par ELYAS Salah et YAGOUB
Mohamed dans la revue «politigue Budgétaire, Croissance Economique en
Algérie 1998-2013 », p.7.

Avec un taux de croissance qui devrait approcher les 3% a fin 2011 (2,85% selon lest
estimations du FMI), I’ économie algérienne a affiché un certain dynamisme, enregistrant des
performances comparables a celles des années passées (3,30% en 2010, 2,40% en 2009). Ses
fondamentaux demeurent cependant fragiles. Le secteur des hydrocarbures, qui continue de
représenter environ 1/3 du PIB (contre seulement 5% pour I’industrie), ne doit sa progression
gu’'al’ effet prix induit par le raffermissement des cours du pétrole (107 USD le baril en 2011
contre 77 USD en 2010) alors que la croissance du secteur hors hydrocarbures (+5,3%) est
surtout tirée par la dépense publique, notamment dans les domaines du BTP et de la
construction. L’ économie a gérienne demeure donc dépendante de sa rente énergétique a plus
d'un titre : outre sa contribution directe & la formation du PIB, le secteur des hydrocarbures
représente 98% des recettes d exportation et les % du budget de I'Etat via la fiscalité
pétroliere (alors méme que la dépense publique est |e principal moteur de la croissance). Dans
ces conditions, le principal risque a court terme pour I’économie algérienne réside dans une
baisse éventuelle du prix du pétrole qui pourrait survenir dans le sillage de la crise de la zone
euro. Toutefois, les analystes n’écartent pas |’ hypothese d’une baisse sensible bien que
temporaire des cours mondiaux du pétrole, qui au-dela de 12-18 mois pourrait retrouver des
niveaux éevés compte tenu de |la croissance toujours soutenue dans grands pays émergents et
du rapport entre offre et demande.’®

18 ELYAS salah, YAGOUB Mohamed, Op Cit, p.8.
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Graphe N°18 : Répartition sectorielle du PIB
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Source: FMI et Ministére des finances algérien, cité par ELYAS Salah et
YAGOUB Mohamed dans |a revue « politique Budgétaire, Croissance
Economique en Algérie 1998-2013 », p.8.

Les derniéres prévisions du FMI pour I’ Algérie font état d’une croissance de 3,3% en
2012 et de 3,4% en 2013. La diversification de I’économie, qui seule permettrait de
s affranchir de cette dépendance aux hydrocarbures, semble incontournable, mais ne pourra

sinscrire que dans la durée.*
CONCLUSION

Au cours des dernieres années, I'Algérie a enregistré de bonnes performances

économiques, qui se sont traduites par une consolidation du cadre macro-économique.

Le modele économique adéquat serait celui qui saurait produire les variables
d’ gjustement structurel qui permettraient de passer d’une économie de rente passive, qui
exploite de maniére miniére les ressources non renouvelables que sont les hydrocarbures, a
une économie de production active qui se pose comme objectif primordial le développement
durable basé sur I’ exploitation de ressources perpétuellement renouvel ables. Dans le cadre de
la recherche des variables d'gjustement appropriées, la réhabilitation de secteurs d’ activité
reposant sur I'exploitation de ressources perpétuellement renouvelables (et elles existent) qui

ont été jusque la marginaliseés.

¥ ELYAS SALAH et YAGOUB Mohamed Op cit, p.8.
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CHAPITRE 1V: Conjoncture pétroliere mondiale et croissance économique en Algérie:
Essai de modélisation

INTRODUCTION

Notre étude de cas se propose d analyser |I"'impact des fluctuations des prix du pétrole
sur la croissance économique en Algérie sur la période 1980-2013, en ayant recours aux
techniques de |’ économétrie des séries temporelles. L’analyse des séries temporelles est trés
différente de I'analyse statistique habituelle, car I’ordre des observations revét ici une

importance primordiale.

Dans une premiére section, nous allons donc d’abord introduire les concepts de base et
les principes de I’ économétrie des séries temporelles, avant de présenter dans une deuxieme
section les principes généraux du modéle VAR. On commentera enfin dans une troisieme

section les résultats de notre étude de cas.
|.INTRODUCTION A L’ECONOMETRIE DES SERIESTEMPORELLES

Afin de pouvoir bien appréhender le principe de I’analyse des séries temporelles, on
débutera par une approche assez générale, puis on S intéressera a la présentation de quelques
modeles et concepts mathématiques (processus stochastique, stationnarité) indispensables a la

compréhension de la chronique.
1. Définition des sériestemporelles

Une série temporelle (ou chronologique) est une suite de nombres réels, réévalués par
les entiers relatifs tels que le temps. Pour chaque instant du temps, la valeur de la quantité
étudiées X, est appelée variable aléatoire, et I’ ensemble des valeurs X, quand t varie est appelé
processus aéatoire: {X; , t € Z}. Donc on peut dire qu'une série chronologique est la

réalisation d’ un processus al éatoire’.
2. Caractéristiquesd’une sérietemporelle

De maniére générae, avant le traitement d une série chronologique, il convient d’ en
étudier ses caractéristiques pour avoir une image sur le comportement de celle-ci. Ces

caractéristiques se présentent comme suiit :

! Lartic. S, Mignon S, «Econométrie des séries temporelles macroéconomiques et financiéres », Edition
Economica, paris, 2007, p. 11.
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2.1. Moyenne et variation

Soit une série temporelle stationnaire X; , t= ... .... ,T. Les expressions de la moyenne et

la variance sont :

Moyenne:

T
1
E(Xt) = l?z Xt
t=1

Variance:

T
1
V) = 2 ) [Xt— EGO))?
t=1

2.2. Fonction d’autocovariance
Soit X; un variable a éatoire de variance fini :

Cov(Xt, Xih)= E[[(X)][Xesh-E(Xt4n)]]

La fonction d autocovariance mesure la covariance entre deux valeurs de X; séparées
par un certain délai. Elle fournit des informations sur la variabilité de la série et sur les
liaisons temporelles qui existent entre différentes composantes de la série X

2.3. Fonction autocorréation

La fonction autocorrélation (FAC) mesure la corrélation de la série avec elleeméme
décalée de k période et son expression est |a suivante.

cov(yt,yt — k)
P oyt pyt—k

L’ évolution des termes de cette fonction permet de donner une image sur |’ existence
d' une tendance et d’ une saisonnalité dans la série.®

2.4 Lafonction d’autocorréation partielle

Lafonction d' autocorrélation partielle s apparente a la notion de corrélation partielle.
L’ auto corrélation partielle d ordre h désigne la corrélation entre X; et Xi., obtenu lorsque

I"influence des variables X+ (pour i<h) ayant été retirée.

2 5 Lardic et V.Mignon, op. cit., p. 16.
3 Idem, p 17.

86



CHAPITRE 1V: Conjoncture pétroliere mondiale et croissance économique en Algérie:
Essai de modélisation

3. Processus aléatoire:
Un processus a éatoire (ou stochastique) est une suite de variables aléatoires réelles qui

sont indexeées par le temps :
Xi,tez

On distingue deux types de processus : |e processus stationnaire et processus non
stationnaire.

3.1 Leprocessus stationnaire

Soit une série temporelle X, , t = 1,...,T (T est le nombre d' observation de la série).
Avant d' effectuer des tests spécifique, sur cette série et de chercher a la modéiser, plusieurs
étapes préliminaires sont necessaires. |l convient d’ étudier ses caractéristiques stochastiques,

telles que son espérance et sa variance.
3.1.1. Processus stationnaire au sens strict (fort)

Un processus strictement stationnaire a toutes ses caractéristiques (¢’ est-a-dire tous ses
moments) invariantes dans le temps. Cette définition de la stationnarité est cependant trop
restrictive, ¢’ est pour celaque I’ on a défini la stationnarité au second ordre®.

3.1.2. Processus stationnair e au sensfaible

Le processus X, t € T est dit faiblement stationnaire si seuls les moments d’ ordre 1 et
d’ ordre 2 sont d ordre stationnaire. Par exemple, si E[x?] dépend du temps t alors le processus

est faiblement stationnaire.

Les processus stationnaires d’ordre 2 sont des processus générateur de chronigque sans
tendance en moyenne et sans tendance en variance, mais cela ne signifie pas que les séries

temporelles ont une représentation graphique stable>.
3.1.3. Le processus de bruit blanc :

Soit le processusX,, t=T. Si pour tout n-uple du tempstl < t2 <... <t,, les variantes
aléatoires suivantes (Xt, — Xty),...... (Xt, — Xty-1), (différences premieres) sont indépendantes,

il s'agit d’ une processus a accroissements indépendants.

* s Lardic et V.Mignon, op. cit. p.12.
5 R.Bourbonnais et M.Terraza, « Analyse des séries temporelles », Dunod, 2° Edition, paris, 2008, p 83.
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Le processus, Xt, t €T, est dit a accroissements indépendants stationnaires si de plus la
loi de probabilité de (Xt+h —Xt) ¥h €T ne dépend pasdet.

Un bruit Blanc fort est un processus stationnaire a accroissements indépendants
stationnaires. |l s'agit donc d'une suite de variables aléatoires réelles homoscédastiques et
indépendantes. On I'appelle aussi processus i.i.d (processus discret formé de variables

mutuellement indépendantes et identiquement distribuées).

Si la suite des variables aléatoires est non corréée, le processus est dit bruit blanc

faible®.
Si laloi de probabilité de Xt est normale aors le processus est dit bruit blanc gaussien.
Dans la pratique, on différencier rarement ces deux concepts.
Un bruit blanc est donc tel que :
E(X,)=m VteT
Var(X,) = o* YteT
Cov(X,X..p)=v,(f)=0 VteT VBET
Si E (X;) =0; lebruit blanc est centré.
3.2. Processus non stationnaire

Nous avons vu le processus stationnaire et nous allons a présent étudier de facon précise
ce qu'est un processus hon stationnaire. Pour analyser la non-stationnarité, deux types de

processus peuvent étre distingués :
3.2.1 Processus TS (Trend Stationary)

Un processus TS représente une non stationnarité de type déterministe, il s écrit sous la
forme X, = f(t) + = ouf(t) est une fonction polynomiale du temps, linéaire ou non

linéaire, et =, un processus stochastique stationnaire”.

Dans le cas simple (et le plus répandu) ou la fonction f; est une fonction d ordre 1, le

processus TS porte alorsle nom de linéaire et s écrit : X; = a, + agt +&.

6 Régis BOURBONNAIS, Michel TERRAZA : analyse des séries temporelles en économie, PUF Paris 1998, P218.
7 Régis BOURBONNAIS : Econométrie : manuel et exercices corrigés, DUNOD Paris 2002. p 230.
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Avec (a + a) € R® et € ~BB (0,0%). Dans ce cas, on vérifie que le processus X; est non
stationnaire puisque |’ espérance E(X;)= a,+ait, dépend de t. En revanche, le processus Y,
défini par I’écart entre X; et la composante déterministe [ (t) = a, + at, est quant a lui

stationnaire :
Y =Xi- ag - aut=&;
3.2.2. Processus DS (Differency Stationary)

Les processus DS sont des processus que I’ on peut rendre stationnaire par I’ utilisation
d'un filtre aux différences: (1-D)*X; = B+E& ou & est un processus stationnaire, f une

constante réelle, D est I’ opérateur décalage et de |’ ordre du filtre aux différences.

Ce processus est souvent représenté en utilisant le filtre aux différences premiéres

(d=1). Le processus est dit alors processus du premier ordre. Il s’ écrit :
(1-D) Xi = B + & <=> X; = Xp1+B+&;

L’introduction de la constante £ dans le processus DS permet de définir deux processus

différents’.
B=0 le processus DS est dit sans dérive. Il s écrit X; = X.1 +&
Pour stationnariser ce processus, il suffit d'appliquer lefiltre aux différences premieres:
Xi = Xi1 + & => (1-D)X; = &
B#0 le processus porte alors le nom de processus DS avec dérivé. Il s’écrit:
X = X1 + B +& <=> (1-D)X, = B +&,.
4. Testsderacineunitaire

Il convient donc a présent de présenter des tests qui nous permettent, tous d abord de
vérifier que les séries sont non stationnaires et d autre part de discriminer entre les processus

DS et TS: ce sont lestests de racine unitaire.

® R.Bourbonnais, Op.Cit, pp231, 232.
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Nous allons parler de trois tests, a savoir : test de Dicky-Fuller, test de Dickey-Fuller
augmenté et le test de Philips et Perron

4.1. Testsde Dickey-Fuller simples (DF)

Dickey et fuller (1979) considerent trois modeles de base pour la série Xs.

Modée[1] : X; = @1 X1+ & Modele autorégressif d’ ordre 1.
Modée[2] : X; = @1Xi1 +B+ & Modél e autorégressif avec constante.
Modée[3] : X = @1Xi.1 +bitet & Model e autorégressif avec tendance.

On teste I’hypothese nulle Ho: @1=1 de racine unitaire (X; est intégrée d ordre 1,
c' est-a-dire non stationnaire) contre |’ hypothése alternative H; : 191l<1, d’ absence de racine

unitaire (X est intégrée d ordre O, C est-a-dire stationnaire).

Dickey et Fuller (1979, 1981) ont proposeé deux types de tests. Le premier est basé sur
ladistribution de I’ estimateur MCO de @, et e second sur la student du coefficient @;.

On sintéresse au premier cas. En pratique, on estime les modeles sous la forme

suivante®.
Modele[1'] : A Xy =9X¢q +e
Modde[2'] : A X = 9X¢1 +B+e
Modele[3] : A Xi = 09X thetcte

Avec, pour chagque modéle, 9= @:-1 et &~BB(0,0%). On test alors I’ hypothése nulle 9=
0 (non stationnarité) contre I hypothese aternative 9< 0 (stationnarité), en se référent aux
valeurs tabulées par Fuller (1976) et Diskey et fuller (1979, 1981). Dans la mesure ou les

valeurs critiques sont négatives, larégle de décision est la suivante :

» Si la vaeur calculée de la t-statistique associée a 9 est inférieure a la valeur
critique, on regjette I’ hypothese nulle de non stationnarité.
» S lavaeur calculée de la t-statistique associée a 9 est supérieure a la vaeur

critique, on accepte |’ hypothése nulle de non stationnarite.

° S lardic et V.Mignon, op . cit, p 133.
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Graphe N° 19 : Stratégie simplifiée de racine unitaire.

Estimation du modele

3]

Y= c+bt+@1v:.

Non

Test@1=1

Non mA
Processus TS : 10;1<1 Processus DS

Y= c+bt+@y g
Non /

/\ Qui

[ Processus DS Processus stationnaire ]

Estimation du modeéle [2]

Yi= c+@1yeq

Testc=0

Estimation du modele

(1]

Y= Bryeate

Oui

[ Processus DS ] [ Processus stationnaire }

Source : R.Bourbonnais, op.cit, p236.
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4.2. Testsde Dickey et fuller Augmentés (DFA)

Dans les modéles précédents, utilisés pour les tests de Dickey-fuller simples, le
processus &; est, par hypothése, un bruit blanc. Or, il n'y a aucune raison pour que, a priori,
I’erreur soit non corrélée ; on appelle tests de Dickey-Fuller Augmentés (1981) la prise en
compte de cette hypothese.

Le test de Dickey-Fuller Augmenté est fondé, sous I’ hypothése aternative 1941<1, sur
|’ estimation par les MCO des trois modéle suivants :*°
Modele[4] : AX: = pXe1- X7 = 2 B AXijuater

Modéle [5] : AXt = pXe1 - XF = 2 @ AXijur+Crey
Modéle [6] CAX = pXt-l - 25) =2 (Z)J Axt_j+1+C+bt+£t
AVeC & id

Letest se déroule de maniére similaire aux tests DF simple, seules les tables statistiques
sont différentes. La valeur de p peut ére déerminer selon les critére de Akaike ou de
Sckwarz, ou encore, en partant d’une valeur suffissmment importante de p, on estime un
modéle & p-1 retards, puis & p-2 retards, jusqu’a ce que le coefficient du p™ retard soit
significatif.

4.3. Testsde Phillips et Perron (1988)

Ce test est construit sur une correction des statistiques de Dickey-fuller pour prendre

en compte des erreurs hétérosdastiques. |l se déroule en deux étapes'.

- Estimation par les MCO des trois modéles de base des tests de Dickey-fuller et

calcul des stati stiques associ ées.

- Estimation d'un facteur correctif établi a partir de la structure des covariances des
erreurs des modeles précédemment estimeés, de telle sorte que les transformations
réalisées conduisant a des distributions identiques a celle du Dickey-Fuller standard.

5. LesModéles Autorégressifs (AR)
Un processus qui est généré par |’ éguation :

Yi=0 Yi1teg

o, Bourbonnais, op.cit, p 234.
! 1dem, p234.
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Ol & est un bruit blanc de moyenne nulle et de variance o, qui est appelé autorégressif

al’ordreun, on AR (1).

Un processus AR(1) se généralise al’ordre p et |’ équation caractéristique associée a ce
processus se note :

Yi=01Ye1t@oYot... ... +@p Y -+t
Le processus AR (p) est stationnaire si 191<1.
Il. APPROCHE MULTIVARIEE DESSERIESTEMPORELLES

Le modele VAR constitue une généralisation des processus AR au cas multivariés. lls
sont introduits par Sims (1980) comme alternative aux modéles macro-économeétriques
d'inspiration keynésienne.

Cette nouvelle représentation repose toutefois sur I’hypothése que I'évolution de
I’économie peut étre bien approchée a partir d'un vecteur de N variables dépendant

linéairement du passé.
1. Représentation du modéle VAR

La représentation VAR a k variables et a p décalages VAR (p) s écrit sous forme

matricielle®? :

Xt = Qo+ 1 Xeat...... ... +¢pXt_p+et

Xt €1t al
. . . a]_p a]_p ) alp
X=| - & = . D= . @p: . . .
. | . | . | aNp aNp ens aNp
XNt/ ENt/ aﬁ\l/

Ou ¢ est un bruit blanc de matrice de la covariance); «.
On peut encore écrire :

(1-@.L-@,L% ... ... -BpLP) X = Poter

25 lardic et V.Mignon, Op Cit, p.84.
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Soit .
Q)(L) Xt :Q)0+€t Out=1...... T

OU « L» représente |’ opérateur de retard avec @(L) = 1- ¥F_, @iL', est un polyndme en

I’ opérateur de retard caractérisé par L Y = Y
» Condition de stationnarité
Un modéle VAR est stationnaire s'il satisfait les trois conditions classiques™ :
E(Yq) = uvy;
Var (Yy) <oo;
Cov (Y, Yir) = E[(Yep)(Y esi-pt) 1=V
2. Estimation d’'un modéle VAR

Les paramétres du processus VAR ne peuvent étre estimés que sur des séries

temporelles stationnaires. Il existe deux types d’ estimation du modele VAR :

» Estimation par la méthode des moindres carrés ordinaires (MCO), qui consiste a
estimer chacune des équations indépendamment les uns des autres, le nombre
d équation aidentifier est égale au nombre de variables utilisés (K);

» Estimation par la méthode de vraisemblance, cette méthode prend en
considération I’ auto-corréation des erreurs contrairement a la méhode de MCO

qui implique que les erreurs soient non corrél ées.
Soit le processus VAR(p) estimeé :

Xt :Q)O+®l X t-l+®2Xt-2 + ... +Q)po_l+e

On note Y ¢ la matrice de covariance estimée des résidus du modéle.

BR. Bourbonnais, op.cit, p259.
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2.1. Dé&ermination du nombrederetards

Pour déterminer le nombre de retards d’un modéle a retards échelonnés, nous avons
présenté les critéeres d’ Akaike et de Schwartz. Dans le cas de la représentation VAR, ces
critéres peuvent étre utilisés pour déterminer |’ordre p du modéle. La procédure de sélection
de I’ordre de la représentation consiste a estimer tous les modéles VAR pour un ordre allant
de 0 ah (h étant le retard maximum admissible par la théorie économique ou par les données
disponibles). Les fonctions AIC (p) et SC(p) sont calculées de la maniére suivante™

AIG(p)= Ln [det[Y[]+ Z"T” et SC(p)= Ln[det[}, e|]+kzpl:(n)

Avec:
K= Nombre de variables du systéme;
N= Nombre d’ observations;
P= Nombre de retard;

) &= Somme des variations de la covariance des résidus du modéle.

3. Lacausalité

Une question que I’ on peut poser a partir d'un modéle VAR est de savoir S'il existe une
relation de causalité entre les différents variables des systemes. Au niveau théorique, la mise
en évidence de relation entre les variables économiques, fournit des éléments de réflexion
convenable a une meilleur compréhension des phénomeénes économiques, et améne des
informations supplémentaire quant a I’ antériorité des événements entre eux et par [&méme,

permet la mise en place d’ une politique économique adéquate.

En économéltrie, la causalité entre deux chroniques est généralement étudiée en termes

d’amélioration de la prévision selon la caractéristique de Granger.
3.1. Causalité au sensde Granger

Dans le modéle VAR, on dira X cause Y si la prévison de Y fondée sur la

connaissance de passes conjoint de X et de Y est meilleure que la prévision fondée sur la

1R, Bourbonnais, op.cit, p261.
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seule connaissance du passé de Y. Cette approche est introduite par Granger (1969) qui a

développé ce lien de causalité sous |’ appellation « causalité au sens de Granger »™.
Soit un processus VAR d ordre 1 pour deux variables:
Y1t =Bo+B1Yaa +BoY o + Ex
Ya=ap+arYi1 Y1+ Ex

On dit que la variable Y ;; cause au sens de Granger la variable Y, S seulement s la
connaissance du passé de Y 1 améliore laprévision de Y 5 atout horizon.

Cetest Sintéresse atester les hypothéses suivantes :

Ho : Y2 ne cause pas au sens de Granger Y .
Hi : Y cause au sens de Granger Y j.

Letest de Granger repose sur la statistique de Fisher :

= _(SCRc—SCRnc)/C
SCRnc/N-K-1

Avec:
C : lenombre de restriction (e nombre de coefficient dont on test lanullité) ;
SCRc : sommes des carrés des résidus du modéle contraint ;
SCRnNc : sommes des carrés des résidus du modele non contraint;

N : lenombre de |’ échantillon;

K : le nombre de variables.
» Lareglededécision :

Si F*>F lu dans la table de Fisher = on regette Hp, aors on accepte H;, donc les

valeurs passees de Y » nous aide a prévoir les valeurs présent et futur de'Y y.

S F*<F; lu dans la table de Fisher =» on regjette Hy, alors on accepte Hy, donc Y, ne

causepas i.

1R, Bourbonnais, « Manuel et exercices corrigés d’Econométrie », Dunod, 3°™ Edition, paris, 2000, p269.
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4. Analyse des chocs

Dans les applications empiriques, une des principales utilisations des processus VAR
réside dans I’analyse des réponses impulsionnelles. La fonction de réponse impulsionnelle
représente I’ effet d’ un choc sur les valeurs courantes et futures des variables endogenes. Un
choc sur la i®™ variable peut effectuer directement cette iéme variable, mais il se transmet

également &1’ ensemble des autres variables au travers de la structure dynamique de VAR,

5. Décomposition de la variance
La décomposition de la variance de I’ erreur de prévision a pour objectif de calculer
pour chacune des innovations sa contribution a la variance de I’ erreur. Par une technique
mathématique, on peut écrire la variance de I’ erreur de prévision a un horizon h en fonction
de la variance de I’erreur attribuée a chacune des variables, il suffit ensuite de rapporter
chacune de ces variances & la variance totale pour obtenir son poids relatif en pourcentage®’.
6. La cointégration et le modéle & correction d’erreur
L’analyse de cointégration et sa relation avec les modeles a correction d’erreur
présentée par Granger (1983) et Enger et Granger (1987), est considérée par beaucoup
d’ économistes comme un des concepts nouveaux les plus importants dans le domaine de
I’économétrie et de I'analyse des séries temporelles. Nous allons brievement rappeler
guelques définitions et propriétésrelatives al’ intégration.
6.1. Définition dela cointégration
La cointégration se rattache a la corrélation de deux séries dans le temps. On dit que
deux séries Y; et X; sont cointégrées s les résidus de la régression de Y sur X; sont

stationnaires :
Y= a+bXt+€t

Par exemple, si Y; et X, sont intégrée d’ordre 1 et si & est intégrée d’ordre O, on ala
cointégration des deux séries. Dans ce cas, la régression par MCO ne sera pas fallacieuse
autant que les dites séries seront cointégrées. L’ une des implications est la suivante: si les
séries ne sont pas stationnaires, il N'est pas nécessairement obligatoire de les stationnariser
pour autant gu’elles soient cointégrées. Par ailleurs, lorsque les séries sont cointégrées,
I’ estimateur des MCO est super-convergent : on a alors un excellent estimateur de b puisque

lorsgue les deux séries sont cointégrées, |’ estimateur des MCO est efficients plus rapidement

165, Lardic et V. Mignon, Op . Cit, p 84.
R, Bourbonnais, Op .Cit, p 270.
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gu’autrement. La régression par les MCO décrit alors un équilibre a long terme, soit un
équilibre stationnaire entre Y+ et X..*®

Dans le cas général, la cointégration est donc le phénomeéne selon lequel des variables
dont le comportement est instable peuvent présenter des relations qui, quant a elles, sont
nettement plus stables™.

6.2. Les conditions de cointégration

Deux séries x; et y; sont dites cointégrées si les deux conditions suivantes sont
vérifiées:
1- elles sont intégrées du méme ordred ;
2- une combinaison linéaire de ces séries permet de les ramener a une sé&rie
d’ordre d’intégration inférieur.
Afin de vérifier si la régression effectuée sur des variables non stationnaires ne sera
pas fallacieuse, il faut d abord réaliser un test de cointégration.

6.3. Cointégration a deux variables

Engel et Granger (1987) ont propose divers tests afin d’ appréhender I’ hypothese de
cointégration.

6.3.1 Le Test CRDW (cointégration Régression Durbin Watson)

Il Sagit d'un test trés simple consistant a calculer la statistique de Durbin Watson
(DW) de la relation de long terme sous I’ hypothese nulle d’absence de cointégration. Le
résidu g n’'est pas stationnaire. Dans ce cas, la statistique DW tend asymptotiquement vers
zéro. On accepte donc Hp quant DW — 0 et rejette Hp quand DW — 2 (absence d’auto

corrélation des résidus)®.

¥ RACICOT Francgois-Eric, THEORET Raymond, « Traité d’économétrie financiere : modélisation financiéere »,
Edition presse de 'université du Québec, 2001, p268.

' Chevillon Guillaume, « Analyse économétrique et compréhension des erreurs de prévision », Revue de
LOFCE, N° 95, 4/2005, p 334.

%5 lardic et V. Mignon, op . cit, p 222.
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6.3.2 Lestestsde Dickey-Fuller (DF) et DF augmenté (ADF)
Nous reprenonsici I’ algorithme en deux étapes d’ Engle et Granger®.
Etape 1 : Tester |’ ordre d’intégration des deux variables:

Une condition nécessaire de cointégration est que les séries soient intégrées de méme
ordre. Si les séries ne sont pas intégrées de méme ordre, eles ne peuvent pas étre
cointégrées. 1l convient donc de vérifier I’ ordre d'intégration des chroniques éudiées a

I’ aide de test de Dickey-Fuller (ssmple ou augmenté).

Si les séries considérées ne sont pas intégrées de méme ordre, il N’y aaors pas de risque

de cointégration et la procédure s arréte a cette premiere étape.
Etape 2 : Estimation de larelation de long terme.

Si la condition nécessaire est vérifiée, on estime par les MCO larelation de long terme

entrelesvariables:
Yi=a +bXt+€t

Pour que la relation de cointégration soit acceptée, le résidu e issu de cette régression

doit étre stationnaire :
& = Yt -auXi+ao
La stationnarité du résidu est testée a |’ aide des tests DF ou DFA.
Dans ce cas, nous ne pouvons plus utiliser les tables de Dickey et Fuller. En effet, le
test porte sur les résidus estimés a partir de la relation statistique et non pas sur les «vrais »
résidus de la relation de cointégration. Mackinnon (1991) a donc simulé des tables qui

dépendent du nombre d’ observation et du nombre de variables explicatives figurant dans la
relation statistique.

Si le résidu est stationnaire, nous pouvons alors estimer le modele a correction

d erreur.

2R, Bourbonnais, op.cit., p 296.
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6.4 Lemodéeacorrection d'erreur (ECM)

Les modeles a correction derreur permettent de modéliser les gjustements qui
conduisant a une situation d’ équilibre de long terme.

6.4.1 Présentations des modéles a correction d’erreur

Soit deux séries cointégrées (Y — BXi.1-¢ ~>I (0)), on peut estimer le modéle a
correction d erreur (ECM) suivant :

AY¢= yAXt + O'(Yt.l-th.l-C) + & avec o <0.

6 est un parametre qui représente la force de rappel vers la cible de long terme, pour cela &

doit étre négatif, sinon il N’ existe pas de phénomene de retour al’ équilibre.

Autour de larelation de long terme, le modele a correction d erreurs permet d’intégrer
les fluctuations de court terme. Le coefficient Bi- qui doit étre négatif rend compte d’une

force de rappel vers|’ équilibre de long terme®.

6.5. Cointégration a K variables: |’analyse de Johansen
Lorsgque le modéle comporte plus de deux variables, le vecteur de cointégration n’est
pas forcément unique. La procédure de Johansen permet aors de déterminer le nombre de

relation de cointégration liant les variables.

Elle est utile quand le chercheur ne connait pas a priori larelation de cointégration liant

lesvariables.

6.5.1 Lareprésentation vectoriellea correction d’erreur
Soit X; un vecteur contenant N variables intégrée d’ ordre 1. Lareprésentation VAR (p)
de X; est donnée par :

Xt =01 Xeq +....40pXipt& avec & ~>BB(0,02)......(2)

Nous pouvons aussi écrire I’éguation (1) sous la forme d’un vecteur a correction

d erreur %

AXi=111A X1 +....+IIp_1AXt_p+1+Hp Xt_p+ &...... (2)

2 R.Bourbonnais, op.cit, p284.
2. Lardic et V. Mignon, op . cit, p 232.
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Ou, les matrices II; (i=1...,p) sont de taille (NxN), tous les termes de I’ éguation (2) sont
intégre d' ordre O sauf Xt., qui est | (1).
II'y adonc un déséquilibre de I’ ordre d’intégration, pour que les deux membres soient |

(0), une condition nécessaire I, X.p soit 1(0).
=2

Ou a est une matrice (r,N) qui contient les r vecteur de cointégration (r est donc le rang
de cointégration).

B est une matrice (N,r) qui contient les poids associés a chaque vecteur de cointégration.

6.5.2 Test de coitégration
Les tests cointégration proposés par Johansen reposent sur les trois hypothéses

suivantes :

» Ho:rang (II) = 0 =>r =0 : il n’existe pas de relation de cointégration . On ne peut
donc pas estimer un modele VECM. En revanche, il est possible d estimer un
modéle VAR.

» Hi:rang (II) = r: il existe r relations de cointégration. Un modéle VECM peut
aors étre estime.

» Hj:rang (II) = N : il n’existe pas de relation de cointégration. Un modéle VAR

peut étre estimé.
6.5.3 La statistiquedelatrace:

Le test de cointégration de Johansen utilise |a statistique de la trace pour déterminer le

nombre de vecteur de cointégration der. La statistique de test est la suivante :
TR=-TYL,,;log(1-4i)
6.5.4 Lareglededécision

Pour estimer les différentes matrices, Johansen(1988) a proposé d' utiliser la méthode

du maximum de vraisemblance et de |og-vrai semblance.

Cette statistique suit une loi de probabilité (similaire & un x?) tabulée par Johansen et
Juselieus. La regle de décision est qu’'on accepté HO s la valeur de la statistique TR est

inférieure asavaleur critique, on accepte Ho : TRya<TRw
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7. Synthese dela procédured’ estimation

Nous essayerons ici de synthétiser les grandes étapes relatives a |’ estimation d' un
modele VECM.

Etape 1: Test de stationnarité sur les séries pour déterminer s'il y a possibilité de

cointégration ou non.

Etape 2: Si le test de stationnarité montre que les séries sont intégrées d’ un méme
ordre, il y a alors possibilité de cointégration. On peut alors envisager |’ estimation
d un modele VECM. Pour ce faire, on commence par déterminer le nombre de retard
p du modéle VAR (p) al’aide des critéres AIC ou SC.

Etape 3: Estimation de la matrice II et la mise en place du test de Johansen
permettant de connaitre le nombre de relation de cointégration.

Etape 4 : Identification des relations de cointégration, ¢ est-a-dire des relations de
long terme entre les variables.

Etape 5: Estimation par la méthode du maximum de vraisemblance du modéle
vectoriel acorrection d’ erreur et validation al’ aide des tests usuels : signification des

coefficients et vérification que les résidus sont des bruits blanc (test de Ljung-Box)?*.

I11. PRIX DU PETROLE ET CROISSANCE ECONOMIQUE EN ALGERIE: UN
ESSAI DE MODELISATION

Avant de commencer la présentation et I'analyse graphique des variables, nous
présenterons d’ abord les abréviations qu’ on va utiliser pour les différentes séries de données,
issues pour laplupart de I’ Office National des Statistiques (ONS).

* PIB HH : Produits Intérieur Brut hors-hydrocarbures
= PP: Prix du pétrole
= DP: Dépenses publiques.
= ABEF: Accumulation Brute de Fonds Fixes
1. Présentation et analyse graphique desvariables
Cette phase nous permet de présenter graphiquement nos variables, afin de pouvoir

examiner leur évolution dans le temps.

2R, Bourbonnais, op.cit, p296.
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1.1. LeProduit Intérieur Brut Hors Hydrocarbures (PIBHH)
Il est considéré comme I'un des meilleurs indicateurs pour apprécier le niveau de
croissance économigue d’une nation. 1| mesure le comportement économique aussi bien en
termes de revenu que de dépenses. Aingi, la prise en compte de cette variable permettra

d’ appréhender |'importance du pétrole dans la croissance économique a gérienne.

Graphe N° 20: Evolution du PIB en Algérie sur la période 1980-2013
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Source : Construit par nous méme a partir du logiciel EVIEWS 4.1

L’ évolution de la série est margquée par une tendance irréguliére entre 1980 et 2000,
ensuite une décroissance de PIBHH en 2001, puis par la suite une croissance remarquable
entre 2002 et 2011.

1.2. Leprix du pétrole (PP)

L’ évolution du prix du baril de pétrole ces derniéres années fait I’ objet de plusieurs
débats sur son impact a long terme sur |’économie. En conségquence, on a retenu le prix du
pétrole sur le marché international comme la variable sur laquelle sera effectuée notre
simulation de choc, afin d'analyser a travers les fonctions de réponses impulsionnelles
comment la variation a la date T de cette variable va affecter I’ ensemble des autres variables
pour les périodes T+1, T+2, T+N.

Graphe N° 21 : Evolution des prix internationaux de pétrole sur la période 1980-2013
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Source : Construit par nous méme a partir du logiciel EVIEWS 4.1
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La visualisation graphique de cette série nous permet de remarque des fluctuations a la
hausse et ala baisse. En effet, sur la période 1980 jusqu’a 1986, on remargue gue la Série est
en diminution, puis a partir de 1986 jusqu’ a 1998 elle a une tendance a la baisse et ala hausse
en méme temps, et a partir du début des années 2000 la série PPT a enregistre des fluctuations

surtout ala hausse.

1.3. Lesdépenses publiques

Les dépenses publiques jouent un réle productif along terme ; un surcroit des dépenses
publiques engendre généralement une hausse du PIB. Aingi, il existe une corréation positive
entre dépenses publique et croissance. On peut aussi deviner, particuliérement pour le cas de
I’ économie algérienne, une forte connexion entre les prix pétroliers et les dépenses publiques.
Ainsi, le volume des dépenses publiques dépend donc des prix du pétrole, c’est pour cela

gu’ on aintroduit cette variable dans notre modéle.

Graphe N° 22 : Evolution des dépenses publiques sur |a période 1980-2013
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Sour ce : Construit par nous méme a partir du logiciel EVIEWS 4.1

La visualisation graphique nous permet de distinguer des périodes de hausse, de baisse
ou encore de relative stagnation. En effet, sur la période 1980-1990, on remarque gque la série
DP a une légere tendance a la hausse et a la baisse. Sur le reste de la période étudiée, on
remargue que la série ne cesse pas d’ augmenter.

1.4. L’accumulation brute de fondsfixes (ABCF)

L’investissement public et privé est générateur de croissance et le garant de
I’améioration de bien-étre. L’ ABCF traduit les capacités de financement des pays, et ses
résultat attestent de la qualité des dépenses et du choix des projets, d’ou le choix d'introduire
cette variable dans notre modélisation.
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Graphe N° 23 : Evolution de |’ Accumulation Brute du Capital Fixe sur la période 1980-2013
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Source : Construit par nous méme a partir du logiciel EVIEWS 4.1

Lavisualisation graphique nous permet de distinguer des périodes de hausse, de baisse
et de relative stagnation. En effet, la période 1980-1997 est marquée par une relative stabilité
autour d’une valeur faible, si I’on excepte |es bréves chutes lors des années 1888 et 1997. A

partir de 1997, I’ ABEF entame une trajectoire marquee par la hausse.
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Tableau N°13 : Présentation des variables, source et signe attendu de la r égression

Variable

Source

Signe attendu

PP (prix du pétrole)

Ste web de

mondiale (en dollars $)

la banque

Signe positif (+)

DP (dépenses publique)

- ONS
Economiques en volume de
2000 & 2013, N°670
- Variables en

Les comptes

dinars
constatants (déflatés avec
["IPC 2000 de I’ ONS)

Signe positif (+)

ABFF (accumulation brut
desfondsfixes).

- ONS
Economiques en volume de
2000 a 2013, N°670
- Variables en

Les  comptes

dinars
constatants (déflatés avec
I’IlPC 2000 de I’ ONS)

Signe positif (+)

PIBHH (Produit Intérieur

Brut HorsHydrocar bures)

- ONS (1980,2011), les
comptes Economiques en
volume de 2000 a 2013
N°670 pour (2012-2013)

-variable constatant et en
dinars (on a utilise I'lPC

2000)

2. Etude dela stationnarité des séries de données

Source : Etabli par nos soins.

Avant toute étude statistique, nous devons veérifier les caractéristiques stochastiques de

chaque série, en commencant par la détermination de I’ ordre d’intégration des séries, pour

ensuite appliquer les tests de racines unitaires (tests de Dickey-Fuller DF et celui de Dickey-

Fuller augmenté ADF).
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Avant alons donc, a présent, déterminer |’ordre d’intégration de chague série en se
basant sur les critéres d’ Akaike et de Schwarz, ainsi que lasignificativité du coefficient relatif

al’ordre.
Tableau N°14: Détermination du nombre de retards P
Séries Critéres 0 1 2 3 4
d’information

Log(PIBHH) AlIC -2.37 -2.27 -2.23 -2.15 -2.09
SC -2.23 -2.09 -2.00 -1.87 -1.76

L og(PP) AlIC -0.025 0.057 0.022 0.10 0.12
SC 0.11 0.188 0.253 0.38 0.45

L og(DP) AlIC -1.25 -1.24 -1.20 1.19 -1.12
SC -1.12 -1.06 -0.97 -0.91 -0.79

L og(ABFF) AlIC -2.22 -2.35 -2.32 -2.30 -2.25
SC -2.09 -2.16 -2.09 -2.02 -1.92

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel Eviews 4.1

A partir de ce tableau, nous constatons que :

» Lescriteresd’ Akaike et Schwars conduisent a un choix optimal P=0 pour trois
séries : Produit brut intérieur hors hydrocarbures, Prix du pétrole et Dépenses
publiques.

» Lecritéred Akaike et Schwars conduit aun choix de retard optimal P=1 pour
I’ Accumulation brute de fonds fixes.

Aprés ladétermination de I’ ordre d’ intégration de nos séries, nous allons appliquer le
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Test deracine unitaire sur les sériesau niveau
Apres ladétermination du nombre de retards. Nous commencerons par le Modele 3.
Tableau N° 15 : Test de significativité dela tendance [modéle 3]

Série LogPIBHH logPP logDP logABFF
valeur
Tea 1.93 2.63 1.69 2.00
Ttab 1.96 1.96 1.96 1.96

Source : Etablit par nous méme a partir de logiciel Eviews

Notice: Tcal =T calculée; Ttab =T tabulée (valeur correspondant ala table de Student)

» Test delatendance:

{ HO:B = 0 si /Tcal/ </ Ttab/(tendance non significative)
H1:B # 0 si /Tcal/ > /Ttab/(tendance significative)

e Pour les séries logPP et logABFF, on remarque que: /Tcal/ > /Ta/ =» on accepte Hy,
donc le processus générateur de données est TS. Pour les rendre stationnaires, on
applique la méthode des moindres carrés ordinaires (MCO). Les résultats de la
stationaraisation des séries par la différenciation sont affichés dans le tableau au
dessus. Le coefficient de latendance est significativement différent de zéro, puisque la
statistique associée (2.63, 2.00) est supérieur aux valeurs théoriques (1.96) au seuil de

5%, on accepte donc I’ hypothése d’ un processus TS.

e Pour le Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures et les dépenses publiques, leur
coefficient de tendance n'est pas significativement différent de zéro, puisque la
statistique associée (1.93, 1.69) est inférieur aux valeurs théoriques (1.96) au seuil de
5%, on rejette donc |” hypothése d’un processus TS (série non stationnaire d’ ordre 1).
Ce qui confirme la présence d' un processus DS.

e On passe maintenant al’ estimation du Modéle 2.

Tableau N° 16 : Test delaracine unitaire pour [M2]

Série L ogPIBHH L ogDP
Valeur

Teal 0.49 0.10

Ttab 1.96 1.96
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Source : Etablit par nous méme a partir de logiciel Eviews.

» Test de signification dela constante au seuil de 5%

- Ho:c=0 o /Tea/</Tiwp/ (laconstante n’est pas significative)
- Hi:c#0 si/Tea /> [Tiap/ (laconstante est significative)

e Laauss, pour le Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures et les dépenses publiques,
leur coefficient de la constante n’est pas significativement différent de zéro, puisque
la statistique associée (0.49, 0.90) est inférieur aux valeurs théoriques (1.96) au seuil
de 5%.

e On passe maintenant au Modéle 1.

Tableau N°17 : Résumédu test deracineunitaire ADF

LogPIBHH | logDP
En niveau L a statistique ADF 3.40 2.76
Lesvaleurscritiques (5%) -1,95 -1,95
En premiere | La statistique ADF -4,58 -4.17
différenciation Lesvaleurscritiques (5%) -1,95 -1,95

Source : établit par nous méme a partir de logiciel Eviews

» Test deracineunitaire pour [M1] pour lessériesLogPIBHH et log DP
- Ho:o=1 si ADFsy > ADFy (existence de racine unitaire) =» la série est non
stationnaire.
- Hi:9<1 siADFcy <ADFy = lasérieest stationnaire
Ona: @ca=1,37> @rp =-1,95=> donc on accepte H o, la série n’ est pas stationnaire. On

vadonc larendre stationnaire par |a différentiation.

D’apres le tableau ci-dessus, on remarque que les statistiques ADF en niveau son
supérieures aux valeurs critiques au seuil de 5%. Cela indique la présence des racines
unitaires dans toutes les séries. En revanche, |es statistiques ADF en premiére différenciation
sont inférieures aux valeurs critiques au seuil de 5% pour les variables PIBHH et DP. Alors,

on déduit que les deux séries sont intégrées d’ ordre (1).

3. Test de causalité au sensde granger

L’ analyse de la causalité va nous permettre de savoir la nature de la relation entre les
variables (PIB HH, PP, DP, ABFF), et leur influence entre elle. L’ analyse de la causalité est
une étape nécessaire pour étudier la dynamique du modele. Les résultats obtenus apres avoir

effectué le test de causalité au sens de granger se présentent comme sulit :
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DLPP does not Granger Cause DLDP

DLABFF does not Granger Cause DLPP 32 4.26812 0.04787
DLPP does not Granger Cause DLABFF 1.99098 0.16888
DLABFF does not Granger Cause DLDP 32 5.75947 0.02304
DLDP does not Granger Cause DLABFF 0.54874 0.46479

Source : Construit par nous méme a partir de logiciedl EVIEWS 4.1

Les résultats issus de ce tableau nous indiquent qu’il existe deux relations de causalité
unidirectionnels, de DLABFF vers les DLPP et de DLABFF vers DLDP, puisque leurs

probabilités associées (0.04 et 0.02) sont inférieur au seuil de 5%.

Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
DLPP does not Granger Cause DLPIBHH 32 1.15024 0.29234
DLPIBHH does not Granger Cause DLPP 1.07987 0.30731
DLDP does not Granger Cause DLPIBHH 32 0.19834 0.65937
DLPIBHH does not Granger Cause DLDP 2.50375 0.12442
DLABFF does not Granger Cause DLPIBHH 32 3.18503 0.08478
DLPIBHH does not Granger Cause DLABFF 0.07656 0.78397
DLDP does not Granger Cause DLPP 32 0.40689 0.52856
DLPP does not Granger Cause DLDP 1.01022 0.32316

Source : Construit par nous méme a partir de logiciel EVIEWS 4.1

Le test de Granger effectué indique qu’il n’existe pas de relation de causalité entre les
variables présentées dans le tableau ci-dessus, car toutes les probabilités associées sont
supérieurs au seuil statistique de 5 %.

4. Lamodélisation VAR

Apres avoir stationnarisé les variables par le test ADF, nous alons chercher a modéliser
sous laforme VAR (Vector Auto Régressive) le PIBHH en fonction de ses déterminants PP,
DP, ABFF. Apres avoir estimé le modéle VAR, nous allons appliquer les différents tests qui
nous serons utiles, tels que la causalité au sens de Granger et |I'analyse des fonctions de

réponse implusonnelle.

4.1. Choix du nombre deretards
Cette étape repose sur la détermination de I’ ordre (P) du processus VAR aretenir. A cet

effet, nous avons estimé divers processus VAR pour des ordres de retards P alant de 1 a 4.

Pour chaque modele, nous avons calculé les critéres d'information d’Akaike et de

Schwarz comme I’ indique | e tableau ci-dessous :
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Tableau N°18 : Lesrésultats delarecherchedu nombrederetards

L’ordredu VAR 1 2 3 4
AlIC -5.56 -4 99 -3.68 -2.89
SC -4.82 -3.51 -1.44 0.12

Source : Construit par nous méme a partir delogiciel EVIEWS 4.1

A partir du tableau présenté ci-dessus, on conclu que les deux critéres d'information
nous amenent aretenir un processus VAR(1).

4.2. Estimation de modéle VAR(1)

Apres avoir stationnarisé nos series, il est possible d’ estimer un modele VAR d’ordre

(1) sur la base des séries stationnaires. L’ estimation du modele VAR(1) est rapportée dans le

tableau suivant :

Tableau N° 19 : Estimation de processus VAR(1)
DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF
DLPIBHH(-1) -0.296512 0.198472 0.176113 -0.137555
(0.21306) (0.70315) (0.35676) (0.21648)
[-1.39168] [ 0.28226] [ 0.49365] [-0.63541]
DLPP(-1) 0.058558*  -0.168424 0.056889 0.076253
(0.05444) (0.17965) (0.09115) (0.05531)
[1.07572] [-0.93750] [0.62413] [ 1.37864]
DLDP(-1) -0.116785*  -0.547167 -0.051481 0.072487
(0.11204) (0.36975) (0.18760) (0.11384)
[-1.04237] [-1.47984] [-0.27442] [ 0.63677]
DLABFF(-1) 0.351893* 1.260519 0.548273 0.498116
(0.18555) (0.61237) (0.31070) (0.18853)
[ 1.89646] [ 2.05844] [ 1.76466] [ 2.64208]
C 0.043924* 0.004370 0.023775 0.025263
(0.01594) (0.05259) (0.02668) (0.01619)
[ 2.75628] [ 0.08310] [0.89101] [ 1.56023]

Source : Construit par nous méme apartir du logiciel EVIEWS 4.1

* . L

-1

Lerésultat de I’ estimation montre qu’ un grand nombre de coefficient associés a chaque
variable sont significative d’un point de vue statistique (>0,05). L’accumulation brute des
fonds fixes a ainsi une influence positive sur les PIBHH et une augmentation de I’ ABFF
engendre une hausse de 0.35 de PIBHH.
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Graphe N°24 : Cercle de racine unitaire de validation du modele VAR
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Source : Construit par nous méme a partir du logiciel EVIEWS 4.1

On observe clairement que toutes les racines du polynéme caractéristique sont du

module supérieur a 1, on peut déduire donc que le VAR(1) est stationnaire.

4.2.1 Test de cointégration de johansen

Dans notre étude uni-variée, on atrouve que les séries étudiées ne sont pas stationnaires
et une premiere différenciation suffit a les rendre stationnaires. Cette opération de
différenciation ne permet pas d’ étudier les relations entre les niveaux des variables, et masque
alors les propriétés a long terme des séries (cointégration). Pour cela, on va utiliser le modéle
lié directement a la théorie de la cointegration, a savoir le modéle a correction d’erreur
vectoriel (VECM), en utilisant directement des séries non stationnaires. Le tableau suivant

présent le test de latrace.

Tableau N° 20 : Test delatrace

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Critical Value
None ** 0.675693 69.13888 47.21 54.46
At most 1 * 0.529900 35.35690 29.68 35.65
At most 2 0.344399 12.71261 15.41 20.04
At most 3 0.001549 0.046520 3.76 6.65

*(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level
Sour ce: Construit par nous méme a partir de logiciel EVIEWS 4.1

Laprocédure de test se présente de la maniéere suivante :
Ho : r = 0 =» absence derelation
Hi:r>0=> il existe au moins une relation
La statistique calculée de Johansen (Ayace = 69.13) est supérieur ala valeur théorique
tabulée par Johansen au seuil statistique de 5% (47.21). On rejette aors | hypothese nulle
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d’ absence de cointégration, donc on accepte | hypothése d' existence d’au moins une relation
de cointégration.

4.3 Estimation d’un modéle VECM (approche de Johansen)

4.3.1 Estimation delongterme

L e tableau suivant rapporte |’ estimation de larelation de cointégration. On ale PIBHH
comme variable endogene. PP, DP, ABFF étant |es variables exogenes.

Tableau N° 21: Larelation de long terme
Cointegrating Eq:  CointEql CointEqg2

LPIBHH(-1) 1.000000 0.000000
LPP(-1) 0.000000 1.000000
LDP(-1) -3.481584 10.87092

(0.73051)  (2.67564)
[-4.76597] [ 4.06292]

LABFF(-1) 2219299  -9.845380
(0.69005)  (2.52747)
[3.21613]  [-3.89536]

C 3.661589 -20.01310
Source : Construit par nous méme a partir de logiciel EVIEWS 4.1

Letest de cointégration nous a permis d’identifier I’ équation de long terme suivant :
v Larelation delong terme:
Log(PIBHH), = 3.48/(DP), - 2.21L (ABFF), +3.66
[-4.76] [3.21]
L’ estimation des coefficients relatifs a la relation de long terme présentée dans le
tableau ci-dessus montre que :

» Les coefficients des variables explicatives de la premiére relation sont tous d un point de
vue statistique significativement différent de zéro, telle que I’ indique |a statistique de students.
» On remarque gu'une augmentation de 1% de dépenses publiques, engendre une
augmentation de 3.48 % du Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures.
» De fagon contre-intuitive, une augmentation de 1% de |’ accumulation brute des fonds fixes,

entraine une baisse de 2.21% du Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures.
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Tableau N° 22 : Estimation de larelation de court terme
Error Correction:  D(LPIBHH) D(LPP) D(LDP) D(LABFF)

CointEql 0.451037  1.403157  1.626989  0.967381
(0.37555)  (1.31260)  (0.46269)  (0.31679)
[1.20102] [1.06899]  [3.51634]  [3.05366]

CointEq2 0.124017  0.512215  0.402110  0.285937
(0.10651)  (0.37226)  (0.13122)  (0.08984)
[1.16442] [1.37598]  [3.06437]  [3.18261]

Source : Conduit par nous méme a partir delogiciel EVIEWS 4.1

Les résultats issus du tableau N° 21 montrent que le terme a correction d’ erreurs est
négatif et significativement différent de zéro dans larelation au taux de croissance du PIBHH.
Ce qui signifie qu’il n’existe pas une relation a court terme entre le produit intérieur brut et
ses déterminants.

5. Validation du modéle VECM

5.1 Test LM d’indépendance sérielle

Ici, nous allons tester I’ hypothese nulle d’ absence d’ autocorrélation des résidus, contre
I” hypothése d’ existence d’ autocorrél ation des résidus, dont larégle de discision est la
suivante :

HO : absence d’ autocorrélation desrésidus, si prob> 5%
H1 : autocorréation des résidus, si prob < 5%.

Tableau N° 23 : Test d’ autocorréation des résidus

Lags LM-Stat Prob
1 24.15014 0.0863
2 28.14641 0.0304
3 15.03872 0.5218
4 8.659575 0.9268
5 17.89336 0.3302
6 10.91194 0.8149
7 7.013568 0.9730
8 19.27700 0.2546
9 25.95784 0.0546

10 14.02407 0.5969
11 12.66797 0.6969
12 15.05454 0.5206

Probs from chi-square with 16 df.
Source : Résultat obtenu a partir du logiciel Eviews 4.1
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D’ apreés les résultats du test d’ autocorrélation des résidus, nous constatons une absence
d’ autocorrélation des résidus, puisque les probabilités associées sont globalement supérieures

au seuil de 5%. Ce qui nous confirme I” hypothese d’ absence d’ autocorréation des résidus.

5.2. Test d’hétéroscédasticité desrésidus
Les résultats du test d'hétéroscédasticité des résidus sont présentés dans le tableau

suivant :
White Heteroskedasticity test :

Chi-sq Df Prob.

76.12548 80 0.6020

Source: Congtruit par nous méme a partir de
logiciel EVIEWS 4.1

On constate que la probabilité est supérieure a 5%. Ce qui valide notre modele, puisque
les résultats obtenus confirment |"hypothése d absence d'autocorrélation des erreurs et

I” hypothése d’ existence d’ homoscédasticite.
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5.3. Validation du modele
La figure suivante synthétise les résultats du modele a correction d erreurs (VECM). lIs

font apparaitre clairement |’ absence d autocorrélation des erreurs, car les probabilités de ce
test sont largement supérieures a la statistique de Khi deux au seuil de 5 %, donc le modéle
VECM est vaidé.

Graphe N° 25 : Test de Ling-box

Autccomelations with 2 Std.Er. Bounds

Cor[LFIBHH LRIEHH(-T) Cor[LPIBHH LFF{-1) Cor(LFIBHH LD} Cor(LFIBHH,LABFF{-j
Ll 1 L ‘ L, M
T T T T LI T T | [ ]
" " " "
Cor(LFF,LFIBHH{-T) Cor{LFP,LPR{)) Cor{LFR LDP{)) Cor(LFF LABFF(-)
. P
,II.I|| 4 L | . I|.| || . Ll 1
N — NiRRN R T7T T T |
T T T T T T T T T
Cor(LOF LFIBHH(-j Cor(LDF LPF{)) Cor{LDP LDF{-)) Cor{LDP LABFF()
I | : | ] : I | | ; 1 1 : | | | | | | I | |
T | ‘ ‘ [T ‘ T | | [ | ‘ | T
" " " "
Cor(LAEFF LPIBHH{-) CorLABFF LPP{)) Cor{LABFF LDF{-]) Cor(LABFF LABFF(-))
| 1 | o M| I | 5 | Ll | o | [
| | T | — T | T T T | | T ‘ | [T
" " " "

Source : Construit par nous méme a partir de logiciel EVIEWS 4.1
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6. Analyse des chocs

Notre étude a pour brut d’analyser I’ effet d’un choc, qui se produit au niveau de la sé&rie
PP, sur les autres variables. Le tableau ci-apres présente |’ effet d’un choc sur dix périodes
(C' est-a-diredix ans).
Tableau N°25 : Analyse des fonctions de réponses impulsionnelles

Response of

DLPP:
Period DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF
1 0.048096  0.229057  0.000000  0.000000
(0.04094)  (0.02863)  (0.00000)  (0.00000)

2 0.042567 -0.039268 -0.057194  0.078280
(0.04492)  (0.04393)  (0.04286)  (0.03754)

3 0.003489  0.024801  0.026859  0.016345
(0.02728)  (0.02546)  (0.02447)  (0.02413)

4 0.020473  0.000475 -0.000740  0.017941
(0.01538)  (0.01279)  (0.01161)  (0.01695)

5 0.008222  0.006226 0.003681  0.012464
(0.01128)  (0.00769)  (0.00693)  (0.01306)

6 0.007662  0.002549  0.001622  0.008952
(0.00884)  (0.00467)  (0.00448)  (0.01060)

7 0.004979  0.002405  0.001492  0.006331
(0.00711)  (0.00360)  (0.00318)  (0.00865)

8 0.003707  0.001539  0.000947  0.004552
(0.00569)  (0.00272)  (0.00239)  (0.00698)

9 0.002599  0.001155  0.000715  0.003242
(0.00452)  (0.00213)  (0.00181)  (0.00557)

10 0.001872  0.000807  0.000499  0.002318

(0.00356)  (0.00165)  (0.00136)  (0.00440)
Source : Construit par nous méme a partir du logiciel Eviews 4.1

Nous allons commenter dans ce qui suit I'impact d’ un choc sur trois périodes :

- un choc sur DLPP durant la premiére année a un effet sur lui-méme, et sur le
DLPIBHH de 0.048.

- au bout de la deuxiéme année, un choc de DLPP exerce un effet négatif sur lui-
méme et sur DLDP (-0.057), et un effet positif sur DLPIBHH et DLABFF (0.04 ;
0.078).

- au cours de la troisieme année, un choc de DLPP exerce un effet positif sur lui-
méme et DLDP, DABFF, et un effet négatif sur DLPIBHH.

Ce raentissement du niveau de I’ effet du choc (variation du prix de pétrole) peut étre

expliqué, d'un point de vue économique, comme suit : les autorités algériennes savent bien
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gue cette source de richesse n'est pas éernelle; de ce fait la croissance ne doit pas étre
financée par la recette pétroliére.

7. Décomposition dela variance

Le modéle VAR estimé va nous permettre de faire une décomposition de la variance.
L’ objectif est de calculer la contribution de chacune des innovations alavariance de |’ erreur.

De fagon heuristique, on accroit la variance de |’ erreur de prévision aun horizon h (dans
notre cas h vade 1 a 10) en fonction de la variance de I’ erreur a chacune des quatre variables.
On effectue ensuite le rapport entre chacune de ces variances et |a variance totale pour obtenir

son poids relatif en pourcentage.

Les résultats relatifs a I’ é&ude de la décomposition de la variance sont reportés dans le
tableau suivant :

Tableau N° 25 : Décomposition de la variance de PIBHH

Period S.E. DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF
1 0.072212 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.078225 86.51656 3.051305 2.478546 7.953589
3 0.078746 85.96546 3.038026 2.734838 8.261678
4 0.078912 85.66442 3.143559 2.731657 8.460360
5 0.078973 85.57422 3.143927 2727744 8.554111
6 0.078993 85.53946 3.149982 2.727839 8.582721
7 0.079000 85.52811 3.150690 2.727564 8.593634
8 0.079003 85.52362 3.151283 2.727495 8.597600
9 0.079004 85.52208 3.151417 2.727466 8.599040
10 0.079004 85.52150 3.151484 2.727456 8.599563

Source : Construit par nous méme a partir de logiciel Eviews 4.1

Les résultats obtenus indiquent qu’'a la premiere année la variance de I'erreur de
prévision du PIBHH est due a 100% a ses propres innovations, et les innovations des
variables explicatives n’ ont aucun effet au cours de cette premiére année.

Au cours de la deuxieme année, la variance de I’ erreur de prévision du PIBHH est due a
Ses propres innovations a 86,52%, a 3.05 aux innovations due a PP, a 2.48% aux innovations

due aDP, a7.95 % aux innovations due a ABFF.
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Au cours de latroisiéme année, la variance de I erreur de prévision du PIBHH est due a
86.96 a ses propres innovations, a 3.03 aux innovations sur PP, a 2.73% aux innovations DP,
a8.26% aux innovations ABFF.

De latroisiéme année jusgu'a la dixieme année, on remarque que la variance de |’ erreur
de prévision du PIBHH est due a 85.52 % a ses propres innovations, a 3.15% aux innovations

sur PP, &2.72 aux innovations DP, a 8.59 aux innovations ABFF DP.

Cependant, I’analyse de la décomposition de la variance du PIBHH montre que cette
variable est expliquée a plus de 85% par ses propres innovations et a seulement 3% aux

innovations sur les PP. Ce qui constitue un résultat contre-intuitif.
CONCLUSION

Notre travail avait pour objectif principa I’ étude des effets de I'instabilité du marché
pétrolier sur la croissance économique en Algérie. Pour ce faire, nous avons analysé I’ impact
des PP sur I’évolution du PIBHH et certaines variables qui y sont liées a travers une
modélisation VAR.

Les principaux résultats auxquel s nous sommes arrives sont :
e LePPauneinfluencesurlesDP et I'ABFF;
e L’ABFF auneinfluence sur le PIBHH ;
e LesDP ont un effet positif sur le PIBHH ;
e Le PP n'a pas une influence significative sur le PIBHH, ce qui peut étre di au
manqgue de fiabilité des données ou a I’absence d autres variables pouvant

participer aladynamique de la croissance.

Hormis ces insuffisances, cette étude a néanmoins permis de mettre en évidence laforte

dépendance de I’ économie algérienne de I’ évolution de la conjoncture pétroliere mondiale.
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CONCLUSION GENERALE

L’ économie algérienne éant une économie mono-exportatrice d hydrocarbures, la
volatilité des prix du pétrole se traduit de facto par une instabilité de I’ensemble des
principaux indicateurs macroéconomiques. Ainsi, le budget de I’ Etat, les investissements, la
bal ance des paiements ou encore les réserves de changes, sont caractérisés par une incertitude
radicale parce gque fortement dépendants de I’ évolution de la conjoncture pétroliére mondiale,

d ou I’ extréme vulnérabilité aux chocs externes de I’ économie al gérienne dans son ensemble.

La vulnérabilité de I’économie algérienne est bien de type structurel. Force est de
constater que la croissance économique reste encore aujourd hui un phénomene exogene,

puisgu’ elle dépend essentiellement des hydrocarbures.

Le principal objectif de notre recherche éait d éudier les effets de I'instabilité du
marché pétrolier mondial sur I’ évolution du PIB hors hydrocarbures en Algérie sur la période
1980-2013. Aprés avoir identifié a partir d'une revue de la littérature les variables qui
déterminent I’ évolution & long terme du Produit Intérieure Brut hors hydrocarbure (PIBHH)
en Algérie, nous avons entrepris une veérification empirique de nos hypotheses. Pour se faire,
nous avons commenceé par une éude graphique de chaque série, afin de mieux appréhender
leur comportement et de suivre leur évolution dans le temps et pour repérer leur tendance. Par
la suite, nous avons procédé au test de stationnarité sur les différentes séries en déterminant le
nombre de retard, avant de procéder a |’ estimation du modéle a correction d’ erreur (VECM).
Pour détecter d’ éventuelles relations de cointégration qui peuvent exister entre les différentes
variables étudiées, on a eu recours par la suite a I’ approche de cointégration de Johansen.
Nous avons aussi mobilisé d’ autres instruments d’ analyse, a savoir la causalité, les fonctions

de réponse impulsionnelle et la décomposition de la variance.

Au terme de cette étude, il est indispensable de récapituler les principaux résultats

auxquel S NOUS SOMMes parvenus :

0 Apres estimation du modéle, nous avons abouti a deux relations de cointégration

entre nos variables.
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0 Apres le test de cointégration, les résultats de I’estimation du modéle VECM
montrent que :

v A long terme, le prix du pétrole a une influence sur les dépenses publiques et
I"accumulation brute de fonds fixes.

v A long terme, I'accumulation brute de fonds fixes a une influence
significative sur le Produit Intérieur Brut hors hydrocarbures, tendis que le
prix du pétrole n’a pas d'influence significative. Ce dernier résultat contre-
intuitif peut s expliquer par le manque de fiabilité des données statistiques de
Nos Séries.

v A long terme, les dépenses publiques ont un effet positif sur le Produit
Intérieur Brut hors hydrocarbures.

o Enfin, le test de causalité montre qu'il existe une causalité entre les dépenses

publiques et |’accumulation brute de fonds fixes.

En définitive, le modéle utilisé dans ce travail s'inscrit dans un cadre restreint qui
n’ englobe pas toutes les variables macroéconomiques. Ainsi, la contribution du facteur travail
ala dynamique de croissance n’ a pas été prise en compte a cause de I’incomplétude des séries
chronologiques. Malgré ces insuffisances, cette étude a néanmoins le mérite de mettre en
évidence |I’ampleur de la dépendance de I’ économie algérienne al’ évolution de la conjoncture

pétroliere mondiale.
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Annexe: données statistiques de 1980 a 2013

Annexe N°01 : évolution desvariables

Unité : Millions de dinars

année PP PIBHH* DP* ABFF*
1980 35.48 1425137,34 715017,529 891510,678
1981 34.12 1507263,6 816865,755 893230,766
1982 31.38 1573113,71 963383,508 950651,872
1983 28.37 1718310,31 1064494,32 1007947,18
1984 28.25 1878085,18 1063197,39 1015424,43
1985 26.98 1909971,93 1048924,38 974588,488
1986 13.92 1919522,47 951916,714 947394,462
1987 17.8 1825064,69 904783,854 808222,062
1988 14.15 1912950,59 983463,862 753770,414
1989 17.18 2081966,63 935828,175 870403,638
1990 22.04 2202286,9 879559,529 914204,508
1991 18.28 2599707,1 1085661,62 1104491,02
1992 18.22 2548627,97 1633250,59 1080617,02
1993 16.13 2392296,86 1537143,37 1045349,53
1994 15.47 2315982,01 1415319,25 1018500,6
1995 16.91 2333655,48 1462762,34 1043371,42
1996 20.42 2386900,21 1175732,88 1037551,26
1997 19.19 2387919,09 1297028,95 979251,823
1998 13.08 2581536,23 1280512,48 1065590
1999 18.14 2696842,1 1369937,17 1125085,49
2000 28.22 3534278,8 1672587,91 1210482,83
2001 24.46 3087186,1 1799428,89 1315097,87
2002 24.95 3358944,66 2082662,97 1492592,59
2003 28.9 3586513,14 2111545,68 1629664,9
2004 37.76 3926573,83 2340417,77 1829908,51
2005 53.37 4292052,46 2507840,68 2067391,75
2006 64.28 4636972,61 2930066,61 2352470,41
2007 71.13 5041526,77 3581647,31 2836732,13
2008 97.02 5384985,12 4604783,86 3547037,62
2009 61.79 5805324,13 4412494,9 3960561,59
2010 86.055 6185430,7 4466940 4350922,3
2011 111.22 6482895,04 5483457,94 4417934,21
2012 110.74 5996390,46 5245287,71 4424809,88
2013 109.1 5974398,98 5218001,27 4604830,55

*prix constant.

Source : site web de I'office National des statistiques et banque mondiale.

PP= prix de pétrole en dollar $
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Annexe N°02:

Représentation graphique des séries de statistiques en niveau
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Annexe N°3 : test DF sur latendance

Application detest DF sur latendance

ADF Test Statistic -1.977605 1% Critical Value* -4.2605
5% Critical Value -3.5514
10% Critical Value -3.2081
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPIBHH)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:29
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LPIBHH(-1) -0.229587 0.116094 -1.977605 0.0572
C 3.277483 1.636249 2.003046 0.0543
@TREND(1980) 0.010409 0.005379 1.935148 0.0624
R-squared 0.115438 Mean dependent var 0.043431
Adjusted R-squared 0.056467 S.D. dependent var 0.072801
S.E. of regression 0.070716  Akaike info criterion -2.373789
Sum squared resid 0.150022  Schwarz criterion -2.237743
Log likelihood 42.16752  F-statistic 1.957544
Durbin-Watson stat 1.955185 Prob(F-statistic) 0.158827
ADF Test Statistic -1.830342 1% Critical Value* -4.2605
5% Critical Value -3.5514
10% Critical Value -3.2081
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOG(PP))
Method: Least Squares
Date: 06/03/15 Time: 19:48
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
LOG(PP(-1)) -0.150801  0.082390 -1.830342 0.0772
C 0.302061  0.234913  1.285843 0.2083
@TREND(1980) 0.014326  0.005442  2.632408 0.0133
R-squared 0.188442 Mean dependent var 0.034039
Adjusted R-squared 0.134338 S.D. dependent var 0.245946
S.E. of regression 0.228830  Akaike info criterion -0.025164
Sum squared resid 1.570899 Schwarz criterion 0.110882
Log likelihood 3.415207  F-statistic 3.482967
Durbin-Watson stat 2.368655 Prob(F-statistic) 0.043631
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ADF Test Statistic -1.575383

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-4.2605
-3.5514
-3.2081

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LDP)
Method: Least Squares

Date: 06/05/15 Time: 17:03
Sample(adjusted): 1981 2013

Included observations: 33 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LDP(-1) -0.158598  0.100672  -1.575383 0.1257

C 2.152107  1.343758  1.601558 0.1197
@TREND(1980) 0.010508  0.006202  1.694205 0.1006
R-squared 0.087324 Mean dependent var 0.060229
Adjusted R-squared 0.026479 S.D. dependent var 0.125148
S.E. of regression 0.123480 Akaike info criterion -1.258964
Sum squared resid 0.457421  Schwarz criterion -1.122918
Log likelihood 23.77291  F-statistic 1.435191
Durbin-Watson stat 1.605570 Prob(F-statistic) 0.253950
ADF Test Statistic -0.951515 1% Critical Value* -4.2605
5% Critical Value -3.5514

10% Critical Value -3.2081

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LOG(ABEF))

Method: Least Squares
Date: 06/03/15 Time: 19:57
Sample(adjusted): 1981 2013

Included observations: 33 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LOG(ABEF(-1)) -0.046931  0.049322 -0.951515 0.3489

C 0.609437  0.656790  0.927903 0.3609
@TREND(1980) 0.006145 0.002823 2.177019 0.0375
R-squared 0.218808 Mean dependent var 0.049756
Adjusted R-squared 0.166729 S.D. dependent var 0.083330
S.E. of regression 0.076066  Akaike info criterion -2.227911
Sum squared resid 0.173583 Schwarz criterion -2.091865
Log likelihood 39.76054  F-statistic 4.201432
Durbin-Watson stat 1.157893 Prob(F-statistic) 0.024624
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Annexe N°4 : test de stationnarité sur le modele [2]

Application detest DF sur la constant

ADF Test Statistic -0.395524 1% Critical Value* -3.6422
5% Critical Value -2.9527
10% Critical Value -2.6148
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPIBHH)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:49
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LPIBHH(-1) -0.011515 0.029113 -0.395524 0.6952
C 0.214506 0.432718 0.495717 0.6236
R-squared 0.005021 Mean dependent var 0.043431
Adjusted R-squared -0.027075 S.D. dependent var 0.072801
S.E. of regression 0.073780  Akaike info criterion -2.316766
Sum squared resid 0.168748 Schwarz criterion -2.226069
Log likelihood 40.22664  F-statistic 0.156440
Durbin-Watson stat 2.159145 Prob(F-statistic) 0.695165
ADF Test Statistic 0.006962 1% Critical Value* -3.6422
5% Critical Value -2.9527
10% Critical Value -2.6148
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LDP)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:47
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LDP(-1) 0.000263 0.037732 0.006962 0.9945
C 0.056468 0.540633 0.104449 0.9175
R-squared 0.000002 Mean dependent var 0.060229
Adjusted R-squared -0.032256 S.D. dependent var 0.125148
S.E. of regression 0.127151  Akaike info criterion -1.228197
Sum squared resid 0.501185 Schwarz criterion -1.137500
Log likelihood 22.26526  F-statistic 4.85E-05
Durbin-Watson stat 1.712138 Prob(F-statistic) 0.994490
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Annexe N°5: test de stationnarité sur le modele [1]

ADF Test Statistic 3.408733 1% Critical Value* -2.6344
5% Critical Value -1.9514
10% Critical Value -1.6211
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPIBHH)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:52
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LPIBHH(-1) 0.002911 0.000854 3.408733 0.0018
R-squared -0.002866 Mean dependent var 0.043431
Adjusted R-squared -0.002866 S.D. dependent var 0.072801
S.E. of regression 0.072905 Akaike info criterion -2.369476
Sum squared resid 0.170086 Schwarz criterion -2.324128
Log likelihood 40.09636  Durbin-Watson stat 2.173521
ADF Test Statistic 2.762132 1% Critical Value* -2.6344
5% Critical Value -1.9514
10% Critical Value -1.6211
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LDP)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:55
Sample(adjusted): 1981 2013
Included observations: 33 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LDP(-1) 0.004200 0.001521 2.762132 0.0094
R-squared -0.000350 Mean dependent var 0.060229
Adjusted R-squared -0.000350 S.D. dependent var 0.125148
S.E. of regression 0.125170  Akaike info criterion -1.288452
Sum squared resid 0.501362 Schwarz criterion -1.243103
Log likelihood 22.25945 Durbin-Watson stat 1.718434
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Annexe N°6 : test de stationnaritéen différence premiére

Application detest ADF

ADF Test Statistic -4.586490 1% Critical Value* -2.6369
5% Critical Value -1.9517
10% Critical Value -1.6213
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LPIBHH,2)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:53
Sample(adjusted): 1982 2013
Included observations: 32 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(LPIBHH(-1)) -0.801716 0.174800 -4.586490 0.0001
R-squared 0.404077 Mean dependent var -0.001866
Adjusted R-squared 0.404077  S.D. dependent var 0.109026
S.E. of regression 0.084164  Akaike info criterion -2.081345
Sum squared resid 0.219592  Schwarz criterion -2.035541
Log likelihood 34.30152 Durbin-Watson stat 2.144655
ADF Test Statistic -4.174351 1% Critical Value* -2.6369
5% Critical Value -1.9517
10% Critical Value -1.6213
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LDP,2)
Method: Least Squares
Date: 06/18/15 Time: 10:59
Sample(adjusted): 1982 2013
Included observations: 32 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(LDP(-1)) -0.705121 0.168918 -4,174351 0.0002
R-squared 0.359391 Mean dependent var -0.004324
Adjusted R-squared 0.359391 S.D. dependent var 0.166295
S.E. of regression 0.133099 Akaike info criterion -1.164697
Sum squared resid 0.549175 Schwarz criterion -1.118892
Log likelihood 19.63515 Durbin-Watson stat 2.027803
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Annexe N °7 : Estimastion de modéle VAR (1)

Vector Autoregression Estimates
Date: 06/18/15 Time: 11:08
Sample(adjusted): 1982 2013
Included observations: 32 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF

DLPIBHH(-1) -0.296512 0.198472 0.176113 -0.137555

(0.21306) (0.70315) (0.35676) (0.21648)

[-1.39168] [ 0.28226] [ 0.49365] [-0.63541]

DLPP(-1) 0.058558 -0.168424 0.056889 0.076253

(0.05444) (0.17965) (0.09115) (0.05531)

[1.07572] [-0.93750] [0.62413] [ 1.37864]

DLDP(-1) -0.116785 -0.547167 -0.051481 0.072487

(0.11204) (0.36975) (0.18760) (0.11384)

[-1.04237] [-1.47984] [-0.27442] [0.63677]

DLABFF(-1) 0.351893 1.260519 0.548273 0.498116

(0.18555) (0.61237) (0.31070) (0.18853)

[ 1.89646] [ 2.05844] [1.76466] [ 2.64208]

C 0.043924 0.004370 0.023775 0.025263

(0.01594) (0.05259) (0.02668) (0.01619)

[ 2.75628] [ 0.08310] [ 0.89101] [ 1.56023]

R-squared 0.169043 0.205522 0.203656 0.338842

Adj. R-squared 0.045938 0.087821 0.085679 0.240893

Sum sq. resids 0.140794 1.533458 0.394748 0.145351

S.E. equation 0.072212 0.238316 0.120914 0.073372

F-statistic 1.373161 1.746142 1.726239 3.459364

Log likelihood 41.41304 3.205341 2491788 40.90335

Akaike AIC -2.275815 0.112166 -1.244868 -2.243959

Schwarz SC -2.046794 0.341187 -1.015847 -2.014938

Mean dependent 0.043037 0.036324 0.057950 0.051251

S.D. dependent 0.073930 0.249525 0.126453 0.084212
Determinant Residual Covariance 1.49E-08
Log Likelihood (d.f. adjusted) 106.7776
Akaike Information Criteria -5.423598
Schwarz Criteria -4.507513
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Annexe N°8 : test detrace

Date: 06/18/15 Time: 11:22

Sample(adjusted): 1984 2013

Included observations: 30 after adjusting endpoints
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LABFF LDP LPIBHH LPP

Lags interval (in first differences): 1 to 3

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value
None ** 0.675693 69.13888 47.21 54.46
Atmost 1 * 0.529900 35.35690 29.68 35.65
At most 2 0.344399 12.71261 15.41 20.04
At most 3 0.001549 0.046520 3.76 6.65

*(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level
Trace test indicates 2 cointegrating equation(s) at the 5% level
Trace test indicates 1 cointegrating equation(s) at the 1% level
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Annexe N°Q09 : Estimation de VECM (2)

Vector Error Correction Estimates
Date: 06/18/15 Time: 11:27
Sample(adjusted): 1984 2013
Included observations: 30 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

Cointegrating Eq: CointEql CointEq2
LPIBHH(-1) 1.000000 0.000000
LPP(-1) 0.000000 1.000000
LDP(-1) -3.481584 10.87092
(0.73051) (2.67564)
[-4.76597] [ 4.06292]
LABFF(-1) 2.219299 -9.845380
(0.69005) (2.52747)
[3.21613] [-3.89536]
C 3.661589 -20.01310
Error Correction: D(LPIBHH) D(LPP) D(LDP) D(LABFF)
CointEql 0.451037 1.403157 1.626989 0.967381
(0.37555) (1.31260) (0.46269) (0.31679)
[ 1.20102] [ 1.06899] [ 3.51634] [ 3.05366]
CointEq2 0.124017 0.512215 0.402110 0.285937
(0.10651) (0.37226) (0.13122) (0.08984)
[1.16442] [ 1.37598] [ 3.06437] [ 3.18261]
D(LPIBHH(-1)) -0.830399 0.019680 -1.258327 -0.599847
(0.44105) (1.54156) (0.54340) (0.37205)
[-1.88277] [0.01277] [-2.31564] [-1.61226]
D(LPIBHH(-2)) -0.173979 0.257634 -0.810660 -0.384400
(0.41482) (1.44986) (0.51108) (0.34992)
[-0.41941] [0.17770] [-1.58617] [-1.09853]
D(LPIBHH(-3)) -0.083530 -0.359122 -0.754075 -0.307791
(0.33415) (1.16791) (0.41169) (0.28187)
[-0.24998] [-0.30749] [-1.83165] [-1.09194]
D(LPP(-1)) -0.123943 -1.008786 -0.231355 -0.216215
(0.13345) (0.46643) (0.16442) (0.11257)
[-0.92876] [-2.16276] [-1.40710] [-1.92066]
D(LPP(-2)) -0.146806 -0.871490 -0.170403 -0.046641
(0.11369) (0.39737) (0.14007) (0.09590)
[-1.29128] [-2.19316] [-1.21653] [-0.48633]
D(LPP(-3)) -0.142117 -0.428164 0.002093 -0.097339
(0.10013) (0.34998) (0.12337) (0.08447)
[-1.41929] [-1.22340] [ 0.01697] [-1.15238]
D(LDP(-1)) 0.012386 -0.843856 0.444431 0.201181
(0.21039) (0.73536) (0.25922) (0.17748)
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[ 0.05887] [-1.14754] [ 1.71452] [ 1.13355]

D(LDP(-2)) -0.103636 -0.204728 0.088434 0.084983

(0.17209) (0.60149) (0.21203) (0.14517)

[-0.60221] [-0.34037] [0.41708] [ 0.58540]

D(LDP(-3)) 0.150186 -0.115965 0.202737 0.274549

(0.15431) (0.53933) (0.19012) (0.13017)

[0.97329] [-0.21502] [ 1.06638] [ 2.10920]

D(LABFF(-1)) 0.764529 2.372124 0.485810 0.501932

(0.33865) (1.18362) (0.41723) (0.28567)

[ 2.25761] [ 2.00412] [1.16437] [ 1.75705]

D(LABFF(-2)) 0.310561 -0.064569 0.222055 0.083239

(0.27096) (0.94706) (0.33384) (0.22857)

[1.14614] [-0.06818] [ 0.66515] [0.36417]

D(LABFF(-3)) -0.357329 -0.634012 0.721278 -0.386644

(0.27582) (0.96405) (0.33983) (0.23267)

[-1.29550] [-0.65765] [2.12246] [-1.66175]

C 0.066162 0.121526 0.083859 0.081689

(0.03004) (0.10500) (0.03701) (0.02534)

[ 2.20243] [ 1.15743] [ 2.26576] [ 3.22362]

R-squared 0.515909 0.477759 0.744780 0.737602

Adj. R-squared 0.064090 -0.009667 0.506574 0.492697

Sum sq. resids 0.080999 0.989500 0.122954 0.057638

S.E. equation 0.073484 0.256840 0.090537 0.061988

F-statistic 1.141850 0.980168 3.126626 3.011786

Log likelihood 46.14963 8.608145 39.88904 51.25346

Akaike AIC -2.076642 0.426124 -1.659269 -2.416897

Schwarz SC -1.376043 1.126722 -0.958671 -1.716299

Mean dependent 0.041538 0.044898 0.052987 0.050640

S.D. dependent 0.075959 0.255607 0.128888 0.087031
Determinant Residual Covariance 3.02E-09
Log Likelihood 165.5649
Log Likelihood (d.f. adjusted) 123.9761
Akaike Information Criteria -3.731737
Schwarz Criteria -0.555690
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Annexe N° 10 : test d’autocorréation desrésidus

Lags LM-Stat Prob
1 24.15014 0.0863
2 28.14641 0.0304
3 15.03872 0.5218
4 8.659575 0.9268
5 17.89336 0.3302
6 10.91194 0.8149
7 7.013568 0.9730
8 19.27700 0.2546
9 25.95784 0.0546

10 14.02407 0.5969
11 12.66797 0.6969
12 15.05454 0.5206

Probs from chi-square with 16 df.

Annexe N°11 : test d’hétéroscédasticité
White Heteroskedasticity test :

Chi-sq df Prob.

76.12548 80 0.6020
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Annexe N°12: Validation de VECM (1)
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Annexe N°13: test de causalité au sensde granger

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 06/18/15 Time: 11:46
Sample: 1980 2013

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability
DLPP does not Granger Cause DLPIBHH 32 1.15024 0.29234
DLPIBHH does not Granger Cause DLPP 1.07987 0.30731
DLDP does not Granger Cause DLPIBHH 32 0.19834 0.65937
DLPIBHH does not Granger Cause DLDP 2.50375 0.12442
DLABFF does not Granger Cause DLPIBHH 32 3.18503 0.08478
DLPIBHH does not Granger Cause DLABFF 0.07656 0.78397
DLDP does not Granger Cause DLPP 32 0.40689 0.52856
DLPP does not Granger Cause DLDP 1.01022 0.32316
DLABFF does not Granger Cause DLPP 32 4.26812 0.04787
DLPP does not Granger Cause DLABFF 1.99098 0.16888
DLABFF does not Granger Cause DLDP 32 5.75947 0.02304
DLDP does not Granger Cause DLABFF 0.54874 0.46479

Annexe N°14 : fonction de réponse impulsionnelle

Response of

DLPP:

Period DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF
1 0.048096  0.229057  0.000000  0.000000
(0.04094)  (0.02863)  (0.00000)  (0.00000)

2 0.042567 -0.039268 -0.057194  0.078280
(0.04492)  (0.04393)  (0.04286)  (0.03754)

3 0.003489  0.024801  0.026859  0.016345
(0.02728)  (0.02546)  (0.02447)  (0.02413)

4 0.020473  0.000475 -0.000740  0.017941
(0.01538)  (0.01279)  (0.01161)  (0.01695)

5 0.008222  0.006226  0.003681  0.012464
(0.01128)  (0.00769)  (0.00693)  (0.01306)

6 0.007662  0.002549  0.001622  0.008952
(0.00884)  (0.00467)  (0.00448)  (0.01060)

7 0.004979  0.002405  0.001492  0.006331
(0.00711)  (0.00360)  (0.00318)  (0.00865)

8 0.003707  0.001539  0.000947  0.004552
(0.00569)  (0.00272)  (0.00239)  (0.00698)

9 0.002599  0.001155  0.000715  0.003242
(0.00452)  (0.00213)  (0.00181)  (0.00557)

10 0.001872  0.000807  0.000499  0.002318

(0.00356)  (0.00165)  (0.00136)  (0.00440)

134



Annexes

Annexe N°15 : Décomposition delavariance

VarianceDecomposition

of DLPIBHH : S.E. DLPIBHH DLPP DLDP DLABFF

Period
1 0.072212 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.078225 86.51656 3.051305 2.478546 7.953589
3 0.078746 85.96546 3.038026 2.734838 8.261678
4 0.078912 85.66442 3.143559 2.731657 8.460360
5 0.078973 85.57422 3.143927 2.727744 8.554111
6 0.078993 85.53946 3.149982 2.727839 8.582721
7 0.079000 85.52811 3.150690 2.727564 8.593634
8 0.079003 85.52362 3.151283 2.727495 8.597600
9 0.079004 85.52208 3.151417 2.727466 8.599040
10 0.079004 85.52150 3.151484 2.727456 8.599563
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RESUME
Le secteur des hydrocarbures est |e pilier de I’ économie algérien. 1l représente a lui seul
prés de la moitié du produit intérieure brut (PIB). Cette capacité offre au pays les moyennes
financiéres pour mettre en ceuvre une croissance économique rapide. Cependant, la situation
économique reste caractérisée par le faible niveau de la production hors hydrocarbures. Ainsi,
lavulnérabilité de |’ économie algérienne alavolatilité des prix internationaux du pétrole reste
tres élevée, ce qui se traduit par un impact négatif sur la productivité et la croissance, en plus

d’ une surexposition aux chocs externes.

Dans cette perspective, I’objectif de notre éude est d’analyser I'influence de la
conjoncture pétroliére mondiale (avec deux autres déterminants de la croissance économique,
a savoir les dépenses publiques et I'investissement) sur la croissance économique hors
hydrocarbure en Algérie. Le but éant de mettre en évidence le role pervers joué par

I'instabilité du marché pétroliere mondiale sur la dynamique de croissance en Algérie.

Apres avoir identifié a partir d’une revue de la littérature les variables qui déterminent
I”évolution a long terme du Produit Intérieure Brut hors hydrocarbure (PIBHH) en Algérie,
nous avons entrepris une vérification empirigue de nos hypothéeses a travers I’ estimation d’ un
modéle VAR.

Mots-clés: Croissance économique, Produit Intérieure Brut (hors hydrocarbures), Prix du

pétrole, Econométrie des séries temporelles, Modéle VAR, Algérie.



