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Introduction générale

Le systéme financier d'une économie englobe I'ensemble des institutions, des instruments et

des mécanismes qui facilitent la mise en relation des agents ayant des besoins de financement
avec ceux ayant une capacité de financement. La fonction fondamentale de ce systéme est le
transfert de fonds des agents disposant de ressources financicres excédentaires, tels que les
investisseurs, vers ceux qui ont des besoins de financement, comme les emprunteurs.
L'investissement représente 1'un des défis économiques les plus cruciaux, a la fois a I'échelle
nationale et mondiale, touchant aussi bien les pays en développement que les nations
développées. Il joue un role central dans de nombreux aspects de la vie, en particulier dans les
domaines économiques et sociaux.

La décision d'investissement est un processus crucial qui implique 1'allocation de ressources
financiéres dans le but de générer un rendement futur. Cette décision est souvent influencée
par divers facteurs, notamment les objectifs financiers, la tolérance au risque, et I'horizon
temporel. Depuis les années 70.

En Algérie, le cadre réglementaire de l'investissement est défini par I'ordonnance n°01-03 du
20 aolt 2001, modifiée et complétée, relative au développement des investissements. Cette
ordonnance englobe aussi bien les investissements nationaux qu'étrangers, couvrant des
activités telles que I'acquisition d'actifs pour la création d'activités nouvelles, I'extension des
capacités de production, la réhabilitation ou la restructuration, ainsi que la participation au
capital d'une entreprise sous forme d'apports en numéraires ou en nature. Les reprises
d'activités dans le cadre d'une privatisation partielle ou totale sont également considérées
comme des investissements.

Pour garantir le succes des projets et la réalisation de rendements, les banques adoptent une
approche rigoureuse, effectuant des évaluations économiques et financi¢res approfondies
avant d'accorder des préts. Cette démarche vise a assurer le remboursement des préts, la
réussite des projets et I'atteinte des objectifs souhaités.

En effet, Le but de ce travail est d’évaluer la contribution des banques algériennes dans le
financement de l’investissement, pour cela nous allons essayer de développer 1’étude de
financement d’un projet d’investissement par une banque, qui permet d’avoir si celui-ci est
rentable et s’il est opportun de le réaliser, Cela nous améne a poser la problématique

suivante : Comment la banque la BNA agence (356) Bejaia procéde I’étude, et



I’évaluation de la rentabilité d’un projet d'investissement ?

Le probléme ainsi pos¢, nous amene a approfondir notre recherche tout en essayant de
répondre aux questions secondaires suivantes :

e Qu’est-ce qu’un investissement et un projet d’investissement ?

e Quelles sont les étapes et techniques d’étude d'un projet d’investissement chez la BNA ?

e Quelles sont les garanties bancaires proposées par la BNA pour réduire ces risques ?

Afin de répondre aux questions posées précédemment, nous proposons les hypothéses
suivantes:

Hypothése 1: I’¢tude du projet d’investissement une procédure indispensable pour les entreprise et
les institutions financiéres.

Hypothése 2: Le banquier s’assure de la bonne santé financiere de I’entreprise qui demande
le financement.

Dans le but de vérifier nos hypothéses et de répondre a notre question principale, nous avons
choisi de mener notre étude de terrain aupres de la Banque national d’Alger (BNA).

Pour bien mener notre travail, et comprendre la notion d’investissement et le processus de
prise de décision, nous avons structuré notre travail de la fagon Suivante :

e Le premier chapitre est consacré aux notions de base sur Les banque, il est subdivisé
en deux section qui traiteront : généralité sur la banque ensuite différent typologie des
banques.

e Le second chapitre exposera les Banques algériennes et le financement des
investissements il sera réparti en trois sections : La premiére section notions lies aux
investissements, dans la deuxiéme section sera sur les sources de Financement d’un
projet d’investissement. et la troisiéme section abordera Les risques liés au crédit
d'investissement et les garantes

e Enfin, le troisiéme chapitre détaille étude et financement d’un projet d’investissement
a travers I’application de financement avant et apreés financement sur un crédit

d’investissement au sein de la banque national d’Alger (BNA).
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Chapitre I : Notion de base sur la banque

La banque est une institution financiére qui fournit une gamme de services financiers a ses
clients, tels que la gestion de comptes bancaires, les préts, les crédits, les cartes de crédit, les
investissements, les assurances et les opérations de change. Les banques peuvent étre des
institutions publiques ou privées, et sont réglementées par les autorités financieres de chaque
pays.

Les banques jouent un role important dans 1’économie en facilitant les transactions
commerciales et en offrant des services de financement a différents secteurs de I’économie.

L’objet du présent chapitre est de donner une vision globale sur la banque. Dans la premiére
section, nous allons présenter la banque, ses fonctions ainsi le bilan de la banque. Dans la
deuxiéme section il sera objet de présenter ses différent type de la banque. Enfin dans la

troisiéme section, nous intéressons a définir la relation entre la banque et I’entreprise.
Section 1 : généralité sur la banque

1.1. Définition de la banque

La banque est une entreprise ou un établissement qui fait profession habituelle de recevoir du
public, sous forme de dépdts ou autrement, des fonds quelle emploie pour son compte en
opérations de crédit.

Ainsi « La banque est un intermédiaire qui redistribue des fonds quelle récolte aupres de ses
agents éeconomiques en vue de réaliser des gains ».

D’aprés ces définitions nous constatons que la banque est une entreprise qui joue un role
important en tant qu’intermédiaire financier dans 1’économie. Elle collecte des fonds aupres
des déposants (particuliers ou entreprises) et les utilise pour accorder des préts a ceux qui en

ont besoin (particuliers, entreprises, Etat.)

1.1.1. Définition juridique de la banque

En Algérie, la banque est définie par la loi n® 05-06 du 20 février 2005 relative aux banques
et aux établissements financiers. Selon cette loi, une banque est une entreprise dont l'activité
Principale consiste a effectuer des opérations de banque, c'est-a-dire la réception de fonds du

public et 1'octroi de crédits.
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1.2.Les fonctions de la banque

La banque remplit une multitude de fonctions, mais les principales sont résumées dans ce qui

suit :
1.2.1. Collecte des dépots

Les dépots bancaires sont des fonds du public de personnes physiques ou morales qui confient
leur épargne ou leur trésorerie a une banque en échange d’un intérét ou d’autres avantages
financiers. Les dépots bancaires peuvent prendre deux formes principales les dépots a vue et

les dépdts a terme.
1.2.2. Les dépots a vue

Sont des fonds que les clients peuvent retirer a tout moment sans préavis ni pénalité. Ces
dépots sont également appels dépots de compte courant ou compte cheque, et sont utilisé pour
les opérations courantes des paiements et de retrait.

1.2.3. Les dépots a terme

Sont des fonds placés pour une période déterminée, souvent de quelques mois a plusieurs
années, et qui ne peuvent étre retires avant 1’échéance sans pénalité. Les dépdts a terme sont
¢galement appelés dépots a échéance fixe ou dépdts a terme fixe, et offrent généralement un
taux d’intérét plus élevé que les dépots a vue, en raison du fait que les fonds sont immobilises
pour une période déterminée.

1.2.4. La distribution des crédits

Cette fonction est une activité clé pour les banques. Elle consiste a évaluer les demandes de
crédit des clients potentiels et a décider si les préts doivent étre accordes ou non, ainsi que les
conditions de remboursement. Les banques peuvent accorder des crédits a différents types de
clients, tels que les entreprises, les particuliers ou 1’Etat

1.2.5. Les services de gestion de trésorerie

Les services de gestion de trésorerie sont des services proposés par les banques et les
institutions financicres pour aider les entreprises a gérer efficacement leur trésorerie. La gestion
de trésorerie consiste a gérer les liquidités et les flux de trésorerie d'une entreprise pour

maximiser sa rentabilité et minimiser les risques financiers.

Les services de gestion de trésorerie comprennent généralement des services de gestion de
comptes bancaires, de collecte de fonds, de gestion des paiements, de gestion des risques de

change et de taux d'intérét, ainsi que des services de financement a court terme.
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1.2.6. Les services de change

Les services de change sont des services proposés par les banques permettent aux clients

d'acheter et de vendre des devises.
1.2.7. Les services de gestion de patrimoine

Les banques offrent des services de gestion de patrimoine, qui aident les clients a gérer leur
patrimoine et leurs investissements, a planifier leur retraite et a atteindre leurs objectifs
financiers a long terme. Les clients peuvent bénéficier d'une gamme de services personnalisés,

y compris la gestion de portefeuille, la sélection de fonds et la planification successorale.
1.2.8. Les services de trading

Les banques proposent des services de trading sur les marchés financiers. pour permettre aux

investisseurs d'acheter et de vendre des produits financiers tels que des actions, des obligations.
1.3. La création de la monnaie

Les banques ont le pouvoir de création monétaire, par le mécanisme ex-nihilo est un processus
par lequel les banques commerciales créent de la monnaie en émettant des crédits.
Contrairement a ce que 1'on pourrait penser, les banques commerciales ne prétent pas l'argent
qu'elles ont collecté en dépot de leurs clients, mais elles créent de 1'argent ex-nihilo, c'est-a-dire
a partir de rien, lorsqu'elles émettent des crédits. Cette création se réalise par une simple écriture
comptable.

1.4.Les moyennes de paiement

Les moyennes de paiement sont des instruments utilisés pour régler des transactions entre
deux parties. La banque a disposition de ses clients divers moyens de paiement :

1.4.1. L’effet de commerce

Désigne un moyen de paiement. C’est un document qui permet a une entreprise d’étre payée en
¢change d’un service ou de la vente d’un produit. Il mentionne également sous quel délai le

paiement doit étre effectué.
1.4.2. La carte bancaire

Est un moyen de paiement ¢lectronique utilise pour effectuer des transactions financiéres
1.4.3. Les espéces

Sont des billets et des pieces de monnaie émis par une autorité monétaire, telle que la banque
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centrale, et utilisées comme moyen de paiement pour des biens et des services
1.4.4. Le cheque

Est un moyen de paiement papier qui permet a un titulaire de compte de transférer de 1’argent
d’un compte bancaire a un autre compte bancaire en écrivant un document sur lequel il indique

le montant a transfere et le bénéficiaire du paiement .
1.4.5. E-banking (banque en ligne)

Est un service bancaire qui permet aux clients de réaliser des opérations bancaires en ligne via
un site web ou une application mobile. Il s'agit d'un moyen pratique et efficace pour les clients

de gérer leur compte bancaire et effectuer des transactions financieres a distance.
1.4.6. Billet a ordre

Le billet a ordre est un document écrit par lequel le souscripteur (ou débiteur) s'engage a payer
a une date précise une somme d'argent déterminée au bénéficiaire (ou créancier). Cette date est

Fixée a l'avance et peut étre a vue.
1.5.Le bilan de la banque

Le bilan de la banque il se compose deux parties principales L'actif correspond a ce que la
banque possede, tandis que le passif est I'ensemble de ce que doit la banque a ses créanciers et
investisseurs :

1.5.1. Dactif du bilan bancaire

L'actif du bilan bancaire se divise généralement en quatre principales parties qui organisent
les emplois bancaires :

e Les Préts interbancaires

Les banques peuvent parfois avoir des excédents de liquidité a différentes échéances, tels que
des préts a un jour, trois mois, un an, etc. Elles prétent ces excédents a d'autres banques qui ont
un besoin de liquidité

e Les crédits a la clientéle

I s'agit des préts accordés par les banques a 1'économie réelle, tels que les particuliers, les
professionnels et les entreprises. Les crédits a la clientele peuvent prendre différentes formes,
comme des préts hypothécaires, des préts automobiles, des préts commerciaux, etc

e Les portefeuilles de titres

Les banques investissent sur les marchés financiers pour faire travailler I’argent. On distingue
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différentes classes d’actifs : actions, obligations, immobilier, produits dérivés...
e Les immobilisations

Cette catégorie regroupe les actifs immobiliers et les équipements utilisés par les banques dans
leurs opérations. Cela peut inclure les biens immobiliers détenus par les banques, tels que les
agences et les bureaux, ainsi que le matériel informatique, les outils et autres équipements
nécessaires au fonctionnement de la banque.
1.5.2. le passif du bilan bancaire

Le passif du bilan bancaire est constitué des différentes ressources utilisées par la banque pour
accorder des préts a la clientele ou financer ses investissements, Voici les principales

composantes du passif du bilan bancaire :

e Les emprunts interbancaires
Les banques empruntent quotidiennement a leurs consceurs sur le marché interbancaire pour
financer les actifs. Les taux les plus connus pour ces emprunts est I’Eonia’ (taux au jour le jour)
ou I’Euribor? 3 mois.
e Les dépots de la clientéle
C’est de trésors des banques, les réseaux bancaires se disputent cette ressource peu chére !
Lorsque le client dépose de 1’argent sur son livret, son dépot a vue ou son compte courant cela
représente une ressource pour la banque, plus ou moins stable selon la durée d’épargne.
e Les certificats de dépots et les obligations
C’est une ressource plus longue pour les banques qui permet notamment de financer les préts
immobiliers
e Les fonds propres
Ce sont les ressources les plus stables (capital, réserve, provision). Les fonds propres sont au
centre de la réglementation prudentielle car ils représentent la solidité¢ de la banque. L’actif

d’une banque Les fonds collectés au passif sont utilisés pour financer les actifs.

' L'Eonia (Euro Overnight Index Average) est un taux de référence utilisé pour les préts au jour
le jour sur le marché interbancaire de la zone euro. Il est calculé comme une moyenne pondérée
des taux d'intérét pratiqués sur les préts non garantis entre les banques de la zone euro.

2 L'Euribor (Euro Interbank Offered Rate) est un autre taux de référence couramment utilisé
pour les emprunts interbancaires en euros. Il est calculé comme une moyenne des taux auxquels
un panel de banques européennes se prétent de 1'argent sur le marché interbancaire
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Tableau N°01 : Bilan de la banque

Classe |ACTIF Classe | PASSIF
1 Préts interbancaires 1
2 Crédits 2 la clientéle 2 Dépats de la clientéle
Divers Divers
3 Portefeuille titres 3 Certificats de dépot
4 Immobilisations 5 Fonds propres
Total bilan a actif Total bilan au passif

Section 2 : Typologie des banques

Les banques sont classées par catégorie. Nous distingue plusieurs types chacune offrant des
services financiers spécifiques pour répondre aux besoins de différents clients.
1.1. La banque centrale

La banque centrale est I'établissement de premier rang, il n'existe qu'une seule par pays, elle
est chargée de I'émission de la création de la monnaie et conduit la politique monétaire ainsi
elle assure le bon fonctionnement des banques commerciales au niveau de la réglementation et
de la solvabilité.
1.2.Banque d’investissement (d’affaires)

Ce sont des banques essentiellement tournées vers les proses de participation dans les sociétés
industrielles et commerciales, leurs opération sont focalisées sur le financement , en servant
d’interlocuteur pour les entreprises qui cherchent a se financer par le marché, et la gestion des
entreprises aupres desquelles elles possedent des participations et/ou les portefeuilles de
participation de leur clientéle entreprise. Cette banque est une institution multifonctionnelle,
car elle participe au Développement économique national et international
1.3. Les banques commerciales (dépot)

Les banques commerciales sont des institutions financieres qui offrent des services bancaires
traditionnels aux particuliers, aux entreprises et a I’Etat. Elles sont également appelées banques
de détail ou banques de dépot. Les banques commerciales acceptent les dépots des clients et
leur fournissent des services de crédit, tels que des préts, des cartes de crédit et des marges de
crédit. Les banques commerciales tirent leurs revenus principalement des intéréts sur les préts

accordés et des frais de services bancaires.
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1.4. Les banques d’épargne

Les banques d'épargne sont des institutions financiéres qui se concentrent sur la collecte de
dépots et la fourniture de services d'épargne pour les particuliers. Elles sont également connues
sous le nom de caisses d'épargne ou de coopératives de crédit. Les banques d'épargne acceptent
les dépots des clients, tels que les comptes d'épargne, les comptes a terme, les comptes de
retraite et les comptes d'épargne-études, et fournissent également des préts hypothécaires et des

préts personnels.
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Conclusion

En conclusion, les banques sont des institutions financicres cruciales qui jouent un rdle
fondamental dans I'économie. Elles facilitent la circulation de l'argent, fournissent des services
financiers essentiels, contribuent a la croissance économique et assurent la stabilité financiére.
Les banques agissent en tant qu'intermédiaires financiers, collectant les dépots des clients et les
utilisant pour accorder des préts a d'autres emprunteurs. Elles offrent également une gamme de
services bancaires de base tels que les comptes courants, les comptes d'épargne et les préts. La
sécurité et la confiance sont des principes clés dans le secteur bancaire, avec des mesures de
sécurité en place pour protéger les dépots des clients et la réglementation visant a maintenir la
stabilité financiere. Les banques ont également la capacité de créer de la monnaie par le biais
de préts et sont impliquées dans des activités d'investissement et des opérations sur les marchés
financiers. Enfin, les banques sont soumises a une réglementation stricte et & une supervision

pour garantir leur solidité financiere et leur conformité.
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Chapitre II : les banques algériennes et le financement des investissements
Les banques algériennes jouent un rdle trés important dans le financement de I’investissement,
Elles offrent une gamme de produits et de services financieres pour soutenir les entreprises et
les projets d’investissement.

Investir dans un projet d’investissement comporte des risques et maximiser les chances de
succes, et pour cela il est crucial de mener une étude approfondie de la viabilité de projet avant
de le prendre.

L’objet du présent chapitre est de donner la généralité et concepts de base sur le financement
de I’investissement, Dans la premiére section, nous allons présenter Notion lies aux
investissements. Dans la deuxiéme section il sera objet de présenter les sources de financement

finalement la troisiéme section sera sur les risques liés au crédit d'investissement et les garantes.

Section 01 : Notion lies aux investissements

L’investissement est considére comme 1’un des déterminants fondamentaux de la croissance
¢conomique a long terme. Le choix d’investissement concerne les décisions relatives aux
moyens nécessaires pour la réalisation de ’activité d’une entreprise .ces moyens peuvent

recouvrir les moyens humains et matériels.
1.1.Définition de I’investissement

L’investissement peut étre considéré comme une opération a long terme dans laquelle une
entreprise transforme des ressources financiéres en éléments tels que des équipements, des
machines, des immeubles, etc., qui sont utilisés de manicre continue pour atteindre les objectifs

de I'entreprise.

Ainsi, on appelle investissement « I’engagement d’un Capital dans une opération de laquelle
on attend des gains futurs, étalés dans le temps»'. La notion d’investissement a plusieurs

Définitions qui différent d’un théoricien a un autre :
1.1.1. Selon les comptables

L’investissement est un actif immobilise acquis ou crée par D’entité. Il est constitué de

I’ensemble des actifs :

! MOURGUES N. Le choix des investissements dans ’entreprise, édition ECONOMICA,
1994, p15.
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» Les immobilisations corporelles (terrains, construction, matériel et outillage).
» Les immobilisations incorporelles (brevets, licences, fonds de commerce).
» Les immobilisations financiéres (participation, prét a long terme).

1.1.2. Selon les économistes

L’investissement « constitue 1’échange d’une satisfaction immédiate et certaine a laquelle on
renonce contre une espérance que I’on acquiert et dont le bien investi et le support »2.

En effet, les économistes marquent la double caractéristique essentielle de l'investissement.
Tout d'abord, il y a un échange entre la satisfaction immédiate (ou la consommation immédiate)
et I'espérance de rendements futurs. Ces définitions économiques consideérent l'investissement
comme un flux de ressources qui vient augmenter le stock de capital. Selon La définition de
Boughaba de l'investissement suggere qu'il s'agit de sacrifier des ressources actuelles en
prévision de résultats futurs qui valent plus que l'investissement initial. >

1.1.3. Selon les financiéres

L’investissement consiste un engagement durable de capital réalisé en vue de dégager des flux
financier que I’on espére positif ans le temps. Pour une entreprise, investir « c’est mettre en
ceuvre aujourd’hui des moyens financiers pour, au travers des activités de production et de

vente, générer des ressources financiéres sur plusieurs périodes ultérieures »*

1.1.4. Selon les gestionnaires

« L’investissement (colit pour I’entreprise) génére de nouveau cash-flows (avantages) et il est
nécessaire de hiérarchiser le divers projet possibles a partir d’un bilan global (couts avantages),
définissent la rentabilité de chaque projet. »°
On constate donc que la notion de I’investissement est plus large et s’attache a saisir ce dernier
dans une conception plus globale

1.2. Classification selon leurs natures

Les projets d’investissement peuvent étre classifiés selon les différents criteres :

2 KOEHL.J « Choix d’investissement», Edition Dunod paris. 2013. P11.
3 AFITEP, « Dictionnaire de Management de Projet », Ed, Afnor, 2010, P139.

*GARDES, N «Finance d’entreprise », Edition d’organisation. Paris. 2006, P2.
> FRANCH-BANCEL, ALBAN-RICHARD. «Choix des investissements », Edition
Economica, paris 1995. P 21-22
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1.2.1. Les investissements incorporels

Les investissements incorporels sont des dépenses engagées par une entreprise pour acquérir
des actifs immatériels tels que des brevets, des droits d'auteur, des marques de commerce, des
logiciels, des frais de recherche et développement, des frais de formation et de lancement de

nouveaux produits.
1.2.2. Les investissements corporels

Les investissements corporels sont des investissements matériels effectués par une entreprise
pour acquérir des actifs physiques tels que des constructions, désinstallations techniques, du
matériel et de I'outillage industriel, qui sont destinés a étre utilisés durablement comme moyens

de production.
1.2.3. Les investissements financiers

Les investissements financiers font référence aux investissements d'ordre financier réalisés par
une entreprise, tels que des investissements dans des titres financiers, des préts et des crédits a

long terme.$

1.3. Classification selon leurs objectifs
On distingue les catégories suivantes :
1.3.1. Les investissements de remplacement

Les investissements de remplacement sont des projets d'investissement dont 1'objectif principal
est de permettre le renouvellement des immobilisations existantes d'une entreprise, telles que

des équipements ou des batiments, qui ont atteint la fin de leur durée de vie utile.
1.3.2 Les investissements de capacité

Les investissements de capacité désignent les investissements réalisés par une entreprise pour
augmenter sa capacité de production, c'est-a-dire sa capacité a produire davantage de bien sou
de Services dans un délai donné.

1.3.3. Les investissements de productivité, ou investissement de modernisation

Sont des projets d'investissement visant a réduire les colits de production et a améliorer les

rendements d'une entreprise. Ces projets peuvent prendre différentes formes, telles que 1'achat

S RIVET. A « Gestion Financiére, analyse et politique financiére de ’entreprise », Ed Ellipses,
Paris, 2003.P133



Chapitre 11 : les banques algériennes et le financement des investissements

de nouveaux équipements, l'introduction de nouveaux procédés de fabrication, ou encore la

mise en place d'une nouvelle organisation de production.
1.3.4 Les investissements d’innovation ou de diversification

Ils répondent 4 la volonté de se déployer sur de nouveaux couples produits marchés.’

1.3.5. Les projets d'investissements collectifs ou sociaux

Visent a améliorer les conditions de vie et de travail des employés, a favoriser leur intégration
et a accroitre leur satisfaction. Ces investissements sont susceptibles de conduire a une
amélioration du rendement individuel et collectif de travail, avec des répercussions positives

sur la productivité et la performance globale de 1'entreprise.

1.3.6. Les projets de développement
Font référence a des initiatives qui ont pour objectif principal de favoriser la croissance et le
développement de l'entreprise, en prenant en compte les différentes catégories précédentes. Ces

projets ont une finalité spécifique axée sur le développement de 1'entreprise dans son ensemble

1.4. Le projet d’investissement

Un projet d’investissement constitue une opération entrainant I’affectation des ressources a un
projet industriel ou financier dans 1’espoir d’en tirer des flux de liquidité sur un certain
nombre de périodes afin d’enrichir I’entreprise.

1.4.1. Définition de projet d’investissement

HOUDAYER. R défini le projet d’investissement comme « L’acquisition d’un ensemble
D’immobilisation, permettant de réaliser ou de développer une activité ou un objectif Donnée.
Dans son aspect commun, il correspond a une dépense immédiate dont on attend Des avantages
Futurs »%,

1.4.2. Typologie de projet

On peut les classes selon I’activité :

1.4.2.1. Le cas de secteur agricole et industriel

L’opposition entre les secteurs agricole et industriel est une réalit¢ économique depuis
longtemps. Ces deux secteurs ont des caractéristiques et des besoins de production trés

différents.

7KOEHL. J, « Les Choix d’Investissement », Ed Dunod, Paris, 2003, P12
¢ HOUDAYER. R, Op Cité, P13.
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1.4.2.2. Le cas de la production d’un bien et de la réalisation d’un service :

La production d'un bien et la réalisation d'un service sont deux activités économiques qui ont
des Caractéristiques distinctes. Les biens sont des produits tangibles, fabriqués a partir de
matériaux et d'éléments physiques, tandis que les services sont des activités intangibles qui.

Fournissent une valeur ajoutée a un client
1.4.2.3. Le cas de la saisonnalité des ventes

La saisonnalité des ventes ou de la production est une variation significative qui se produit
réguliérement au sein de I'année dans différents secteurs économiques, y compris les projets

agricoles et industriels.
1.4.2.4. Le cas d’une durée du cycle d’exploitation supérieur a I’année

Lorsque la durée du cycle d'exploitation d'un projet dépasse une année, cela peut présenter des
défis particuliers pour l'entreprise. Cela se produit notamment dans les projets forestiers ou
d'infrastructure, cycles d'exploitation peuvent s'étendre sur plusieurs années ou ou les méme
des décennies.’

1.5. Caractéristiques d’un projet d’investissement
1.5.1. Le montant de I’investissement

Le montant de 1'investissement est 1'un des €léments clés a considérer lors de 1'évaluation d'un
projet d'investissement. C'est le montant total des dépenses qui doivent étre engagées pour
réaliser le projet. Ce montant peut inclure 'achat d'équipements, I'embauche de personnel, la

construction d'infrastructures set autres cofits liés a la mise en place du projet.
1.5.2. La durée de vie

La durée de vie d'un projet d'investissement est un ¢lément important a considérer lors de son
¢valuation. La durée de vie économique du projet est la période pendant laquelle le projet peut
étre exploité de maniére rentable, c'est-a-dire la période pendant laquelle il peut générer des

flux de trésorerie positifs.
1.5.3. Les flux nets de trésorerie liés a I’exploitation

Pour préparer 'analyse de la rentabilité d'un projet d'investissement, il est important déprendre

en Considération les deux types de flux de trésorerie : ceux qui ont un impact sur le compte de

°9 Idem, P13.
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résultat et ceux qui ont un impact sur le bilan.

1.5.4. Le calcul du cash-flow dégagé par ’investissement

Le cash-flow dégagé par l'investissement, ¢galement appelé marge brute d'autofinancement, est

effectivement calculé a partir du compte de résultat 1ié¢ a l'investissement'°

. La marge brute
d'autofinancement est le solde entre les recettes et les charges d'exploitation de l'entreprise,
c'est-a-dire la différence entre le chiffre d'affaires et les cotts liés a la production et a la

commercialisation des biens ou services

Cash-flow = Résultat net apres impot +dotation aux amortissements

1.5.5. La valeur résiduelle

La valeur résiduelle correspond a la valeur estimée d'un investissement, d'une installation ou
d'un équipement a la fin de sa durée de vie. Cette valeur résiduelle peut étre significative et doit
donc étre Prise en compte dans le calcul de la rentabilité de l'investissement a la fin de sa durée

de vie.!!

Section 02 : Les sources de financement des investissements

Pour qu’un projet ou un investissement réussir et soit cohérent. Il est fréquent de se tourner vers
les différents modalités de financement existant.

En effet, dans cette section nous allons déterminer plusieurs sources de financement qui se
présenter :

1.1.Le financement par fond propres

Les fonds propres sont la premiére source de financement de la création d’entreprise correspond
généralement aux ressources financieres, qui proviennent I’autofinancement, les apports en
numeéraire des actionnaires, les réserves légales et facultatives.

1.1.1. Autofinancement

C’est la capacité de I’entreprise a financer elle-méme ses investissements, dégagés au cours de
I’exercice. Autrement dit le surplus monétaire généré par I’entreprise grace a ses capacité
d’autofinancement, qui la différence entre ses flux de trésorerie disponible et la distribution de

dividendes. Sous la forme suivante :

1 CANSO.P, OP Cité, P260.
' AFITAP, Op Cité, P260.
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1.1.2. Les avantages et les inconvénients de I’autofinancement
La capacité d’autofinancement procure certains avantages, qui sont comme suit :
» Indépendance financiere

L'autofinancement permet a une entreprise de maintenir une plus grande indépendance

financiere car elle n'est pas redevable a des préteurs ou a des investisseurs externes.
» Pas de remboursement

L'autofinancement évite le remboursement d'intéréts et le paiement des dividendes aux

investisseurs, ce qui permet a l'entreprise de conserver plus de bénéfices.
» Meilleure image de marque

Les investisseurs et les clients peuvent percevoir une entreprise qui autofinance ses projets

comme €tant plus stable et fiable.
Comme il souléve quelques inconvénients
» Limitation des ressources

L'autofinancement peut limiter les ressources disponibles pour financer des projets a grande
échelle. Les entreprises doivent donc étre prétes a sacrifier certains projets s'ils n'ont pas

suffisamment de liquidités pour les financer.
» Augmentation du coiit d'opportunité

Si une entreprise choisit d'autofinancer plutét que de rechercher des financements externes,
elle peut manquer des opportunités d'investissement plus lucratives, car les fonds sont bloqués

en interne.
» Dilution de la propriété

Les investisseurs peuvent €tre réticents a investir dans une entreprise qui ne cherche pas de

financement externe, ce qui peut conduire a une dilution de la propriété.
1.1.3. La capacité d’autofinancement (CAF)

La capacité d’autofinancement (CAF) est calculée selon deux méthodes :

1.1.3.1.. La méthode soustractive

La méthode soustractive présente 1’autofinancement comme un résidu (la différence entre des

flux d’encaissement et de décaissement. Explique la formation de la capacité d’autofinancement
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a partir de I’excédent brut d’exploitation (EBE). Cette méthode est illustrée dans le tableau
suivant :

Tableau N° 02: Méthode soustractive de calcul de la CAF

Excédent brut d’exploitation (ou insuffisance)
+ Transfert de charge (d’exploitation)

+ Autres produits (d’exploitation)

- Autres charges (d’exploitation)
+ Quotes-parts de résultat sur opération faites en commun

+ Produits financiers(a)

- Charges financieres(b)

+ Produits exceptionnels(c)

- Charges exceptionnelles(d)

- Participation des salariés aux résultats

- Impdts sur les bénéfices

= Capacité d’autofinancement

Source : GINGELIER E, « Les décisions d’investissement », ED NATHAN, Paris, 1998, P63

1.1.3.2.La méthode additive

La méthode additive présente [’autofinancement apparait bien comme une part de surplus
monétaire. Consiste a soustraire au résultat de I’exercice I’ensemble des produits calculés et a
y ajouter I’ensemble des charges calculées.

Tableau N° 03 : Méthode additive de calcul de la CAF

Résultat net de I’exercice

+ Dotations aux amortissements, dépréciations et provision

- Reprise sur amortissements, dépréciations, et provisions

+ Valeur comptable des ¢léments d’actif cédés

- Produits des cessions d’éléments d’actif immobilisés

- Quotes-parts des subventions d’investissement virées au résultat de I’exercice

= Capacité d’autofinancement

Source : GINGELIER E, « les décisions d’investissement », ED NATHAN, Paris, 1998, P62
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1.1.4. La cession d’¢lément d’actif

La cession d'éléments d'actif est une opération financiere par laquelle une entreprise vend une
partie de ses actifs a une autre entreprise ou a un investisseur. Les actifs peuvent étre des biens

physiques, des droits de propriété intellectuelle,
1.1.5. L’augmentation de capital

L’augmentation de capital repose sur le fait d’apporter des liquidités de I’extérieur vers
I’entreprise. L’augmentation du capital de I’entreprise peut étre réalisée par plusieurs formes :
> Par des apports a nouveau en numéraire ou en nature

Avec augmentation de la valeur nominale des titres en ne sollicitant que d’anciens actionnaires
Avec émission d’actions nouvelles.

» Par conversion de dettes

Il s’agit de convertir les dettes de I’entreprise en capitaux propres.

» Par incorporation de réserves

Dans le capital de la société avec distribution d’actions gratuites.

1.2. Le financement par quasi fond propres

Le financement par quasi-fond propre est fixé comme «des sources de financement hybrides
dont la nature se situe entre fonds propres et dettes financiéres»'?. Les principales formes de

quasi-fonds propres comprennent :
1.2.1. Titres participatifs

Il s'agit de titres émis par une entreprise qui conferent certains droits économiques aux
investisseurs, tels que le droit de participer aux bénéfices ou le droit de conversion en actions

ordinaires. Les titres participatifs combinent des éléments de dettes et de capitaux propres.
1.2.2. Préts participatifs

Ce sont des préts accordés par des investisseurs ou des institutions financieres aux entreprises.
Contrairement aux préts traditionnels, les préts participatifs donnent aux préteurs le droit de
participer aux bénéfices de l'entreprise emprunteuse. Ces préts peuvent également inclure des

clauses de conversion en actions.

1.2.3. Capital-risque

12 GARDES, Finance d’entreprise Edition D’organisation, Paris, 2006.P50
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I1 s'agit d'un type d'investissement dans des entreprises en phase de démarrage ou de croissance.
Les investisseurs en capital-risque fournissent des fonds en échange d'une participation dans
l'entreprise. Cela peut se traduire par une prise de participation au capital social de l'entreprise

ou par d'autres formes de droits économiques.
1.3. Le financement par endettement

Le financement par emprunt est connu comme I’une des principales sources de financement des
entreprises, octroyées auprés des banques et des institutions financiéres spécialisées. Cette
source de financement représente les ressources internes de I'entreprise, peut scindée en trois

catégories :

1.3.1. les emprunts aupres des établissements de crédit

Les emprunts aupres des établissements de crédit sont souvent utilisés pour financer des projets

pour couvrir les dépenses courantes. Les préteurs accordent des préts en fonction de la

solvabilit¢ de L’emprunteur, qui est évaluée en fonction de son historique de crédit, de son

revenu et de sa capacité a rembourser le prét. Les emprunteurs remboursent ensuite le prét en

effectuant des Paiements réguliers, qui comprennent des intéréts et le capital emprunté.

1.3.2. les emprunts obligataires

Substantiel divisé en parts égales, appelé obligations, et mis a la disposition du public grace au

concours du systéme bancaire. Ces obligations sont achetées par divers préteurs, appelés

Obligataires'>. Le lien est identifiable par ses caractéristiques distinctes, qui comprennent :

» La valeur pour laquelle les intéréts sont calculés est appelée valeur nominale.

» Le prix auquel le titre est acheté par 1'obligataire est appelé prix d'émission.

» Le taux d'intérét nominal fixe établit les paiements de coupon annuels pour les détenteurs
d'obligations.

1.3.3. le crédit-bail.

Le crédit-bail appelé aussi leasing, est une forme de financement qui permet a une entreprise

ou a un particulier d'utiliser un bien

Cependant, pour des investissements plus importants, les entreprises peuvent également

recourir a I'emprunt bancaire traditionnel, qui implique un remboursement du capital et des

intéréts sur une période définie. Le choix entre le crédit-bail et 'emprunt bancaire dépend des

besoins et de la situation financiére spécifique de chaque entreprise.

1337, 37 Jean Barreau et All, Op-cit, P 379
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Section03 : Les risques liés au crédit d'investissement et les garantes

La notion de risques est trés complexe, sa définition peut varier d’une situation a une autre,
C’est une condition ou un événement incertain qui, s’il se produit, aura un effet Positif ou
négatif sur au moins un des objectifs du projet'*

1.1. Les risques liés au crédit d’investissement

1.1.1. Définition de risque

La définition de risque proposée par DARSA.J.D est la suivante : "la mesure du danger par trois
paramétres : la probabilité ou fréquence de survenance de I’¢lément ou des événements qui le
constituent, la gravité ou la sévérité de I’impact dudit risque.

1.1.2. Définition d’un risque crédit

Selon Cécile KHAROUBI et THOMAS, Le risque de crédit est « Dés qu’un agent économique
consent un crédit a une entreprise a une contrepartie, une relation risquée s’instaure entre le
créancier et son débiteur. Ce dernier peut en effet, de bonne ou mauvaise foi, ne pas payer sa
dette a I’échéance convenue. L’aléa qui pése sur le respect d’un engagement de régler une dette

constitue le risque de crédit *».

1.1.3. Les Différents types de risque liés a un crédit

On distingue plusieurs types de risque liée a un crédit, sont les suivants :
1.1.3.1. Risque d’immobilisation

Le risque d'immobilisation est un risque majeur pour les banques et les établissements
financiers. Il est 1ié¢ a la transformation des échéances, c'est-a-dire le fait que les banques
financent des emplois a long terme (comme des préts immobiliers) avec des ressources a court
terme (comme les dépots de la clientele). Ce phénomene de transformation peut entrainer une
situation d'il liquidité si les clients retirent massivement leurs dépots ou si les autres

Etablissements financiers ne renouvellent pas leurs Financements & court terme.
1.1.3.2. Le risque de taux

Le risque de taux est en effet li¢ aux €carts entre les taux d'intérét des actifs et des passifs d'une

banque. Si une banque détient des actifs a taux fixe et des passifs a taux variable, elle peut étre

“DRECQ Vincent, « Pratique de management de projet », Edition DUNOD, 2017, P234.
15 Cécile KHAROUBI et PHILIPE THOMAS, analyse du risque de crédit , edition18, RUE la
Fayette, 2013, P18.
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exposée a un risque de taux d'intérét si les taux augmentent, car cela réduira sa marge d'intérét
nette. De méme, si une banque détient des actifs a taux variable et des passifs a taux fixe, elle
peut étre exposée a un risque de taux si les taux baissent, car cela réduira également sa marge

d'intérét nette.
1.1.3.3.Le risque de change

Le risque de change est li¢ a l'internationalisation des activités de la banque et concerne les
variations des taux de change entre les devises. Les banques peuvent étre exposées au risque de
change lorsqu'elles ont des actifs ou des passifs libellés dans une devise différente de leur devise
de Référence. Les variations des taux de change peuvent entrainer des pertes pour la banque si

la devise dans laquelle elle a investi se déprécie par rapport a sa devise de référence.
1.1.3.4. Risque d’insolvabilité ou de non remboursement

Le risque d'insolvabilité ou de non-remboursement est un risque majeur pour les banques et les
institutions financiéres. Il survient lorsque les emprunteurs ne sont pas en mesure de rembourser
Leurs dettes a temps ou pas du tout. Cela peut entrainer des pertes financiéres importantes pour

les banques et mettre en péril leur stabilité financiere.
1.1.3.5. Risque de liquidité

Le risque de liquidité se référe a la possibilité pour une entreprise, une banque ou une institution
financiere de ne pas étre en mesure de répondre a ses obligations financieres a court terme,
telles que le remboursement des dettes ou le financement de projets. Ce risque est considéré
comme l'un des plus importants pour les banques et les institutions financieres, car il peut

conduire a une panique bancaire et a la faillite de 1'établissement.
1.2. Les garanties
1.2.1. Définition de garantie

La garantie est une mesure de sécurité prise pour s'assurer de l'exécution d'une obligation ou
d'un engagement contractuel. Elle peut prendre différentes formes, telles que des cautions, des
nantissements, des hypothéques, des garanties a premiere demande, etc. La mise en place d'une
garantie vise a couvrir les risques liés a une transaction ou a un contrat en cas d'éventuels
impay¢és ou défaillances de l'une des parties, et permet de rassurer les parties prenantes et de

renforcer la confiance mutuelle dans le cadre de la réalisation d'un projet ou d'une opération.
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1.2.2. Les formes des garanties
1.2.2.1. Les garanties personnelles

Les garanties personnelles sont des engagements pris par une personne physique ou morale
envers un créancier, en vue de garantir le remboursement d'une dette ou le respect d'une
obligation contractuelle. Ces garanties sont souvent exigées par les créanciers pour se protéger
contre le risque De non-remboursement ou de non-exécution de la part de leur débiteur. Cette

garantie personnelle se présente sous forme de cautionnement ou de 1’aval, on distingue:
1.2.2.1.1. Le cautionnement

Le cautionnement est une forme de garantie personnelle ou une personne physique ou morale,
appelée caution, s'engage auprés d'un créancier a garantir le remboursement d'une dette
contractée par une autre personne, le débiteur principal. Concrétement, la caution s'engage a
payer la dette a la place du débiteur principal si celui-ci n'est pas en mesure de la rembourser.
En cas de défaillance du débiteur principal, le créancier peut alors se retourner vers la caution
pour récupérer le montant de la dette, avec les intéréts et les frais éventuels. On distingue deux

types de cautionnement : La caution simple et la caution solidaire.
¢ Le cautionnement simple

Le cautionnement simple, la caution s'engage personnellement a garantir le remboursement
d'une dette contractée par le débiteur principal aupres d'un créancier. Toutefois, la caution ne
peut étre poursuivie directement par le créancier qu'aprés avoir poursuivi en premier lieu le
débiteur principal sur tous ses biens, ce qui est appelé le bénéfice de discussion. Ce dernier
permet a la caution de ne pas €tre immédiatement tenue de payer la dette en cas de défaillance

du débiteur principal.
e Le cautionnement solidaire

La caution solidaire ne peut pas bénéficier du bénéfice de discussion ni de celui de division.
Cela signifie que si le débiteur principal ne rembourse pas la dette, le créancier peut poursuivre
directement et immédiatement la caution solidaire pour obtenir le remboursement de la totalité

de la dette.
1.2.2.1.3. L’aval

L’aval implique une garantie plus directe, car I'avaliste s'engage a payer la dette lui-méme et

non pas a rembourser le créancier si le débiteur ne peut pas le faire. En d'autres termes, l'avaliste
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Devient lui-méme débiteur, avec une obligation personnelle de payer la dette. De plus,

contrairement au cautionnement, I'aval ne bénéficie ni de la discussion, ni de la division.

L'aval doit étre expressément indiqué sur l'acte de cautionnement, par 1'apposition de la mention
"bon Pour aval", suivie de la signature de 1'avaliste. Comme pour le cautionnement, il est
important pour l'avaliste de bien comprendre les risques de cet engagement avant de le signer,

car il s'agit d'une garantie personnelle qui peut engager sa responsabilité financiere.
1.2.2.1.4. Les garanties réelles :

Les garanties réelles sont des actifs mobilier ou immobilier qui sont affectés en garantie d'un
emprunt ou d'une dette. Ces actifs peuvent prendre différentes formes, comme des stocks de
marchandises, des titres, des créances, des fonds de commerce, des matériels, des immeubles
ou des sommes d'argent. la garantie réelle est de permettre au créancier de se rembourser en cas
de non-paiement de la dette, en vendant le bien objet de la garantie et en se faisant payer sur le
produit de la vente. Cela permet d'assurer une sécurité supplémentaire pour le créancier, qui a
ainsi un droit de préférence sur I'actif donné en garantie. Les garanties réelles tres utilisées sont,

le nantissement et I’hypothése.
¢ Le nantissement

L’article 948 du Code civil définit le nantissement comme un contrat par lequel une personne
s'engage a remettre un objet a un créancier ou a une tierce personne choisie par les parties, en
garantie d'une dette, et & constituer un droit réel sur cet objet en faveur du créancier. Ce droit
permet au créancier de retenir 1'objet jusqu'au paiement de sa créance et de se faire payer sur le

prix de cet objet en cas de vente, avant les créanciers chirographaires et inférieurs en rang.

Les banques ont besoin d'évaluer les risques liés aux nantissements pour protéger leurs
investissements et maintenir un équilibre entre les risques et les rendements. Elles utilisent donc

des techniques d'évaluation avancées pour réduire les risques bancaires. Ces techniques peuvent

Inclure I'analyse de la qualit¢ du bien donné en nantissement, 1'évaluation de sa valeur

marchande, la vérification de 1'existence de droits antérieurs sur le bien, etc.

Ces mesures aident les banques a garantir la sécurité de leur investissement et a protéger leurs

intéréts en cas de non-remboursement de la dette
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e L’hypothéque

Il est défini par D’article 882 du code civil qui dispose : « le contrat par lequel le
créancier acquiert sur un immeuble affect. au paiement de sa créance, un droit réel qui
lui permet de rembourser, par préférence aux créanciers inférieurs en rang, sur le prix

de cet immeuble en quelque main qu’il passe .
Il existe trois types d'hypothéques :

- L'hypothéque conventionnelle
- L’hypotheque 1égale
- L’hypothéque juridique

L’hypothéque est une garantie trés stire pour les préteurs car elle porte sur un droit immobilier.

Cependant, pour éviter les risques, les banquiers doivent prendre les précautions suivantes :

S'assurer que 1'immeuble n'est pas grevé d'hypothéques antérieures
- Veiller a l'inscription de I'hypothéque conformément aux dispositions 1égales

- Veiller au respect des délais de renouvellement

Respecter et suivre avec rigueur les délais et la procédure imposée pour la saisie et la vente aux
encheres publiques du bien. Ces précautions permettent aux banques de se protéger contre les
risques et de garantir la récupération de leur argent en cas de non-remboursement de la dette

participation ou d'acquisitions d'autres entreprises
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Conclusion

Dans ce chapitre, nous avons abordé¢ les différentes sources de financement et les concepts liés
a l'investissement, ainsi que les risques liés au crédit d'investissement.

Le choix des sources de financement et la gestion des risques li€s au crédit d'investissement
sont des aspects essentiels pour assurer le succes des projets d'investissement d'une entreprise.
11 est important de comprendre les différentes options de financement disponibles, d'évaluer les
risques associés a chaque source de financement et d'adapter ces techniques en fonction des
besoins et des exigences spécifiques de l'entreprise. Cela permettra a 1'entreprise de minimiser

les risques et de réaliser ses projets d'investissement de maniére efficace.
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Chapitre III : Etude et financement d’un projet d’investissement au sein de

la BNA agence (356)

La BNA ¢tait la premiere banque nationale créée en juin 1966 et devient une SPA aux termes
de la loi n°88-01 du 01 janvier 1988 relative a I’autonomie des entreprises publiques et obtient
son agrément en 1995 apres les réformes engagées par les pouvoirs publics.

Notre étude sera organisée en deux (02) sections, dans la premiére section, nous allons présenter
I'organisme d'accueil (BNA). La deuxiéme section portera sur étude et financement avant et

apres financement d'un projet d'investissement.

Section 01 : présentation de I’organisme d’accueil la banque BNA agence (356)

Bejaia

1.1. Présentation de la BNA

La Banque Nationale d'Algérie (BNA) a été créée le 13 juin 1966 et est considérée comme la
premiere banque commerciale nationale en Algérie., Elle a ét¢ fondée dans un contexte
économique et financier marqué par la nationalisation des établissements étrangers en Algérie.
Avant sa création, il existait plus d'une vingtaine de banques dans le pays, toutes contrdlées par
des Francais, qui se montraient réticentes a participer activement au financement de l'activité
¢conomique, compte tenu de I'option socialiste du pays.

Au moment de sa création, les activités de la BNA tournaient autour de celles d'une banque de
dépot, avec notamment le monopole du financement de l'agriculture. En 1982, elle a ¢été
restructurée par les pouvoirs publics en lui créant une nouvelle banque spécialisée qui avait
pour vocation principale la prise en charge du financement et de la promotion du monde rural.
Avec la promulgation de la constitution de 1989, qui consacre 1'abandon de 1'option socialiste,
la BNA a di se réorganiser pour s'adapter aux nouvelles réalités ¢économiques. Les réformes
¢économiques ont ouvert progressivement la transition vers I'économie de marché, et la loi n°
88-01 du 12 janvier 1988 portant orientation des entreprises économiques vers leur autonomie
a eu des implications incontestables sur 1'organisation et les missions de la BNA.

La loi 90-103 du 14 avril 1990 relative a la monnaie et au crédit a posé€ une refonte radicale du
systeme bancaire en harmonie avec les nouvelles orientations économiques du pays. Elle a

¢tabli la BNA, a l'instar des autres banques, comme une personne morale qui effectue a titre de
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profession Habituelle et principalement, des opérations portant sur la réception de fonds du
public, des opérations de crédit ainsi que la mise a disposition de la clientéle des moyens de
paiement. La BNA peut également effectuer des opérations de change sur I'or, les métaux
précieux et les devises.

Aujourd'hui, la BNA est une banque de détail qui exerce son activité dans plusieurs régions du
pays. Elle propose une large gamme de produits et de services bancaires pour répondre aux
besoins de ses clients, notamment les chefs d'entreprise, les professionnels et les particuliers.
Elle assure notamment le service financier des groupements professionnels des entreprises et
traite toutes les opérations de banque, de change et de crédit dans le cadre de la Iégislation et

de la réglementation des banques.

1.2.Présentation de ’Agence BNATOBAL-BEJAIA-Code 356

L’agence BNA TOBBAL a été ouverte les années 1980, elle est de la lere catégorie elle fait
partie intégrante du réseau d’exploitation elle assure la représentation de la banque au niveau
local .I’Agence est rattachée hiérarchiquement a la direction du réseau d’exploitation DRE,

ainsi elle entretient des relations fonctionnelles avec 1’ensemble des structures de la banque.

1.2.1. Mission et objectifs de ’Agence

L’Agence est un organe d’action commerciale dont les missions principales consistent a :
e La recherche et la collecte des ressources
e La distribution des crédits
e La gestion des moyens de paiement

e [La gestion des opérations connexes

Comme pont de vente, I’agence veille au développement et a la rentabilité de son fonds de

commerce a travers la distribution et le placement des produits et services destinés a la clientéle.

L’agence dispose de prérogative de gestion des limites des pouvoirs qui lui sont conférés. A ce
titre, elle veille a sauvegarder I’image de marque de la banque et assure son développement
dans le cadre des objectifs qui lui sont assignés. Elle exécute les opérations de la clientéle avec
diligence et en conformité avec les textes réglementaires et organique en vigueur. Pour mener
bien sa mission, I’agence est dotée de moyens matériels et humains en adéquation avec son

niveau d’activité.
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Organisation de I’agence

Les agences de I’établissement bancaire que constitue la BNA, sont classées selon le volume

d’activité qui est fonction des pouvoirs conférés, quatre catégories :

Les agences principales.

1.2.3.

Les agences 1% catégorie. (BNA -356-)
Les agences 2émes catégorie.
Les agences 3émes catégorie.

Role des services de I’agence

L’agence principale BNA-356- est dirigée par un directeur de 1’agence et deux directeurs

adjoint qui ont pour missions :

1.2.3.1. Directeur de I’agence

Ses missions sont les suivantes :

Le directeur de 1’agence assure, dans la limite de son rayon d’exploitation, une fonction
de représentation tant a 1’égard des autorités, qu’a 1’égard de la clientele.

Il assure, organise, suit, coordonne et controle quotidiennement les activités taches
relevant de son agence dans le strict respect des textes et procédures.

I1 veille au respect de 1’application des regles prudentielles de gestion édictées par la
banque d’Algérie et de la politique de crédit de la banque.

I1 valide toute opération relevant de ses attributions.

Il établit le plan de vérification des caisses (dinars et divises) et veille a sa mise en

auvre.

1.2.3.2. Direction adjoint charge du Front Office

Ses missions sont les suivants :

L’application des directives mises en place par la banque en mati¢re d’animation
commerciale et de traitement des opérations de caisse.
I’exploitation des comptes rendus de visites.

I’indentification et a la gestion des comptes dormants.

Place sous la responsabilité du directeur adjoint, le front office de I’Agence est compose du :

relation clientéle.
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e service caisse.

1.2.3.3. Directeur adjoint du back office

Ses missions sont les suivantes
e Veille a la réalisation des objectifs, notamment en matiere de distribution de crédit.
e Suit la prise en charge des réclamations émanant des clients.

e Controler les conditions de mise en place et de mobilisation des crédits octroyés.

Place sous la responsabilité du directeur adjoint, le back office de I’ Agence est compose du
e service engagements.
e service commerce extérieur.

1.24. Les servies de ’Agence

L’ Agence principale est structurée respectivement en quatre (04) service a savoir :

1.2.4.1. Service relations clientéle

La clientele constitue la partie essentielle du fonds de commerce de la banque. En effet, la
connaissance approfondie de cette clientéle, ses caractéristiques, sa nature juridique et son
fonctionnement comptable et financier sont essentiels. Pour faire face aux différents besoins
des clients et afin de faciliter leurs gestion commerciale, le banquier procede avant tout al
‘ouverture de comptes, qui constitue I’étape préalable est importante avant toute nouvelle

relation entre le client et sa banque. Ce service est compose de section charge (s) clientéle.

1.2.4.2. Services caisse

Le service caisse a pour fonction de recevoir les dépots d’especes, d’exécuter des virements
pour le compte de la clientele et d’effectuer les réglements ou paiements ordonnances par celle-
ci dans la limite des montants dont elle dispose. Son réle est de :
e maintenir le contact étroit et contant avec la clientéle qui se présentera ses guichets.
e cexécuter les opérations qui lui sont confiées par la clientéle ainsi que celles émanant des
siéges de I’établissement ou de ses correspondants.
e assurer la trésorerie du siege éventuellement celles des autres agences.

e gérer les valeurs et veiller a la conservation des documents dont il a la garde
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Ce service contient 4 sections :

e Section guichet et caisse DZA

e Section comptes devises et change manuel.
e Section moyens de paiement.

e Section placement et produits monétique.

1.2.4.3.Service commerce extérieur(COMEX)

Le service Comex est charge de réaliser, de gérer et de superviser toutes les opérations qui
matérialisent les relations du banquier avec sa clientéle et /ou ses correspondants
essentiellement dans le cadre du commerce extérieur. Ce service contient 2 sections :

e Section domiciliation et apurement.
e Section crédit documentaire, remise documentaire transfert et rapatriement.

1.2.4.3. Service engagements

L’activité principale de la banque consiste a préter les ressources collectées dans les meilleures
conditions de couts et de sécurité .selon le type de clientéle et I’activité peut recouvrir des
formes trés diverses et ce pour des durées trés variables :

e Préte le temps en attendant I’argent,(crédit par signature)

e Elle préte I’argent en attendant un temps (crédit par caisse).

Le service des engagements s’occupe principalement des études et analyses des dossiers de
crédit, et le suivi des conditions d’octroi de crédit.
Ce service est compose de 2 sections :

e Section ¢tude et analyse des dossiers de crédit.

e Section gestion administrative et suivi des engagements.
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1.2.5. Organigramme de I’agence TOBBAL (356)
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La source : document interne de la banque.
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Section 02 : étude et financement avant et aprés financement d’un projet

d’investissement dans la banque BNA agences (356) Bejaia

Aprées avoir donné un apercgu présentatif de I’organisme d’accueil la banque BNA agence (356)
Bejaia dans la premiére section, nous passons a 1’évaluation du nouveau projet lancé par «
I’entreprise individuelle monsieur Rabah transport de marchandises ». Elle se base sur une étude
prévisionnelle d’une durée de 5 ans et elle contient les différentes étapes indispensables a
I’évaluation d’un projet d’investissement. La premiére étape consiste a faire une étude technico-
économique afin de confirmer la viabilité et la faisabilité du projet et la seconde consiste & mener

une ¢tude des critéres d’évaluation afin d’apprécier la rentabilité de ce projet.
1.1.Etude technico-économique

Avant de s’engager dans les procédures d’évaluation, il est crucial de bien identifier le projet

pour I’évaluer avec précision et faire une bonne appréciation de I’investissement tout en

appliquant les critéres du choix d’investissement.

1.1.1. Identification de I’entreprise

L’entreprise concernée exerce dans le secteur du transport routier des marchandises vers toute
I’ Algérie son siége se situe a Ait attik commune de Darguina wilaya de Bejaia.
Afin mieux cerne le client, la banque demande de tante une liste des données générales qui se
présente comme suit :

» Nom ou raison sociale : I’entreprise individuelle Mr Rabah transport de marchandises
Capital social : /
Forme juridique : entreprise individuelle.
Activités : transport de marchandises sur toutes distances

Secteur d’activité : Production et commerce

YV V V V VY

Siége sociale : Ait attik commune de Darguina wilaya de Bejaia.

Il s’agit d’une création, d’une entreprise de transport de marchandises, sur toutes distances.
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Pour pouvoir démarrer son activité, Mr Rabah demande a la banque un crédit a moyen terme

(CMT) de 5 993 743,52DA représentant un financement a hauteur de 60% du montant de

I’investissement et ce pour l’acquisition d’un tracteur premium d’une valeur de

9989 572,54DA.

Cet investissement est présent dans le tableau suivant :

Tableau N°04: Structure de I’investissement :

Rubrique En devis En DA/TTC
Matériel roulant (01 tracteur) - 9989 572.54
Total - 989 572.54
Source : Documents fournis par la BNA.
Quant a la structure de son financement, elle est comme suit :
Tableau N°0S : Structure de financement
Rubriques Montant %
Apport personnel 3 995 829.02 40%
Crédit bancaire 5993 734.52 60%
Total 9989 572.54 100%

Source : Documents fournis par la BNA.

Figure N_01: Coft total de projet

60%

m Apport personnel

crédit bancaire

Source : Réalisé sur base des données du tableau précédent.
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1.1.3. Analyse des bilans réalisés

Pour mieux évaluer le projet, 1’étude des cinq dernieres années des bilans fonctionnels réalisés

qui sont regroupés dans les tableaux suivants sont nécessaire

Tableau N°06 : Bilan fonctionnel en grandes masses actif (en kDA).

Emplois 2015 2016 2017 2018 2019
Actif immobilisé net | 8299 6609 4919 3228 1538
Actif circulant 3 3 87 169 218
d’exploitation
Actif circulant hors | 0 0
exploitation
TA 1218 2972 4920 7150 9480
Totaux 9520 2972 4920 7150 11236
Source : Documents fournis par la BNA.
Tableau N°07 : bilan fonctionnel en grandes masses passif (en KDA).
Ressources 2015 2016 2017 2018 2019
Capitaux permanents 9515 9584 9925 10547 11236
Ressources propres 4721 5988 7528 9349 11236
Actifs sans valeurs 00 00 00 00 00
Dettes financieres a LMT | 4794 3596 2397 1198 00
Dettes a CT 00 00 00 00 00
d’exploitation
Dettes hors exploitation | 00 00 00 00 00
TP 00 00 00 00 00
Totaux 9520 9586 9928 10550 11237

Source : Documents fournis par la BNA.
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1.1.4. Analyse les soldes intermédiaires de gestion :

Apres avoir estimé ’ensemble des rubriques de charges et de produit relatifs au matériel
roulant (01 tracteur), nous arrivons a 1’établissement du compte de résultats prévisionnels pour

les cinq années d’activité est le suivant

Tableau N°08 : Compte de résultat

Désignation (KDA) 2015 2016 2017 2018 2019
Ventes de marchandises 0 0 0 0 0
Marchandises consommeées 0 0 0 0 0
Marge brute 0 0 0 0 0
Production vendue - - - - -
Production stockée prestation | 4200 4800 5400 6000 6300
Fourmies

Production de I’entreprise pour | - - - - -

elle -méme

Transferts charge de production | - - - - -

Matiéres et fournitures | 420 480 540 600 630
consommeées

Services 356 362 369 377 376
Valeur ajoutée 3424 3958 4491 5023 5294

Produits divers - - - - _

Transfert de charges | - - - - -

d’exploitation

Frais personnelle 442 522 696 917 1106
Impot et taxes 84 96 108 120 126
Frais financicres 482 236 173 110 47

Frais divers - - - - -

Dotation aux amortissements et | 1690 1690 1690 1690 1690
provisions

Résulta d’exploitation 726 1414 1824 2186 2325
produits hors exploitation 0 0 0 0 0
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Charge hors exploitation 0 0 0 0 0
Résultat hors exploitation 0 0 0 0 0
Résultat d’exploitation 726 1414 1824 2186 2325
Résultat d’exploitation 0 0 0 0 0
Résultat brut de I’exercice 726 1414 1824 2186 2325
Impdts sur les sociétés 0 0 0 0 0
Résultat net de ’exercice 725 1413 1822 2185 2324

Source : Documents fournis par la BNA

1.14.1. Calcul du résultat Net (RN)

RN = Résultat brut avant impo6t — IBS

Résultat d’exploitation = EBE — Dotations aux amortissements

Résultat Brut avant impot = Résultat d’exploitation — Frais financiers

» calcul La valeur ajoutée :

VA 2015 =4200-776= 3424
VA2016=4800-842=3958
VA2017 = 5400-909=4491
VA2018=6000-977=5023
VA2019= 6300-1006=5294
» Calcul de ’excédent Brut d’Exploitation (EBE):

EBE2015 = 3424 -442-84 =2898

EBE2016=3958-522-96=3340

EBE2017=4491-696-108=3687
EBE2018=5023-917-120=3986
EBE2019=5294-1105-126=4063

v' Interprétation

Nous remontrant que I’excédent brut d’exploitation (E.B.E) augmente progressivement

d’année en année, durant la durée de vie du projet, et la valeur ajoutée est resté positive
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Tableau N°09 : Le calcul du Résultat Net (RN) du projet avant financement

Désignation des comptes | 2015 2016 2017 2018 2019
Ventes de marchandises | 0 0 0 0 0
Production vendue 0 0 0 0 0
Prestation fournies 4200 4800 5400 6000 6300
CA 4200 4800 5400 6000 6300
VA 3424 3958 4491 5023 5294
EBE 2898 3340 3687 3986 4062
Résultat d’exploitation 726 1414 1824 2186 2325
Résultat hors exploitation | 0 0 0 0 0
Résultat brut de I’exercice | 726 1414 1824 2186 2325
Impot sur I’exercice 0 0 0 0 0
Résultat net de I’exercice | 726 1414 1824 2186 2324
Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA
Figure N°2 : Le Résultat Net du projet avant financement
Résulta net

6
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4 mCA

3 mVA

EBE
2 RN
0
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2018

2019

Source : Réalisé sur base des données du tableau précédent.

v Interprétation

Les résultats dégagés par 1’entreprise sont positifs durant toutes les 5 années. Ca signifie que

I’entreprise est bien positionnée financierement. Et dégage des bénéfices chaque année.
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1.1.4.2. Le calcul de la capacité d’autofinancement (CAF) avant financement

La capacité d’autofinancement est 1’autofinancement maximal dont peut disposer une

entreprise. A partir du Résultat net on peut déterminer la CAF comme suit :

Tableau N°10 : Capacité d’autonomie financiére et capacité de remboursement(en DA)

Désignation 2015 2016 2017 2018 2019

Résultat net de I’exercice | 726 1414 1824 2186 2324

Dotations aux 1690 1690 1690 1690 1690

amortissements provisions

La CAF 2416 3104 3514 3876 4014

CAF/emprunt 2416/4794= 3104/3595= 3514/2397= 3876/1198= 4014/0=0
0.50 0.86 1.47 3.24

Source : réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

Figure N°3 : La capacité d’autofinancement de 1’entreprise avant financement (En KDA)

5000 La CAF
4000 —
3000 —
2000
1000

0

2015 2016 2017 2018 2019
m Résulta Net m Dotation aux amortissement provisions La CAF

Source : Réalisé sur base des données du tableau précédent.

v interprétation

La capacité d’autofinancement de cette entreprise est croissante, elle augmente d’année en

année, ¢a prouve que I’entreprise est bien située économiquement et financierement parlant. Et

elle a des capacités pour pouvoir couvrir ses dépenses a venir
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1.1.5. Analyse des ratios financiers

Dans cette analyse nous allons déterminer la rentabilité. D’entreprise a partir des ratios de
structure, les délais de récupération et enfin évolution du projet.

Tableau N°11 : Ratios de solvabilité et de financement

Ration Formule 2015 2016 2017 2018 2019
Indépendance | Capitaux 1 1 1 1 1
financiére propres/total passif
Autonomie Capitaux 0.49 0.62 0.75 0.88 1
financiere propres/capitaux

permanent
Ration de | Ressources propres | 0.5 0.62 0.76 0.89 1
solvabilité /capitaux

permanent

Source : réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

v Interprétation

La capacité¢ d’autofinancement de client est treés forte c'est-a-dire que le pourcentage de son
autofinancement est (0.49, 0.62, 0.75, 0.88, 1) des ses besoins, il implique que le client est

capable de s’autofinancer lui-méme

Tableau N°12 : Ratios de rentabilité (en %)

Ration Formule 2015 2016 2017 2018 2019

Commercial Résultat Net/ CA 0.17 0.29 0.33 0.36 0.37

Economique | Résultat 0.08 0.15 0.18 0.20 0.22
Net/investissement

Financiere Résultat Net/ CP 0.15 0.23 0.24 0.23 0.20

Source : réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

v' Interprétation

Ce tableau montre que les ratios de Rentabilit¢é commerciale, économique et Financiére sont

positifs sur toute la période sauf que leurs valeurs sont faibles.
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- Chaque dinar de vente donne 0,17 du résultat net pour 1’année 2015, 0,29 pour 2016, 0.33
pour 2017, 0.36 pour 2018 et 0.37 pour 2019.
- Chaque dinar investi donne 0.08, 0.15, 0.18, 0.20 et 0.22 de résultat net pour les années

2015, 2016, 2017, 2018 et 2019
- Chaque dinar de capitaux propres donne 0,15, 0,23, 0.24, 0.23 et 0,20 de résultat net pour
les années 2015, 2016,2017, 2018 et 2019

Tableau N°13: Indicateur d’équilibre financiére(en kDA)

Ration Formule 2015 2016 2017 2018 2019

FR Ressources durables — | 1216 2975 5007 7319 9698
emplois stables

BFR Actif circulant —passif | -2 3 87 169 218
Circulant

TN TA-TP 1218 2972 4920 7150 9480

Source : réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

v Interprétation

La structure financi¢re de I’entreprise sera équilibrée durant toute la durée de remboursement
du CMT selon que les FR a dégager seront positifs et permettront de couvrir les BFR de la
méme période, d’ou des trésoreries positives : 1.218KDA la 1° année, 2.972 KDA la 2%™¢
année, 9.480KDA au bout de la 5°™ année signifie que I’entreprise permet de financer de

nouveaux engagement a court terme ce qui indique que I’entreprise est en bonne santé.
1.2. Etude de la rentabilité

Nous allons dans ce qui suit procéder a une évaluation du projet avant financement. La finalité a ce

niveau étant d’apprécier sa rentabilité intrins€éque sans recours au financement externe

1.2.1. Détermination du plan de financement
Estimation de la trésorerie annuelle du projet est réalisée a travers le plan de financement,

comme suit :
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de dégager les flux nets de trésoreries annuels, qui sont nécessaires a la construction des critéres

d’évaluation de la rentabilité d’un projet d’investissement.

Tableau N°14 : Le plan de financement avant le financement

Désignation 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ressource

CAF 2416 3104 3514 3876 4014
Augmentation de capital 0 579 1131 1458 1748
Total ressource 2416 3683 4645 5334 5762
Investissement

BFR 3 3 87 169 218
Dividendes 0 0 0 0 0
Total dépenses 3 3 87 169 218
FNT (1)-(2) 2413 3680 4558 5165 5544

Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

1.2.1.2.Amortissement de crédit bancaire

Cette ¢étude consiste a vérifier si la rentabilité du projet n’a pas été affectée par le cout de

financement bancaire :

Type du crédit

CMT

Montant du crédit

5993 743.52

Taux d’intérét

5.25% (HT)

Durée du crédit

05 ans
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Les annuités de remboursement de I’emprunt sont présentées comme suit :

Tableau N°15 : Frais financiers (en DA).

Date Capital début | Amortissement | Intéréts TVA 19% | Anuité Capital
échéance | d’année restant
2014 599374.35 - 31467.153 | 5978.759 | 3744591 599374.35
2015 599374.35 119874.87 31467.153 | 5978.759 | 157320.78 479499.48
2016 479499.48 119874.87 25173.722 | 4783.007 | 14983.159 359624.61
2017 359624.61 119874.87 18880.292 | 3587.255 | 142342.41 239749.74
2018 239749.74 119874.87 12586.861 | 2391.503 | 134853.23 119874.87
2019 1198749.87 119874.87 6293.43 1195.75 127364.05 00
Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA
1.2.1.3.Plan de financement apres le financement bancaire
Le plan de financement du projet d’extension de ’entreprise de Mr Rabah comme suit :
Tableau N°16 : le plan de financement apres le financement (en KDA)
Désignation 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ressource
CAF 2416 3104 3514 3876 4014
Apport personnel 3995
Emprunt 5993
Récupération BFR 4794 3595 2396 1197 -218
Total Ressource (1) 9989 7210 6699 5910 5073 3796
Emploi
Investissement 9989
BFR
Remboursement du principal 1199 1199 1199 1199 1199
Total Emploi (2) 9989 1199 1199 1199 1199 1199
FNT 6011 5500 4711 3874 2597
FNT cumule 6011 11511 16222 20096 22693

Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA
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v Interprétation

D’apres le plan de financement, on a remarqué que le total des ressources est supérieur au total

des dépenses ce qui nous donne une trésorerie positive durant toute la durée de vie de projet.

1.3. Etude des critéres d’évaluation

Apres avoir établi les instruments de base de 1’analyse de la rentabilité, il convient de calculer

les différents critéres de rentabilité du projet

1.3.1. Détermination des cash-flows

Tableau N°17: Calculs cash-flows

Désignation 2015 2016 2017 2018 2019
Résultat net de 1’exercice 726 1414 1824 2186 2324
Dotations aux | 1690 1690 1690 1690 1690
amortissements provisions

Cash-flow net 2416 3104 3514 3876 4014

Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

1.3.2. Actualisation cash-flows

L’entreprise Mr RABAH a retenu un taux d’actualisation de 3,25%. Le calcul des cash-flows

se présente comme suit :

Tableau N°18 : calcule Cumule des cash- flow actualises

Désignation 2015 2016 2017 2018 2019
Cash-flow net 2416 3104 3514 3876 4014
Cumuls du cash-flow net 6011 5500 4711 3874 2597
Coefficient d’actualisation | 0.968523002 | 0.938036806 | 0.908510224 | 0.87991305 | 0.852216029
3.25%

Cash- flow actualise 5821.7918 5159.202 4279.992 3408.783 2213.205
Cumule des cash- flow | 5821.7918 10980.9938 15260.9858 18669.7688 | 20882.9738

actualises

Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA
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1.3.3. Détermination de la valeur actuelle nette (VAN)
La valeur actuelle nette est un indicateur de rentabilité pour un projet d’investissement. Il
représente la différence entre la somme des flux nets de trésorerie actualisés a la date zéro et le
montant de capital investi
van="21=1 CF(1 + D)™ =,
VAN=20882.9738-9989
VAN=10893.97
v' Interprétation
La valeur actuelle nette des flux de trésorerie est positive, cela signifie que le projet
Est trés rentable donc il sera réalisera Par I’entreprise et financer par la banque.
Cela va permettre de :
- Récupérer le capital investi : 9989572.54 DA
- Dégager un surplus qui correspond a la VAN qui est de: 10893.97 DA
1.3.4. Le délai de récupération actualisé (DRA)
Le délai de récupération de capital investi correspond au délai nécessaire pour que Le montant
des flux nets de trésorerie actualisés atteigne le montant de capital investi, d’aprés me tableau
des
Flux de trésorerie, le délai de récupération de ce projet se situe entre les deux années 1 et 2,
plus exactement :

Investissement-cumul inferieur

DRA= Année de cumul inférieur +
Cumul supérieur-cumul inferieur

9989-5821.7918

DRA= 1+
10980.9938-5821.7918

DRA=1.807

DRA= lans et 9 mois et 20 jours

L’entreprise pourra récupérer le capital investi apres lan et 9 mois et 20jours.

1.3.5. L’indice de profitabilité (IP) :

L’indice de profitabilité est égal au rapport entre la valeur présente des flux de trésorerie futurs

et le montant investi dans un projet.
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Cumul du cash-flow actualisé

IP=
Investissement initial
20882.9738
IP=
9989
[P=2.0906

IP > 1 donc le projet est rentable et cela signifie que chaque dinar investit I’entreprise
Rapporte 1.0906 DA de gain

1.3.6. Le taux de rendement interne :

Le TRI est le taux d’équilibre entre le montant de 1’investissement et les flux de

Trésorerie actualisés. C’est ce qui résume 1’équation suivant :

mRi=do + D11 CF (1 + TRI) ™ =(
Tableau N°16: Calcul de TRI (en KDA)

Désignation 2015 2016 2017 2018 2019
Cumuls du cash-flow net | 6011 5500 4711 3874 2597
Cash-flows (40%) 4293.57 2806.12 1716.83 1008.43 482.87
Cash-flows (50%) 4007.33 2444.44 1395.85 765.23 341.99

Source: réalisé par nous-mémes sur la base des documents de la BNA

Taux d’actualisation = 40% 10307.82 VAN=10307.82-9989 = 318.82
Taux d’actualisation =50% 8954.84 VAN=8954.84-9989=-1034.16
318.82-0

TRI= 40 + (50-40)
318.82 + 1034.16
TRI = 42.35%
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v Interprétation
Le taux de rentabilité interne est de 1’ordre de 42.35%, ce qui laisse croire que le Projet peut
admettre un colt global supérieur de 1’ordre de 42.35 % du cott total et a ce Pourcentage le

cott total de I’investissement égal a la somme des cash-flows actualisés et que la VAN s’annule.
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Conclusion

Avant de prendre une décision quant a I'octroi d'un financement pour un projet d'investissement,
la banque réalise une étude approfondie de la situation financiére de l'entreprise. Cette étude
vise a évaluer la capacité de 'entreprise a rembourser ses dettes dans les délais prévus. Dans le
cadre de cette analyse, la banque se base sur différents critéres, notamment la liquidité et la

rentabilité de I'entreprise.
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Conclusion générale

Dans le cadre de notre mémoire de fin d’étude nous, nous sommes intéressées a savoir
comment une banque évalue la rentabilité d’un projet d’investissement et quels sont les risques
du crédit qu’elle accorde, et comment se protéger par des garanties.

En premier lieu, nous n’avons constaté que 1I’investissement est un processus par lequel des
ressources financiéres sont engagées dans le but d'acquérir des actifs ou des instruments
financiers avec de générer des rendements positifs sur le capital investi. Cependant il comporte
¢galement des risques, tels que la possibilité de pertes financieres ou d'échec du projet. Par
conséquent, les investisseurs évaluent attentivement les opportunités d'investissement en tenant
compte des facteurs tels que le rendement potentiel, le niveau de risque, la liquidité, les
conditions du marché et leurs propres objectifs financiers.

Ensuite, le crédit d'investissement considéré comme un crédit affecté, dans le sens ou il est
accordé par une banque ou un établissement financier a une entreprise. Les crédits
d'investissement sont généralement accordés aux entreprises pour soutenir leur croissance, leur
expansion, l'acquisition de nouveaux équipements, la recherche et développement, I'innovation
ou d'autres projets d'investissement. Ces préts peuvent contribuer a renforcer la capacité
productive, a améliorer la compétitivité et a stimuler la création d'emplois et la croissance
économique.

Le financement d'un projet d'investissement implique une démarche suivie par le banquier.
Dans un premier temps, le banquier collectera des informations sur le client et le projet. Pour
cela, il exigera du client la présentation de documents comptables tels que les bilans, les
comptes de résultats, ainsi que tous les documents jugés nécessaires pour mener son étude. Ces
informations permettent au banquier d'évaluer la situation financiére du client et la viabilité du
projet.

En ce qui concerne I'évaluation économique et financiere des projets, les banques utilisent
plusieurs méthodes et éléments pour prendre leur décision quant a 'octroi des préts. Voici
quelques-unes de ces méthodes :

» Selon le critére de la VAN, ce projet Permet de récupérer le capital investi 9989572.54
DA et de dégager un surplus qui s’¢leve a10893.97 DA.

» Un délai de récupération actualis¢é (DRA), ce projet arrivera a récupérer le montant
d’investissement avant 1’échéance qui est de 1 ans et 9 mois et 20 jours de sa mise en
ceuvre.

» L’indice de profitabilité (IP), nous confirme I’opportunité d’investir dans ce projet, car

chaque dinar investi rapportera a 1’entreprise 1.0906 DA
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» Le taux de rentabilité interne (TRI) est de 42.35% est supérieur au taux d’actualisation
choisi par I’entreprise qui est de 40%, signifie que ce projet est rentable.

Dans le but d'assurer le recouvrement des préts accordés par la banque et la réussite du projet
afin d'atteindre les objectifs fixés. En utilisant ces outils d'analyse, les banques peuvent prendre
des décisions éclairées sur l'octroi de préts pour des projets d'investissement.
Pour terminer, les banques sont des acteurs essentiels dans le financement des entreprises et des
projets d'investissement. Elles facilitent 'accés aux ressources financicres, favorisent la création
monétaire et contribuent au développement économique en soutenant la croissance des

entreprises.

51



Références bibliographiques

1.

10.

11

13.

14.

15.

16.

17.

18.

JOUABERT Kaouther Snoussi et RIGOBERT Marie-joséphe, « Finance d’entreprise »,
Edition DUNOD, Paris, 2007, P 172,

Daniel ANTRAIGUE, comptabilit¢ des sociétés et des groupes : augmentation du capital,
Page 03. GINGELIER E, « Les décisions d’investissement », ED NATHAN, Paris, 1998,
P63

CAPUL.J.V et GARNIER.O, « Dictionnaire d’économie et des sciences sociales », Hatier,
Paris 1994, p 20.

AFITAP, Op Cite, P260.

DRECQ Vincent, « Pratique de management de projet », Edition DUNOD, 2017, P234.
Cécile KHAROUBI et PHILIPE THOMAS, analyse du risque de crédit , edition18, RUE la
Fayette, 2013, P18

37. 37 Jean Barreau et All, Op-cit, P 379

MOURGUES N. Le choix des investissements dans I’entreprise, édition ECONOMICA,
1994, p15.

KOEHL.J « Choix d’investissement», Edition Dunod paris. 2013. P11.

AFITEP, « Dictionnaire de Management de Projet », Ed, Afnor, 2010, P139.

. GARDES,N «Finance d’entreprise », Edition d’organisation. Paris. 2006, P2.
12.

FRANCH-BANCEL, ALBAN-RICHARD. «Choix des investissements », Edition
Economica, paris 1995. P 21-22

RIVET. A « Gestion Financiére, analyse et politique financi¢re de ’entreprise », Ed Ellipses,
Paris, 2003.P133

KOEHL. J, « Les Choix d’Investissement », Ed Dunod, Paris, 2003, P12

HOUDAYER. R, Op Cité, P13.

9 Idem, P13.

CANSO.P, OP Cite¢, P260.

GARDES, Finance d’entreprise Edition D’organisation, Paris, 2006.P50

Sites Internet :

> http://projet-investissement.jimdo.com/mon-cours/

> www.Banque-Algérie.com
» Documents internes de la BNA.



Liste des tableaux

Tableau N°01 : Bilan de la banque

Tableau N° 02: Méthode soustractive de calcul de la CAF

Tableau N° 03 : Méthode additive de calcul de la CAF

Tableau N°04: Structure de I’'investissement

Tableau N°05 : Structure de financement

Tableau N°06 : Bilan fonctionnel en grandes masses actif (en kDA).
Tableau N°07 : bilan fonctionnel en grandes masses passif (en KDA).
Tableau N°08 : Compte de résultat

Tableau N°09 : Le calcul du Résultat Net (RN) du projet avant financement
Tableau N°10 : Capacité d’autonomie financiere et capacité de remboursement(en DA)
Tableau N°11 : Ratios de solvabilité et de financement

Tableau N°12 : Ratios de rentabilité (en %)

Tableau N°13: Indicateur d’équilibre financi¢re(en kDA)

Tableau N°14 : Le plan de financement avant le financement
Tableau N°15 : Frais financiers (en DA).

Tableau N°16 : le plan de financement apres le financement (en KDA)
Tableau N°17: Calculs cash-flows
Tableau N°18 : calcule Cumule des cash- flow actualises

Tableau N°16: Calcul de TRI (en KDA)

Listes des figures

Figure N°01: Cott total de projet
Figure N°02 : Le Résultat Net du projet avant financement

Figure N°03 : La capacité d’autofinancement de 1’entreprise avant financement (En KDA)



Table des matiéeres

Introduction @ENETAlC. . .......ouiiei e 1

Chapitre I : Notion de base sur la banque.........ccoceeiiiiiniiiiinniiiiiiniiciinnicensas3

INrOAUCTION ..o e e 3
Section 1 : généralité sur 1a banque........cccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3
I.1.  Définition de la DaANqUE .........oviiniei e 3
1.1.1. Définition juridique de la banque ..o 3
1.2.  Les fonctions de la banque .........coooiuiiiniiiiii i e 4
1.2.1. Collecte des dePOtS. ... uuutiet ettt e ettt e e 4
1.2.2. LeS d@POLS @ VUC ...uiiinit ittt ettt e et e et et et et e et e 4
1.2.3. Les dePOts @ LOTMNC. ... vttt ettt ettt et et e e e e e e e et e 4
1.2.4.  Ladistribution des crédits ...........ooouiiitiitiii i 4
1.2.5. Les services de gestion de trESOTETIC. . .. uuuuteuttett ettt et et e e e e e eeeneeeeennenns 4
1.2.6. Les services de Change. .. ......ouuiiiiiiii i e e e e 5
1.2.7. Les services de gestion de patrimOiNe ..........ouueenteintenteit ettt eieeeaeeeennanns 5
1.2.8. Les services de trading ........oiueiuiii ittt e e 5
1.3. La création de 1a MmOonNaie ..........oouiiiiii i 5
1.3.1. Les moyennes de PaiCment. .........ouueinntinteett ettt et eet e e e a e e e e e 5
1.3.1.1.  Lleffet de COMMEICE ... ...oiuuiiiiiii i e 5
L3012, L@ CRCQUE et e e 6
1.3.1.30 Lacarte BANCAITE ........o.ouinit ittt e 6
0 R I3 T T 0T o7 6
L1.3.1.5.  E-DanKing.....o.oouieiit i e 6
1.3.1.6.  Billet A 0rdre. . ..o.onuini i 6
1.4, Lebilande labanque .........c.oouiiiniiiiiii e e 6
1.4.1. Pactif dubilan bancaire. ... .......o.oiiiiiiii 6
1.4.1.1.  Lescrédits ala client@le..........co.oioiiiiiii e 6
1.4.1.2.  Les Préts interbancCaires. . ... ..o.oueiuitiitii e 6
1.4.1.3. Les IMMmODIIISAtIONS. . . ... .ttt 6
1.4.2. lepassif dubilan bancaire..............oiiiiiiii i 7
1.4.2.1.  Les emprunts INterbanCaIres .........couiiuiiiiitiit it eaaeaenenas 7
1.42.2. Lesdépotsdelaclientele ..........o.oiiuiiiiiiiiiii i e e 7

1.4.2.3.  Les certificats de dépots et les obligations ...........ccooiiiiiiiiiiiiiii e, 7



|3 S T (0 4 1 S ) 0 ) (< S RS 7

Section 2 : Typologie des banques ........... ... 8
L.1. Labanque CONtrale .........oiuiiiniit it e et et e 8
1.2.Banque d’investissement (d’affaires).............ooiiiiiiiii i, 8
1.3.Les banques commerciales (A€POt).........oiniiinieiiii e 8
1.4. Les banques d’€Par@iie ... ....uiutiniinie ettt et e e 9
CONCIUSION. ... e, 10
Chapitre II : les banques algériennes et le financement des investissements......... 11
INtrOAUCTION ..o e e 11
Section 01 : Notion lies aux investiSSemMents..........cccoeeuiuiiuiiniiiieiiiiiiiiiiiiiir s eaeeaees 11
1.1. Définition de IINVESTISSEMENL .. .....o.uieitit it 11
L.1.1. Selon les comptables .......c..iiiiiii it e 11
1.1.2. Selon 1€ €CONOMUISTES ... cuutnutttit ettt e e et 12
1.1.3. Selon 18 fINANCIEIES .. ....euttit it 12
1.1.4. Selon 1€ geStIONNAITES. ... ..eutt ettt ettt e e et et et e e e e e e e e et et e e e e e enneenans 12
1.2.Classification Selon leUrs NATUIES ............oiuiitiitii e 12
1.2.1. Les investiSSemMENts INCOTPOTEIS. .. .. uutettett ettt e et e e e naeeeneenaeenans 13
1.2.2.  Les investisSemMENts COTPOTELS. .. ....tuutet ettt eeenee s 13
1.2.3. Les investiSSeMents fINANCIETS ... ....eiutitiittit it 13
1.3.Classification selon leurs ObjectifS...........oiuiiiiiii i 13
1.3.1. Les investissements de remplacement .............co.iiiuiiiiiiiiiiiii i i e 13
1.3.2. Les investissements de CAPACILE .........ouuiintiinie ittt e e e ereeenaeas 13
1.3.3. Les investissements de productivité, ou investissement de modernisation....................... 13
1.3.4. Les investissements d’innovation ou de diversification ................ccoovviiiiiiiiiiiennn. 14
1.4.Le projet d’INVESTISSEIMENIE ... ...ttt ettt et et et et et et et e e e e et et e e e e e aeeeeeeneenene 14

1.4.1. Définition de projet d’investissement

1.4.2. Typologie de projet

1.4.2.1.Le cas de secteur agricole et industriel ... 14
1.4.2.2. Le cas de la production d’un bien et de la réalisation d’un service...............ccoceviininen. 15
1.4.2.3.Le cas de 1a saisonnalité des VENTES ..........ooouiitiniiniiitiii e 15
1.4.2.4.Le cas d’une durée du cycle d’exploitation supérieur a I’année ..................cceveevininne.n 15
1.5.Caractéristiques d’un projet d’ INVestiSSEMENT. . ... ...tuutrriett ittt e et ieeeeaaeaans 15
1.5.1. Le montant de I'INVEStISSEMENT . .....c..etitit it 15

L1.5.2, LadurCe de VIE .. 15



1.5.3. Les flux nets de trésorerie liés a I’exploitation...............coviiiii i, 15

1.5.4. Le calcul du cash-flow dégagé par I'investissement ..............ccoveiiiiiiiininiiniinninnenn.n. 16
1.5.5. Lawvaleur résiduelle ... ... 16
Section 02 : Les sources de financement des investissements..........ccoccveuveiiiiiniiniiiininiinennnn 16
1.1.Le financement par fOnd PrOPIES .......ueeneiineieiiet e e e e e e eaeaneas 16
LI.1. AUtOfINANCEMENT ..ottt et e 16
1.1.2. Les avantages et les inconvénients de I’autofinancement .................cccoeiiiiiiiinnnn.. 17
1.1.3. La capacité d’autofinancement (CAF)...... ..o e 17
[.1.3.1.La méthode additiVe ...... ..ot e 17
1.1.3.2. La m&thode SOUSIIACLIVE ... ....uutt ittt e 18
1.1.4. Lacession d’élément d’actif ........ ..o 19
1.1.5. L’augmentation de capital ..........ooiiiiiiiiii e 19
1.2.Le financement par quasi fONd PrOPIeS ........oueevneiiniiiii e ee e enaes 19
1.3. Le financement par endettement. ...........uviiinit it 20
1.3.1. les emprunts aupres des établissements de crédit.............coooeiiiiiiiiiiiiiii 20
1.3.2. les emprunts OBIIZAtAITES .. ...uueentteeteet et et e e e e e e e eaaas 20
1.3.3.0 Te crédit-bail. ... 20
Section03 : Les risques liés au crédit d’investissement et les garanties...........cccceveviiniinnnnnes 21
1.1. Les risques liés au crédit d inVestiSSeMENT. ........oiuuiitiiit ittt eeeaeeaaaans 21
|0 0 R D 1S3 10110 16 6 (B o 1 | (ST 21
1.1.2. Définition d’un risque Credit .......oouiiiiii e 21
1.1.3. Les Différents types de risque li€¢s aun crédit ...........cooviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 21
1.1.3.1.Risque d’ImmOobiliSation ..........c.oiuiiitiii it 21
|0 I T BT s e 3 (S« (o 7211 b G P 22
1.1.3.3.Le risque de Change ........oouiiiniii et e e 22
1.1.3.4.Risque d’insolvabilité ou de non remboursement................coevviieiinieiiiieneennanns.. 22
1.1.3.5.Risque de QUIdIte .......ooniiini e e e 22
L TSR 2 4L <1 22
1.2.1. DEfinition de Garantie ...........o.uieientiitt ettt e e et e 22
1.2.2. Les formes des aranties .........o.eueiuinnintinint ettt ettt 23
1.2.2.1. Les garanties personnelles ............oouiiiiiiiiii e 23
1.2.2.1.1. Le CAUtIONNEIMENT ..ottt ettt e ettt et ettt et e et e eae 23

L2212 LPaval oo 24



1.2.2.2. Les garanties TECIIES ........oiuiini it 24
L00) 1103 L] 10 4 U 26
Chapitre III : Etude et financement d’un projet d’investissement au sein de la BNA agence
(356)....27

INtrOAUCTION ... e 27

Section 01: présentation de D’organisme d’accueil la banque BNA agence (356)

Bejaia.......... 27

1.1. Présentation de 1a BNA . ... e 27
1.2.Présentation de I’Agence BNATOBAL-BEJAIA-Code 356.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiieen, 28
1.2.1. Mission et objectifs de PAGENCE ......ovuuiiii i 28
1.2.2. Organisation de IPageNCe ........ovuuiiniiiii i e e e 29
1.2.3. Role des services de IPagence .......oouuiiniiiiii e 29
1.2.3.1.D1recteur de PaENCE .. ...ttt ettt et e e 29
1.2.3.2.Direction adjoint charge du Front Office ............ccoiiiiiiiiiii e 29
1.2.3.3.Directeur adjoint du back office ..o 30
1.2.3.4.1Les Servies de PAZENCE .. .uiniiit ittt et e e 30
1.2.3.5.Service relations ClIENtele ...........o.oiiiii i 30
1.2.3.6.SCIVICES CAISSE - vententett ettt ettt et e et et e et ettt et et et et et et et et et aeeaeaens 30
1.2.3.7.Service commerce extérieur(COMEX) ... ... 31
1.2.3.8.S€IVICE CNEZAZEIMEIILS. ...ttt ttttttt et ettt et et et et et et et et et e et et et e e e ate e eneanens 31
1.2.4. Organigramme de I’agence TOBBAL (356) .....c.ovuiiiiiiiiiiiie e 32
Section 02 : étude et financement avant et apres financement d’un projet d’investissement dans
la banque BNA agences (356) Bejaia.............coooii i 33
1.1.Etude technico-ECONOMIGUE ... .c..uneeen et et 33
1.1.1. Identification de IPe@NtrePriSE ......veuetenteentt ettt et et e e e e e e eeeanens 33
1.1.2. Structure financement de I’ INVeStiSSEMENt. ...........o.iiiuiiitiiiiiiiii e 34
1.1.3. Analyse des bilans 1€alisS€s. .........uunuiiniiieii e 35
1.1.4. Analyse les soldes intermédiaires de gestion .............ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeaeenen, 36
1.1.4.1.Calcul du résultat Net (RIN) ... e e 37
> Calcul La valeur @JOut@e .......o.oiuieiii it 37
» Calcul de I’excedent Brut d’Exploitation (EBE)..ceceeiieiiaiiniiiiniiiereeieesesseseessassascnssnses 37
1.1.5. Le calcul de la capacité d’autofinancement (CAF) avant financement......................... 39
1.1.1. Analyse des ratios fINanCIEIS. ... .u.uuetet ettt et e e e e e e e ee e enaens 40

1.2.Etude de 1a rentabilite. .. ..ooooiiiiiii e e 41



1.2.1. Détermination du plan de financement ...............oooiiiiiiiiiii i 41

1.2.1.1.Le plan de financement avant le financement bancaire ..................ccoviiiiiiiiinniinn... 42
1.2.1.2.Amortissement de crédit bancaire. .............c..couiiieiiii i 42
1.2.1.3.Plan de financement apres le financement bancaire................coovieiiiiiiiininiininnnn. 43
1.3.Etude des criteres d’évaluation. ... ........oouoiuiiiiii i 44
1.3.1.  Determination des cash-floOWS. ... .. ..ot 44
1.3.2. Actualisation cash-flOWS. ... ..o 44
1.3.3. Détermination de la valeur actuelle nette (VAN).......cooiiiiiiiiiiiii e, 45
1.3.4. Le délai de récupération actualisé (DRA).......cueiiiiiiiiiii e 45
1.3.5. Le taux de rendement INtEIME. ... .....evuitintit ittt 46
1.3.6. L’indice de profitabilit€ (IP) .........coiiiiii e 46
LO70) 116310 15 1) 1 DR 48

Conclusion @€nerale........cooveiiiiiniiiiieiiiiineiiiiinsriossarscsssscsssssscsssssscsnascsssdl)



Annexe 01
Annexe 02
Annexe 03

Annexe 04 :

Annexe 05
Annexe 06

Annexes

: la demande de crédi¢ d’investissement
: bilan actif 2013/2014
: bilan actif 2014/2015
bilan actif 2015/2016
: bilan actif 2016/2017
: bilan actif 2017/2018

Annexe 07 :bilan actif 2018/2019

Annexe 08
Annexe 09
Annexe 10
Annexe 11
Annexe 12
Annexe 13
Annexe 14
Annexe 15
Annexe 16

Annexe 17

: bilan passif 2013/2014

:bilan passif 2014/2015

:bilan passif 2015/2016

:bilan passif 2016/2017

: bilan passif 2017/2018

:bilan passif 2018/2019

: compte de résultat2014/2015
: compte de résultat 2015/2016
: compte de résultat 2016/2017
: compte de résultat 2017/2018

Annexe 18 : compte de résultat 2018/2019

Annexe 19

Annexe 20 :
Annexe 21 :

Annexe 22:

Annexe 23
Annexe 24

: Tableau de flux de trésorerie 2014/2015
Tableau de flux de trésorerie 2015/2016
Tableau de flux de trésorerie 2016/2017
Tableau de flux de trésorerie 2017/2018
: Tableau de flux de trésorerie 2018/2019

: Les garanties.



Resume

L'é¢tude démontre l'importance du financement des projets d'investissement par une banque pour
générer des bénéfices et des avantages pour les installations et promouvoir le développement
économique et financier. L'analyse réalisée sur la Banque Nationale d'Algérie (BNA agence 356) a
révélé que tous les processus d'investissement financés par la banque font l'objet d'une étude
analytique précise, ce qui permet d'avoir une vision prévisible, de gagner du temps et de réussir les
projets. Il est donc possible de dire que le financement bancaire des projets d'investissement joue un
role actif dans la pérennité des entreprises. Cependant, il convient de noter que le financement de
projets d'investissement est I'une des opérations les plus complexes pour les banques, en raison de
l'efficacité du projet en termes de développement, de rendements ¢€levés et de faibles cofits, ainsi que
de I'¢tude et de 1'analyse des risques qui pourraient le compromettre.

Les banques jouent un role vital et efficace dans le développement de divers secteurs économiques
grace a leur capacité a fournir des ressources financiéres nécessaires aux projets d'investissement.
Elles contribuent ainsi a stimuler la croissance économique et favoriser le développement des
entreprises.

Mots clés : projet d’investissement, rentabilité, financement bancaire, la banque BNA
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BILA

N (ACTIF) -cople provi

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Temains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

9989 572,54

(S
A

9989 572,54 |

! lImmobilisations en concession

\~.

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impbts différés actif

- TOTAL ACTIFNON COURANT |

998957254/

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

ECIients

Autres débiteurs

Impbts et assimilés

Autres créances etemplois assimilés

Disponlbllités et assimilés

Pacements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT . '

998987254 -
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BILAN (PASSIF) -cople provisolre

CAPITAUX PROPRES

EDITION_DU:03/08/2014 13:20
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

Capital émis //

Capital non appelé / =
Primes etrésenves - Réserves consolidés (1) " '}
Ecart de réévaluation \ < /
Ecart d'équivalence (1) AN S
Résultat net - Résultat net du groupe (1) /] 32\4‘514\18 — g185 059,87
Autres capitauxpropores - Report a nouveau 8912 172.32 2| 77 164 124,42

Part de la société consolidante (1)

Part des mmontalres (1)

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts etdettes financiéres

1198 748,72

Impéots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

mesmns etpmduns constates ‘'d'avance

PASSIFS COURANTS:

Foumisseurs et comptes rattachés

Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

(1) Autiliser uniquement pourla présentation d"états ﬁnanuers consohdés
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EDITION_DU:03/08/2014 13:21

EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -cople provlsolre

NS R

R

Flux de trésorerle provenant des acmvités opérationnelles

v

2018

Encaissements regus des clients

6 300 000,00

6 000 000,00

Sommes \ersées auxfoumnisseurs etau personnel

-2 238 062,89

-2014 582,89

Intéréts et autres frais financiers payés

-47 200,73

-110 135,04

Imp6ts surles résultats payés

-49 146,67

-82 577,36

Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires

3 965 589,71

3792704,71

Fluxde trésorerie lié¢ a des &léments extraordinaires

Rux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

3 965 589,71

3792704,71

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations financiéres

| |Encaissements surcessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-partde résultats regus

Aux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-1635760,69

-1 563 257,03

Hux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-1 635760,69

-1 563 257,03

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiiquidités

€o

or
A

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 2 329 829,02 2229 447,68

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 7 149 690,94 4920 243,26

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 9479 519,96 7149 690,94

Variation de la trésorerie de la période 2 329 829,02 2229 447,68

Rapprochement avec le résultat comptable 5314,84 44 387,81
D EN

: gréé
tation N* 3 737

caire aux Comple!

PR P
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T

- NOTE!

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes etréserves - Résenes consolidés (1)

Ecart de réévaluation

| Ecartd'équivalence (1)

Résultat net- Résultat net du groupe (1)

Autres capitaux propores - Report a nouveau

Part de la société consolidante (1)

Part des minor:talres (1)

Y I R Y e st t e raN= Yo = Sy SR <ZAT o

TOTAL I

:PASSIFS NON-COURANTS

T {gEmprunts et dettes financiéres 5993 743,52
l Imp6ts (différés et provisionnés)

: Autres detles non courantes

' IProvisions et produits constatés d'avance

TOTAL I | sesaranez

PASSIFS COURANTS

Foumisseurs et comptes rattachés

Impobts

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL lIIF

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III)

(1) Autiliser uniqguement pour la presentat:on d"états ﬁnanclers consolidés
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EDIION_DUUS/G/ZUT4 1619
EXERCICE:01/01/18 AU 31/12/18

Flux de trésorerle provenant des acrtwntés opératlonnelles

Encaissements regus des clients 6 000 000,00 5400 000,00
Sommes versées auxfourmnisseurs etau personnel -2014 582,89 -1714 166,81
Intéréts et autres frais financiers payés -110 135,04 -173 069,34
Impots surles résultats payés -82 577,36 -83 980,97
Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires 3792704,71 3428782,88
Fluxde trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Aux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 3792704,71 3428 782,88

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements suracquisitions dimmobilisations financiéres

Encaissements surcessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés surplacements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Aux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-1 563 257,03

-1481 345,93

Aux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-1 563 257,03

-1 481 345,93

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 2 229 447,68 1947 436,95

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 4 920 243,26 2972 806,31
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 7 149 690,94 4920 243,26
Variation de la trésorerie de la période 2 229 447,68 1947 436,95

Rapprochement avec le résultat compta ble 44 387,81 124 895,30

Faux Comptes
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CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes etréserves - Réserves consolidés (1)

Ecartde réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

"

.

'\ =
Résultat net - Résultatnet du groupe (1) 2185 059,87 1822 541,65
Autres capitauxpropores - Report a nouveau 7 164124 42 5706 091,10

Part de la société consolidante (1)

Partdes mlnorltalres (1)

TOTAL 15
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

1198 748,72

2397 497,42

Imp6ts (différés et provisionnés)

Autres deties non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

PASSIFS COURANTS:

Foumisseurs etcomptes rattachés

Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL III*
TQTAL:GENERAL ASSIF (1411

S B




.RABAH . EDITION_DU:03/08/2014 13:18
VLGE AIT ATT}K BEJAIA EXERCICE:01/01/18 AU 31/12/18
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718
COMPTE DE RESULTATINATURE -cople provisolre

Ventes et prodults annexes ya 6 000 000 00 5 400 000 00
Variation stocks produits finis et en cours / % I

Production immobilisée I

Subventions d'emloitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE '/

) q \u

N v-aoo 000,04 540000 00
Senvices exérieurs et autres consommations . -377 196,25 -369 575 00

Achats consommeés

[IKCONSOMMATION DE L'EXERCICE
[1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1) il Pl L 5022803,75 [l i4 490 425,00
Charges de personnel -917 386 64 7‘ -696 591 81
Imp6bts, taxes et versements assimilés -120 000 00 -1 08 000,00

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -169022220 -1690 222,20

Reprise sur pertes de valeur et prowsmns

V- RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres
Vl RESULTAT F]NANCIER

VII-RBULTAT ORDINAIRE AVAN'I' lMPOTS ( V+V
Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés (Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVlTES ORDINAlREé“’i!E{%l T
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES il i

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments exraordinaires (charges) (a préclser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE || ;
, -_RESULTAT‘NET DE L'EXERCICE :

TR

~ AN A W A
e TG o ewg i

dARL M P2 es0

DJENANE Rat Ratik

Nssaire aux C nfpte\



$ —— ©RABAH EDITION_DU:03/08/2014 13:11
VLGE AIT ATTIK BEJAIA EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

N° D'IDENTIFICATION:197306440085718
COMPTE DE RESULTATINATURE -cople provisolre

Ventes et produits annexes

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Su bvenhons d emlonanon

H

Charges de personnel

Impots, taxes et versements assimilés

IV-EXCEDENT BRUT D‘EXPLOITATION

| ’ .' ¥ : ! D j

-PRODUCTION DE L'EXERGICE /101 i il A e R sag60 0

Achats consommés -540000;00 |- -480,000,00
Semces e)deneurs etautres consommahons -369 575",'00‘

-:362 500 00

-522 288 00
-96 000 00

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et prowsuons

V- RESULTAT OPERATIONNEL

}

LTt )

Produits financiers

Charges financiéres » -173 069,34

Vl RESULTAT FINANCIER

T e T T e A
)~ 2

-236 003 65

Impots exlglbles surrésultats ordinaires

lmpots dlﬁérés (Vanatlons ) sur resultats ordlnatres

vuhREsuLaTAT;.N_Er«-paacnvna.,o_Rpl NAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (2 préciser)

Eléments e>draord|na|res (charges) (a préciser)
4 I’iﬂ




B RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION: 1973064400857 18

BILAN (ACTIF) -cople provnsonre
B (v. (e 0

ACTIFS NON COURANTS

AR IR )

015‘&&(&%{

EDITION_DU:03/08/2014 13: 2
EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

™"

i iﬁbm
).

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Temains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

9989 572,54

1690 222,20

8299 350,34

L™

~-g-989572,54

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

lmpéts differés actif

- TOTAL ACTIF NON COURANT

sk < WY

’9.980,572,54 16302

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

Impbts et assimilés

3000,00

3 000,00

Autres créances etemplois assimilés

o

isponiblilités et assimilés

Racements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

1218 282,95

BT P 'Q*-',,
% i

1218 282,95
1:2‘”, ‘

TOTAL GENERAL ACTIF

I m?}‘ 1"\1§u e

b9

Co

DJENANE Rafik

Com
mmissaire aux LO7
g Auplexgree




A RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

BILAN (PASSIF) -copie provlsolre

CAPITAUX PROPRES

EDITION_DU:03/08/2014 13:17
EXERCICE:01/01/18 AU 31/12/18

Capital émis

Capital non appelé

Primes etréserves - Résenves consolidés (1)

Ecartde réévaluation ‘\‘ . h w3/

Ecart d'équivalence (1) ‘ i
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 2 185‘6—55,5:! 1822 541,65
Autres capitaux propores - Report a nouveau 7 164 124 42 5706 091,10

Part de la société consolidante (1)

PASSIFS NON-COURANTS

PASSIFS COURANTS

Emprunts etdettes financiéres 1198 748,72 2 397 497,42
Imp6ts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constates d'avance
TOTAL T R AT

Foumisseurs et comptes rattachés

Impbots

Autres deftes

Trésoren'e passif

PASSIF (I+1+1i)

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états ﬁnanmers consohdes

TOTAL;G ENERAL

...... o




-~ :RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
‘N° D'IDENTIFICATION:1973064400857 18

BILAN (PASSIF) -cople provnsoire

EDITION_DU:03/08/2014 13:3

et

CAPITAUX PROPRES

EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

Capital émis

Capital non appelé

Primes etréserves - Résenes consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecartd'équivalence (1)

Résultat net- Résultat net du groupe (1)

724 84145

Autres capitaux propores - Report @ nouveau

3 995 829,02

Part de la société consolidante (1)

OTALT

PASSIFS NON-COURANTS

Part des minoritaires (1)
mx ;

\-
|\ “ﬁ

Emprunts etdettes financiéres

4794 994,82

5993 743,52

Impédts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

PASSIFS COURANTS:

Foumisseurs et comptes rattachés

|Impots

Autres dettes

Trésoren'e passif

DJENANE Rafik

“f

aux comptes



RABAH EDITION_DU:03/08/2014 13:10
VLGE AIT ATTIK BEJAIA EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

BILAN (PASSIF) -cople provlsoire

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes etréserves - Résenves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecartd'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 1822 541,65 "~~1-412'986,15
Autres capitaux propores - Report a nouveau 5706 091,10 4575702,18

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL,I o w}:ﬁt"j@gﬁ%ﬁ“ﬁ%’ vj*:‘“f"{'ﬂu’ﬁﬁ'lﬂéi‘"ﬁiﬂ" ‘.6 o
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts etdettes financiéres 2 397 497,42 3596 246,12

Impbts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

PASSIES COURANTS:

Foumisseurs et comptes rattachés

Imp6ots
Autres dettes

Trésorerie- passnf

W T T e v

TOTAL JI| calniiie i

N RS

ST e i) .

i @WW@%&UW T T
1<“{1. L'« ‘ﬂ \’n‘l\ \f { m \ m\m m 2
[T

T

(1) Aunhser unlquement pouria presentat:on d"états ﬁnanciers consolidés

,4




- —.——._RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

LT RN A
e i

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire
— - ™ - T
3 ‘ ﬁ@-“\‘.‘ )

EDITION_DU:03/08/2014 13:11
EXERCICE:01/01/17 AU 31112117

Encaissements regus des clients 5400 000,00 4 800 000,00
Sommes versées auxfoumisseurs etau personnel -1 714 166,81 -1 465 756,00
Intéréts et autres frais financiers payés -173 069,34 -236 003,65
ImpOts surles résultats payeés -83 980,97

Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires 342878288 3098 240,35
Fluxde trésorerie lié a des éléments exiraordinaires

Aux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 342878288 3 098 240,35

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

>

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements surcessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Rux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -1481 34593 -1 343 716,99

Fux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -1 481 345,93 -1343 716,99
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiiquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 1947 436,95 1754 523,36

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 2972 806,31 1218 282,95

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 4920 243,26 2972 806,31

Variation de la trésorerie de la période 1947 436,95 1754 523,36

Rapprochement avec le résultat comptable 124 895,30 341 537,21




RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

i

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie

EDITION_DU:03/08/2014 13: 4
EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

provisoire

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients 4 200 000,00
Sommes versées auxfourmnisseurs etau personnel -1 297 472,00
Intéréts et autres frais financiers payés -482 496,35
Impots surles résultats payés -3 000,00
Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires 2417 031,65
Fluxde trésorerie lié & des éléments extraordinaires

Rux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 2417 031,65

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements suracquisitions dimmobilisations financiéres

Encaissements surcessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Aux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-1 198 748,70

Hux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-1198 748,70

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 1218 282,95

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 1218 282,95
Variation de la trésorerie de la période 1218 282,95
Rapprochement avec le résultat comptable 493 441,50

0
\

Altestation N* 3131



' RABAH EDITION_DU:03/08/2014 13:17

. '

VLGE AIT ATTIK BEJAIA EXERCICE.01/01/18 AU 31/12/18
N° D'IDENTIFICATION:1973064400857 18

BILAN (ACTI F) -copie provisolre
R A -"4" e kGR

. ¢ SR AR Y N\t X ) Y &) Bl e % A A AR 4 A
ACTIFS NON COURANTS e ;
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif e

Immobilisations incorporelles j

Immobilisations corporelles t

Temrains \

Batments \ b o
Autres immobilisations corporelles 9989 572,54 |6 760 888,80 3 225‘683,1{;1,._;-' 918 905,94

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

lmpots différés actif
5 TN-Ac‘nFU ~r\3)l’N'".~' 5

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots etassimilés 169 558,33 169 558,33 86 980,97
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Pacements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 7 149 690 94 7 149 690 94 4 920 243.26

760 888,

3 DTS

Atuon N3 137



DARGUINA Le ; 30/07/2014
I 'RABAH

TRANSPORT SUR TOUTES DISTANCE DE MARCHANDISES
AIT ATTIK (Cne) DARGUINA
(W) DE BEJAIA

A Monsicur le directeur de La Banque
Nationale d’Algérie BNA
AGENCE BEJAIA 00356 (w) de Bejaia

Objet : Demande d'un crédit d'investissement dans le cadre. de lAgence national de
Développement Investlssemcnt (ANDI). .

PJ: - Etude technico-économique . SN P Tt

- Dossier financier i a M}U’

- Annexes ————r N G P d R
3 | BRI e GO0 + N Y
'> - ) “00) ;\B.; - Ny ‘.'('—\J

( (K ),"»,»:-'"' R %)
J'ai 'honneur de solliciter votre haute: blenvelllanc b

RN
, 2 E g e
lexamen

e tha demande de
crédit d'investissement (ANDI) de : 5 993 743.52 DA (Soit" &udu i)roi;th)“:"‘%“*';/'/
La somme de notre projet est de : 9 989 572.54 Di et les garanties proposés sont
les suivantes :
- Engagement de gage du matériel a financer.
. Hypothéque la maison de -Samir qui se situe 4
_AIT ATTIK (Cne) DARGUINA (W) BEJAIA.
- Versement de I’apport personnel en numéraire de 40% soit de : 3 995 829.02DA.

- Domiciliation de mes affaires auprés de la BNA DE BEJAIA 00356

Ce projet que je voudrai réaliser ; Monsieur le directeur me parait rentable vu le
développement économique dans notre pays et je serai en mesure de rembourser le crédit
accordé¢ et les intéréts qui y afférent sur cinq année avec un différé de six mois.

Dans l'attente d'une suite favorable, veuillez agréer, Monsieur le Directeur

I’expression de ma parfaite distinction.

L’Entreprise ;

Darg rguina WB#]-I: o
RC N* 14A°98657mm




RABAH EDITION_DU:03/08/2014 13. 6
VLGE AIT ATTIK BEJAIA EXERCICE:01/01/16 AU 31/12/16
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

BILAN (ACTIF) -cople prowsolre

e L

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Temains

Batiments

Autres immobilisations corporelles 0989 572,54 [338044440| 6609 128,14 |. ' °8209'350,34

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

lmpots différés actif

* TOTAL ACTIF NON COURANT |-
ACTIF COURANT

Stocks et encours

50,34 ]

AR Y

9572,54 PEE e SRR

BICLI

Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs

Impdts et assimilés 3 000,00 3 000,00 3 000,00

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 2 972 806,31 2972 806 31 1218 282 95

T \fn..}h

TOTALACTIF COURANT

A tion N* 3737



RABAH EDITION_DU:03/08/2014 13:7
VLGE AIT ATTIK BEJAIA EXERCICE:01/01/16 AU 31/12/16
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

CAPITAUX PROPRES
Capital émis

Capital non appelé

Primes etrésenes - Réserves consolidés (1)

Ecartde réévaluation -

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net- Résultat net du groupe (1) 1412986,15 724 841,45

Autres capitaux propores - Report a nouveau 4575702,18 3995 829,02

Part de la société consolidante (1)

Partdes mmontalres (1)

TOTAL L
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres g 3 596 246,12 4794 994,82
Impdts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

FLRE R “ R

596246121 479499482

PASSIFS COURANTS

Foumisseurs et comptes rattachés

Imp6ots

Autres dettes 4 968,00

Trésoren'e passif
TOTAL Il

Rt f

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III it e
(1) Autiliser uniquement pour la présentahon d"états ﬁnancmrs consolldes

s e
T
" .l;?\ “Ht\ ‘ ‘9 u. -‘a‘




~ . -RABAH
WLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'I[DENTIFICATION:197306440085718

|ACTIFS NON COURANTS

EDITION_DU:03/08/2014 13:10
EXERCICE:01/01/17 AU 31/12117

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Temains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

9989 572,54

4918 905,94

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impots différés actif

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplols assimilés

Clients

Autres débiteurs

Impdts et assimilés

86 980,97

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Pacements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

4920 243,26

Y

6609 128,14




i RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE copl

SRR N-""-i-' e l\«\.:#;i: )
g 1ALA! TSN
= SIAE T RIS

EDITION_DU:03/08/2014 13: 8
EXERCICE:01/01/16 AU 31/12/16

Flux de trésorerie provenant des acitiw)ités opérationnelles

Encaissements regus des clients 4 800 000,00 4 200 000,00
Sommes versées auxfoumisseurs etau personnel -1 465 756,00 -1297 472,00
Intéréts et autres frais financiers payés -236 003,65 -482 496,35
Impots su;'les résultats payés -3 000,00
Fluxde trésorerie avant éléments extraordinaires 3098 240,35 2417 031,65
Fluxde trésorerie lié a des éléments extraordinaires

FAux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 3098 240,35 2417.031,65

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements suracquisitions dimmobilisations financiéres

Encaissements surcessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

_ |Dividendes et qoute-part de résultats regus

FRux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'mission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenantd'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -1343 716,99 -1 198 748,70
Aux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -1343716,99 1198 748,70
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 1754 523,36 1218 282,95

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 1218 282,95
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 2972 806,31 1218 282,95
Variation de la trésorerie de la période 1754523,38 1218 282,95
Rapprochement avec le résultat comptable 341537,21 493 441,50




— i RABAH
VLGE AT ATTIK BEJAIA

N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

Ventes et produits annexes

EDITION_DU:03/08/2014 13: 7
EXERCICE:01/01/16 AU 31/12/16

COMPTE DE RESULTATINATURE -cople prowsoire

N S

“NOT

el

d

4 800 000 00

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

ETEN

Achats consommés

-480 000 00

Senvices extérieurs et autres oonsommanons

lI-OONSOMMATION DE L'EXERCICE
I1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1),

-362 500 00

Charges de personnel

Impdts, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATIO
Autres produits opérationnels

-522 288,00 -442 440 00
-96 000 00 -84 000,00

IR

SRR

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- RESULTAT OPERATIONNEL .-

Produits financiers

Charges financiéres

VI-RESULTAT FINANCIER :
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT, IMPOTS |

Impbts exigibles surrésultats ordinaires

Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DE.S PRODUITS DES ACTIVITES ORDINA]RES
TOTAL DES CHARGES DE§ ACTIVITES ORDINAIRES il

:;u

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES it

Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)
IXRESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET, DE L'EXERCICE

5

1298615

ARG




Annexe a la circulaire N° 1945 du 16/12/2007.

BEJAIA le 28/04/2015

BANQUE NATIONALE D'ALGERIE

r{/

&J\

AP
"’.“’“’.Wﬁ DECLARATION DE DEBLOCAGE DE CREDIT
N°® 40/15 au profit de la relation: RABAH.

Emetteur : Agence Principale « 356 » de BEJAIA.
Destination: DRE BEJAIA "191".

1. Autorisation de crédit :
- ST 124, établi le 22/02/2015 par I'Agence Principale de BEJAIA « 356 ».

2. Nature de crédit :

Crédit Moyen et Long Terme :
C.M Terme a préciser :

- CMT (crédit classique) de 5.900.000,00 DA, pour l'acquisition d'un tracteur et remorque plateau,
date d'échéance le 31/03/2020.

3. Convention de crédit :
- Convention de Crédit d'Investissement du 02/03/2015 enregistrée le 09/03/2015;

4. Garanties :

Garanties a recueillir Garanties recueillies

- Gages sur le matériel roulant a|- Hypothéque sur deux terrains et construction avec une superficie
acquérir ; successivement de 198M? et 94M? sis & ILLOUL village Ait Aftik
E DPA TR + Avenants de subrogation au commune DERGUINA W- BEJAIA: bordereau d'inscription
profit de notre Banque ; d'hypothéque du 11/03/2015, publié le 11/03/2015 Vol 01 N° 75 et

- Garantie CGCI. validé par la DRE le 23/04/2015;
- Convention de Crédit dInvestissement du 02/03/2015

enregistrée le 09/03/2015; Vol 19, N° 101971.

Nous déclarons que toutes les conditions réglementaires, y compris celles reprises sur le

ticket d'autorisation cité ci-dessus, exigées pour le financement de cette affaire, ont été
réunies avant le déblocage des crédits.

La ,Gh@'&"udes

P RABARI |

Le Directeur d'Aqéﬁce
F, SAFSAF

| “/Zﬂ v




¥.  RABAH
VLGE AT ATTIK BEJAA
N° DIDENTIFICATION:197306440085718

EDITION_DU:03/08/2014 13:20
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

EROE

N S ::«\
T Ny
ESSSRNT

[Ecart d"acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations Incorporelles

Immobilisations corporelles

1
| |Temains

\

. |Batments

| Autres immobilisations corporelles

9989 572 54

8451 111,00

S

\

1538 461,54

. 322868374

/Immobilisations en concession

N~

e

>

‘Immobilisations encours

'Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

|Autres titres immobilisés

L

|
| |Autres participations et créances rattachées
|

| |Préts et autres aciifs financiers non courants

\mpéts difiérés actf

?

| ACTIF COURANT

Stocks et encours

fCréances et emplois assimilés
Clients

| |Autres débiteurs

Impbts et assimilés

218705,00

218 705,00

169 558,33

Autres créances et emplois assimilés

Disponiblilités et assimllés

Pacements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

9479 519,96

9479 519,96

7 149 690,94

oy

 TOTALACTIF COURANT |" ¢ | i3

DX

—

RS

At &
WL R R S ._} e
i -3«9}:6-9&69- r:_v TS




i _RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

COMPTE DE RESULTATINAT(JR

E)-copie prowsolre

EDITION_DU:03/08/2014 13; 3
EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

Ventes et produits annexas

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE : 4200000,00 | (o T
Achats consommés -420 000,00
Sem'oes exxérieurs et autres consommations -356 000 00

Charges de personnel

Impots, taxes et versements assimilés

IV-EXCEDENT BRUT. D'EXPLOITATIO

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et pmusnons
V- RESULTAT OPERATIONNEL

ST .uu T Tk

Produits financiers

Charges financiéres

Vl RESULTAT FINANCIER

Impbts englbles sur resultats ordmalres

Impots d|fferes ( Variations ) sur resultats ordmarres

T T

VIII RESULTAT NET: DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments exraordinaires (charges) (a préCIser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE ..

et

3 \ i
AN
b4

4
A bl

,4‘..13‘;45’ ,

Attestaffon N° 3731




i _RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° D'IDENTIFICATION:197306440085718

COMPTE DE RESULTATINAT(JR

E)-copie prowsolre

EDITION_DU:03/08/2014 13; 3
EXERCICE:01/01/15 AU 31/12/15

Ventes et produits annexas

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE : 4200000,00 | (o T
Achats consommés -420 000,00
Sem'oes exxérieurs et autres consommations -356 000 00

Charges de personnel

Impots, taxes et versements assimilés

IV-EXCEDENT BRUT. D'EXPLOITATIO

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et pmusnons
V- RESULTAT OPERATIONNEL

ST .uu T Tk

Produits financiers

Charges financiéres

Vl RESULTAT FINANCIER

Impbts englbles sur resultats ordmalres

Impots d|fferes ( Variations ) sur resultats ordmarres

T T

VIII RESULTAT NET: DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments exraordinaires (charges) (a préCIser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE ..

et

3 \ i
AN
b4

4
A bl

,4‘..13‘;45’ ,

Attestaffon N° 3731




. 'RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° DIDENTIFICATION: 1973064400857 18

~.._'

EDITION_DU:03/08/2014 13:21
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -cople provlsolre

n "'z (b P‘ﬂ n P
lfkg 19740 4’{\1;9;"

Ventes et produits annexes

6 300 OOO 00

6 000 000 00

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE. ;'

Achats consommaés

~-630000,00

/|76 000 000,00

-600 000,00

Senvices extérieurs et autres consommations

"““*’376 336 43

-377 196,25

Charges de personnel

Impots, taxes etversements assimilés

-126 000,00

-1 105 726,46

-917 386 64

-120 000,00

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION - -

4061,937,11, 17

3085 T4

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -1 69022220 -1690 222,20
Repnse sur pertes de valeur et prowsxons
i e, PG k| ] 3 o R —
V- RESULTAT OPERATIONNEL Ko 12295 194,91

Produits financiers

Charges financiéres

-1 10 135,04

VIQRESULTKT;FINANCIER'

11013504

§14;'1§'] Canesgpent

Impots exgibles surrés ullats ordinaires

Impots différés (Variations ) sur résultats ordinaires
AT,

00 {7416 000 000,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACﬂVITES ORDINAIRES;

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 82/ 123814 940,13}
VIII-RESULTAT NET.DES ACTIVITES ORDINAIRES 324 514,18 |14 2 185 059,87}

Eléments extraordinaires (produits) (2 préciser)

Eléments exdraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT, EXTRAORDINAIRE |

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE




. 'RABAH
VLGE AIT ATTIK BEJAIA
N° DIDENTIFICATION: 1973064400857 18

~.._'

EDITION_DU:03/08/2014 13:21
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -cople provlsolre

n "'z (b P‘ﬂ n P
lfkg 19740 4’{\1;9;"

Ventes et produits annexes

6 300 OOO 00

6 000 000 00

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE. ;'

Achats consommaés

~-630000,00

/|76 000 000,00

-600 000,00

Senvices extérieurs et autres consommations

"““*’376 336 43

-377 196,25

Charges de personnel

Impots, taxes etversements assimilés

-126 000,00

-1 105 726,46

-917 386 64

-120 000,00

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION - -

4061,937,11, 17

3085 T4

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -1 69022220 -1690 222,20
Repnse sur pertes de valeur et prowsxons
i e, PG k| ] 3 o R —
V- RESULTAT OPERATIONNEL Ko 12295 194,91

Produits financiers

Charges financiéres

-1 10 135,04

VIQRESULTKT;FINANCIER'

11013504

§14;'1§'] Canesgpent

Impots exgibles surrés ullats ordinaires

Impots différés (Variations ) sur résultats ordinaires
AT,

00 {7416 000 000,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACﬂVITES ORDINAIRES;

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 82/ 123814 940,13}
VIII-RESULTAT NET.DES ACTIVITES ORDINAIRES 324 514,18 |14 2 185 059,87}

Eléments extraordinaires (produits) (2 préciser)

Eléments exdraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT, EXTRAORDINAIRE |

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE




