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Introduction générale

Dans un environnement de plus en plus concurrentiel, I’entreprise doit organiser et gérer
efficacement ses ressources humaines, matérielles, immatérielles et financiéres afin de produire
des biens ou des services et d’assurer sa rentabilité. Pour garantir sa survie et atteindre ses

objectifs, il est essentiel qu’elle surveille en permanence sa situation financiére.

Le diagnostic financier joue un role clé dans cette démarche. Il permet d’évaluer la santé
économique et financiére de I’entreprise a partir des données comptables. Grace a cette analyse,
I’entreprise peut repérer ses points forts et ses faiblesses, et mettre en place des actions pour

améliorer sa performance.

La performance de I’entreprise, quant a elle, peut étre abordée sous différents angles
économique, financier, social ou environnemental. Dans cette optique, le diagnostic
financier permet de mesurer cette performance de maniére plus rigoureuse, en fournissant
des indicateurs clés de rentabilité, de solvabilité, et de liquidité. 1l permet egalement
d’évaluer I’efficacité des choix stratégiques passés et d’orienter les décisions futures vers

une croissance durable.

Afin d’approfondir nos connaissances dans le domaine de la finance d’entreprise,
nous avons choisi d’étudier la thématique suivante : le réle du diagnostic financier dans
I'amélioration de la performance financiére de I’entreprise. Ce choix se justifie également
par la nécessité d’acquérir les compétences requises tout au long de notre cursus

universitaire.

Notre démarche consistera en 1’¢laboration d’une étude de cas au sein de la SPA Les
Moulins de la Soummam-sidi aich. Cela nous permettra d’analyser sa situation financiére,
d’identifier ses forces et ses faiblesses, et de comprendre le lien entre le diagnostic financier et

la performance, en utilisant diverses techniques et indicateurs pertinents.

Notre travail s’articulera autour d’une problématique fondamentale, qui sera complétée
par des questions secondaires auxquelles nous nous efforcerons de répondre dans les chapitres

ultérieurs. La problématique centrale peut étre formulée ainsi :

Quel est le role du diagnostic financier dans I’amélioration de la structure financiére de

I’entreprise ?



Introduction générale

Pour répondre a la question principale, nous posons les questions secondaires suivantes :
Q1 : Est-ce que I’entreprise peut rembourser ses dettes ?

Q2 : Est-ce que I’entreprise utilise ses ressources rationnellement pour générer des profits ?

Dans le but d’appréhender notre étude et de répondre aux questions de la problématique,

nous avons formulé les hypothéses suivantes :

Hypotheses 1 : L’entreprise a une bonne capacité a payer ses dettes, ce qui indique une

situation financiére saine.

Hypothéses 2 : I’entreprise utilise ses ressources de maniére efficace, ce qui lui permet

d’atteindre une rentabilité financiére satisfaisante.

La méthodologie adoptée pour la réalisation de ce travail s’articule autour de deux axes
complémentaires. Premierement, une phase initiale reposera sur une recherche documentaire et
bibliographique approfondie. Cette étape nous permettra d'acquérir une compréhension solide
des concepts et des différentes étapes a suivre pour I'application des techniques de diagnostic
financier de I'entreprise. Deuxiémement, une phase pratique consistera en une application
concréte sur le terrain, a travers un stage d'une durée d'un mois au sein de la SPA les Moulins

de la Soummam-sidi aich
De ce fait, notre travail est structuré en deux chapitres

Le premier chapitre : intitulé Le diagnostic financier comme outil d’analyse de la
performance de I’entreprise, il est compose de trois sections, la premiéere englobera les concepts
fondamentaux du diagnostic financier, la deuxieéme traitera 1’analyse des documents comptables

et la Troisiéme portera sur le lien entre le diagnostic financier et la performance

Le second chapitre et le dernier : intitulé la présentation et étude des documents
comptables de la SPA Les Moulins de la Soummam, composé de trois sections, la premiére
section englobera la présentation de la SPA Les Moulins de la Soummam, la deuxiéme section
abordera 1’analyse de 1’équilibre financier de ladite entreprise et la troisieme section traitera
I’activité de I’entreprise ainsi que sa performance (les soldes intermédiaires de gestion et la

capacité d’autofinancement).
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Introduction

L'entreprise dans ses divers aspects repose sur un élément fondamental de suivi de
I’évolution de sa santé financiere au cours du temps. Pour y parvenir, elle procéde a une

méthode d'analyse appelée diagnostic financier.

Le diagnostic financier comme étant une analyse approfondie de la situation financiere
d'une entreprise, est effectuée a partir de ces documents comptables dans le but d’évaluer son

équilibre financier (solvabilité, liquidité et rentabilité), ainsi que sa performance financiére.
Section 01 : les concepts fondamentaux de diagnostic financier

L’analyse financiere est un ensemble d’outils qui permettent de comprendre la situation
financiére d’une entreprise et de mesurer sa performance. Elle utilise des méthodes et des outils
pour analyser les données financiéres et fournir une image compléte de la santé financiere de

I’entreprise.

1.1. Définition de diagnostic financier
D’aprés Jean-Pierre THIBAUT, le diagnostic financier « est un outil de direction
susceptible d’aider I’entreprise a comprendre le passé, le présent et a agir au présent, dans le

futur » (Jean-pierre, 1995, p. 15)

Dans cette définition, il est a déduire que le diagnostic financier est un outil essentiel pour
évaluer la situation financiére de I’entreprise d’identifier ses forces et ses faiblesses. Cela
permet de prendre des décisions éclairées pour améliorer ses performances et sa rentabilité en
analysant son passé. A travers ce dernier, les tendances et les facteurs qui ont influencé les

résultats sont mieux cernés.

La situation actuelle de I’entreprise est évaluée par I’identification des opportunités et des
risques présents. De ce fait, grace a ces informations, 1’avenir est enfin planifié par la prise de

mesures qui, sans doute, sont nécessaires pour I’atteinte des objectifs financiers.

1.2. L’objectif du diagnostic financier
L’objectif du diagnostic financier est d’évaluer 1’état financier pour identifier ses atouts

et ses lacunes. A travers :

e L’appréciation de la solvabilité : c’est la capacité de I’entreprise a honorer ses dettes a

échéance.
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e La mesure de la performance : il est nécessaire de comparer les moyens en capital
engagés avec les résultats obtenus. L’analyse du compte de résultat sert a estimer la
performance de I’entreprise.

e Lacroissance : I’analyse de la performance peut prendre en compte les perspectives de
croissance de I’entreprise. Pour bien prévoir 1’avenir, il faut aussi comprendre la
concurrence et étudier le secteur d’activité pour voir s’il existe des opportunités ou des
profits a générer. Il s’agit de mesurer la croissance du (CA) et de la valeur ajoutée(VA)

e [’¢valuation des risques : identifier les incertitudes passe par 1’analyse des risques

économiques, financier ....etc. qui menacent la stabilit¢ de 1’entreprise (CHIHA.K,
2009)

Section 02 : Analyse des documents comptables

Le processus d’audit des registres comptables consiste a étudier les états financiers d’une

entreprise pour évaluer sa situation économique, ses performances et sa santé financiére.

L’analyse des documents comptable est essentielle pour évaluer et gérer 1’équilibre
financier d’une entreprise. Elle permet de collecter, organiser, traiter et d’interpréter des

données financieres de maniére précise.

2.1. Le bilan
Selon Md Rafik Missoum, le bilan « est une photographie du patrimoine de 1’entreprise
prise a une date précise, réglementairement le 31 décembre de chaque anneée ; il permet

I’analyse de 1’équilibre financier. » (missoum, 2018, p. 17)

Le bilan est structuré comme suit :

L’Actif : c’est la partie gauche du bilan, elle regroupe les emplois stables et I’actif

circulant.

Le Passif : Le passif, situé a droite du bilan d'une entreprise, représente I'ensemble de ses
ressources. Ces ressources comprennent les capitaux propres (apports des associés et bénéfices
accumulés) ainsi que la dette (également appelée passif courant). Contrairement aux actifs
individuels, le bilan d'une entreprise suit une équation comptable stricte : Actifs = Passifs. Cette
équation fondamentale met I'accent sur I'équilibre parfait entre la provenance des ressources et
leur utilisation (Péan, 2020, p. 22).
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2.2.Le bilan financier
Le bilan financier est établi a partir du bilan comptable. Comme pour le bilan fonctionnel,
il s’agit d’organiser les éléments d’une fagon différente. Cette fois, ils sont classés selon leur

liquidité et leur exigibilité (G, Analyse financiére , 2002, p. 98)

» Laliquidité d’un actif est sa capacité a étre transformé en monnaie
» L’exigibilité d’un actif est sa capacité a étre accepté par un créancier comme paiement

de son dd.

Son objectif principal est de présenter le patrimoine réel de 1’entreprise, en mettent en
lumiére I’équilibre financier, en comparant les différentes masses du bilan classer Selon leur
degré de liquidité ou d’exigibilité. Estimer la solvabilité de I’entreprise : 1’actif est-il suffisant

pour couvrir tous les dettes. Enfin, permettre la prise de décision. (B M.-R., 2001, p. 117)

La structure détaillée du bilan financier est présentée en annexes N°01 pour une

compréhension approfondie de sa composition

L’équilibre financier d’aprés I’approche financiere est analysé a partir de trois indicateurs,

ce sont le fond de roulement financier, la solvabilité de I’entreprise et la liquidité du bilan.

v Le fonds de roulement financier (FRF)

Le FRF est une marge de sécurité financiere qui permet a I’entreprise de rembourser Ses

dettes exigibles a moins d’un an envers ses créanciers.
Le fond de roulement financier se calcule comme suit :

Par le haut du bilan === FRF= Passif réel plus d’un an — Actif réel plus d’un an
Par le bas du bilan === FRF= Actif réel moins d’un an — Passif réel moins d’un an
v" Les besoins en fond de roulement (BFR)

Le BFR mesure les besoins lies au cycle d’exploitation de I’entreprise (Stocks, créances,
disponibilités)
Le besoin se fond de roulement se calcule comme suit :

BFR= Actif circulant — Passif circulant === BFR=(VE+VR) -(DCT-CB)

v Latrésorerie nette (TN)
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La TN c’est un indicateur de 1I’équilibre financier a tres court terme ou bien a I’'immédiat.
Elle représente la liquidité de I’entreprise. (BEATRICE, 1991, p. 118)

La trésorerie nette se calcule comme suit :

e TN=FRF-BFR
e TN=T actif — T passif

2.3 Le bilan Fonctionnel

Le bilan fonctionnel « est une simplification et une synthése du bilan comptable. Cette
simplification a le mérite de faire apparaitre a 1’actif les investissements, y compris le BFR, et
au passif les financements, c’est-a-dire les capitaux propres et les dettes financieres »

(thibierge, analyse financiére, 2005, p. 54).

Ainsi, le bilan fonctionnel offre une lecture financiére du bilan. Son objectif principal est
de mettre en exactitude les grands agrégats financiers de 1’entreprise. Du c6té de I’actif, il

interprete les investissements, tandis que du c6té de passif, il classe les sources de financement.

Afin d’illustrer concrétement cette classification fonctionnelle, et sa structure repartie

entre emplois et ressources selon leur cycle, est disponible en annexes N° 05

D’aprés 1’approche fonctionnelle, 1’équilibre financier est analysé a partir de quatre
indicateurs a savoir, le fond de roulement net global, le besoin en fonds de roulement, la

trésorerie nette et les ratios de structure financiére

v Le fonds de roulement net global (FRNG)

Le fonds de roulement net global représente une ressource durable ou structurelle mise a
la disposition de ’entreprise pour financer des besoins du cycle d’exploitation ayant un

caractere permanent. Voire annexes N°06

Le calcul peut s’effectuer ;

e Par le haut du bilan - > cycle long

e Par le bas du bilan N cycle cour

v" Le besoin en fonds de roulement (BFR)

Le besoin en fonds de roulement est représenté par les fonds investi dans le cycle

d’exploitation. On distingue deux parties :

- Le BFRE : activité courant (stocks, créances commerciales, TVA déductible, crédit
fournisseurs, TVA a payer, dettes sociales)

6
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BFRE = Actif circulant d’exploitation — Dettes d’exploitation

- Le BFRHE ; représente une composante mineure du BFR (hors exploitation)

BFRHE = Actif circulant hors exploitation — Dettes circulant hors exploitation

De ce fait :

Le besoin en fond de roulement = BFRE + BFRHE

v’ Latrésorerie nette (TN)

La trésorerie nette est la différence entre la trésorerie disponible et le passif a court terme.

Il représente la capacité d’une entreprise a faire face a ses obligations financiéres a court terme.

Trésorerie nette = trésorerie active — trésorerie passive

v L’analyse des ratios : « Un ratio est un rapport entre deux quantités variables entre
lesquelles existe une relation logique de nature économique ou financiere » (Bruslerie,
2010). Nous distinguons (M, 2011, p. 87)

Les ratios lies aux bilans financiers (voir annexes N° 13 14)
Les ratios lies aux bilans fonctionnels (voir annexe N° 12)
Les ratios lies aux soldes intermédiaires de gestion (voire annexes N° 09 10)

Les ratios lies a la CAF (voir annexe N°11)

2.4. Le compte de résultat

Le compte de résultat représente les opérations économiques de 1’entreprise sur une
période donnée, généralement un an (Thibierge, 2005), autrement dit, une mesure de 1’activité
d’une entreprise au cours d’un exercice comptable. Son objectif et de déterminer si une
entreprise a réalisé un résultat rentable ou perdant au cours d’une période donnée Le solde des
charges et des produits constitue le bénéfice ou la perte de 1’exercice. La décomposition
compléte des comptes de résultat, essentielle pour comprendre 1’origine et I’affectation des flux

d’activités, est jointe en annexe N°15

Les soldes intermédiaires de gestion sont des indicateurs de gestion définie par le plan
comptable général et calculés a partir du compte de résultat, permettant ainsi de comprendre la
formation du resultat de I'entreprise au cours d'un exercice (Ramage, 2010, p. 146). Leur intérét

réside dans ce qui suit :
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v'Identifier et gérer les situations des problémes liés a la rentabilité découvraient les
indicateurs qu’il faut améliorer.

v' Interpréter et distribuer la richesse criée par I'entreprise entre les différentes parties
prenantes

v Evaluer I'évolution des performances de l'activité et de I'entreprise, on se basant sur les

soldes intermeédiaires de gestion calculée.

La capacité d’autofinancement et la source interne dégagée par les actes notés en produits
et charge au cours d’une durée et qui reste a la disposition de 1’entreprise apres encaissement
des produits et décaissements des charges examinées. Cette notion s’oppose aux sources
externes provenant des partenaires de I’entreprise. Elle est déterminée a partir du tableau des

SIG et peut étre évaluée selon deux méthodes :

v Laméthode soustractive : elle est calculée a partir de I'EBE qui représente 1’indicateur
de mesure de la performance de I’entreprise.
v' La méthode additive : elle est calculée a partir du résultat net, qui illustre des

informations clés sur les performances réelles de I’entreprise.

Par conséquent, la CAF est ainsi calculée avec la méthode additive

La CAF = Résultat net de I’exercice + charges non décaissables — produits non encaissables —

produits des cessions d’éléments d’actif.

Avec la méthode soustractive

La CAF = Excédent brut d’exploitation + autres produits encaissables — autres charges

décaissables

Section 03 : Le lien entre le diagnostic financier et la performance

Le diagnostic financier offre un apercu deétaillé de la performance financiere de
I’entreprise. Grace a 1’analyse des données financiéres, il permet de mettre en lumiere les
principaux aspects de la performance, notamment la rentabilité, la solvabilité et la liquidité.
Ainsi, les éléments clés de la santé financieres de 1’entreprises pouvant étre déterminés tout en

offrant une vision globale de sa situation.
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3.1. La performance financiére au profil de I’entreprise

La performance financiere « est le résultat de I’efficacité et de 1’efficience d’une
entreprise. L’efficacité se concentre sur la réalisation des objectifs, tandis que 1’efficience
concerne [’utilisation optimale des ressources. Ensemble, ces éléments permettent a
I’entreprise d’atteindre ses résultats financiers.» (MALLOT & JEAN, 1998). Pour les
entreprises financierement prospérées, elles doivent étre efficace (atteinte des objectifs) et

efficientes (utilisation des ressources de maniéré optimale)

Selon M. Bouamama « la performance est la capacité d’une organisation a exploiter son
environnement dans I’acquisition de ressources rares et essentielles a son fonctionnement »
(bouamama, 2016).

IIs existent des outils essentiels dans la prise de décision, par les dirigeants de 1’entreprises
dont I’objectif d’évaluer la performance de ces derniéres. Ceux-ci sont appelé les indicateurs

de performance et peuvent étre résumés en indicateurs de moyens, de résultats et de contexte.

L’évaluation de la performance financiere se fait a partir de trois indicateurs qui sont :

- Lesdividendes : c’est la somme versée aux actionnaires.

- Autofinancement : ¢’est la capacité de ’entreprise a se financé elle-méme grace a ces
investissements, épargne et capitaux propres

- La rentabilité : représente la capacité d’une entreprise a réaliser ou dégager des

bénéfices a partir des moyens employés.

3.2. Les principaux aspects de la performance financiere
La performance financiére d’une entreprise dépend de plusieurs piliers clés qui reflétent
sa santé économique et sa capacité a maintenir son activité. Parmi ces principaux aspects, on

distingue principalement les suivants :

- La rentabilité : mesure 1’efficacité de I’entreprise a utiliser ses actifs pour générer des
profits. C’est calculer le rapport entre un investissement initial et résultat effectivement
dégage par cet investissement, nous distinguons deux types de ratios ; d’une part, les
ratios de rentabilité économique qui calculés hors frais financiers. D’autres part, la
rentabilité financiére, ou rentabilité pour 1’actionnaire ; qui est calculée apres frais
financiers et qui dépend du niveau d’endettement de la société. (Thibierge, Analyse
financiére, 2005, p. 8)
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- Lasolvabilité : mesure la capacité de I’entreprise a rembourser (pays) ses dettes a court

et long terme

- La liquidité : c¢’est la capacité a faire face a ses engagements financiers a court terme,
en dite que ’entreprise liquide lorsqu’elle peut honorer ses paiements sans difficulté.

Elle se mesure généralement a travers plusieurs ratios de liquidité, notamment :
1. Liquidité générale
2. Liquidité immédiate
3. Liquidité courante

Le diagnostic permet aux gestionnaires de prendre des décisions éclairées, axées sur des

indicateurs de performance, en identifiant les forces et les faiblesses de la situation financiére.
Conclusion

Le diagnostic financier est indispensable pour obtenir une vision globale de la santé

financiére de I’entreprise. Cela, en analysant son activité et sa structure organisationnelle.

L’ importance des méthodes I’analyse financiere réside dans 1’utilisation des documents
et de ratios comptables qui servent a évaluer avec précision la situation financiere, identifier les

faiblesses et envisager des moyens d’améliorer la performance.

Le diagnostic financier de par ses indicateurs permettent, non seulement de mesurer les
résultats escomptés de ’activité de 1’entreprise mais aussi d’orienter les décisions stratégiques

pour renforcer la compétitivité et assurer le développement continu de celle-ci.
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Introduction

L'expérience pratique étant essentielle pour consolider nos acquis théoriques, ce chapitre
propose une application concréte. Aprés avoir exploré le diagnostic financier et la performance
financiére de I'entreprise dans le chapitre précédent, nous allons maintenant appliquer des
techniques d'analyses en nous appuyant sur les données de la SPA les Moulins de la Soummam.
L’objectif est d'étudier sa situation financiére sur une période de trois exercices successif allant
de 2021 a 2023.

Dans ce chapitre intitulé « la présentation et étude des documents comptables de la SPA
Les Moulins de la Soummam-sidi aich- » se compose de trois section dont la premiere sera
consacree a la présentation de I’entreprise. La deuxiéme section traira 1’analyse des soldes
intermédiaire de gestion et la CAF et la troisieme portera sur I’évaluation de 1’équilibre

financier.
Section 01 : Présentation de I’entreprise d’accueil - AGRODIV -

1.1. Localisation

Les Moulins de la Soummam — Sich Aich- est un complexe Industriel et Commercial relevant
de la filial « Céréales les Hauts plateaux SPA » de Sétif. La Commune de Sidi Aich apreés de la
gare ferroviaire et de la route nationale RN 26, a environ 45 km au nord —ouest du chef-lieu de

la Wilaya de Bejaia.

1.2Historique

Juillet 1982, date de mise en service de 1’unité de production de Sidi Aich. Novembre
1982, la S.N SEMPAC (société nationale des semouleries, minoteries, fabrique de pates
alimentaire et couscous) a été touchée par ’opération de restructuration des entreprises

publigues et a donné naissance a :

> L’ENIAL (Entreprise nationale de développement des industries Alimentaires).
» ERIAD (Entreprise des Industries Alimentaires Céréaliéres et Dérivés) divisée en cing
entités régionales :
e ERIAD Alger
e ERIAD Sétif
e ERIAD Constantine

10
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e ERIAD Tiaret
e ERIAD Sidi bel Abbés

1991, I’entreprise « LES MOULINS DE LA SOUMMAM - SIDI AICH » est désigné

comme unité de production et commerciale.

Octobre 1997, dans le cadre d’un processus de filialisation, le patrimoine et les activités
de L’ERIAD — Sétif sont gérés et exploites par dix (10) Filiales sous forme de sociétés par

action et dont le groupe détient 100% du capital.

2016, suite a la restructuration du secteur public marchand de 1’état a travers la fusion
(CEGRO, COJUB et TRAGRAL) et la naissance du groupe Agro-Industrie (AGRODIV)

La filiale « LES MOULINS DE LA SOUMMAM -SIDI AICH » est érigé comme

complexe industriel et commercial affilié a la filiale Céréales des hauts plateaux —spa.

1.3. Présentation de I’organigramme de I’entreprise :
L’organigramme Des Moulins de la Soummam illustre la structure organisationnelle de
I’entreprise, en mettant en évidence la répartition des responsabilités, les liens hiérarchiques

ainsi que I’interdépendance entre les différents départements et services. (Voir annexe N° 16)

1.4. Siege sociale
L’entreprise se situe sur la route de la gare Sidi-Aich (W) de BEJAIA.

1.5. Domaine d’activité
« Industrie Agroalimentaire » Transformation des céréales (Blés dur et tendre) et

commercialisation des produits finis et dérives.

1.6 Catégories de client
e Grossistes.
e Détaillants.
e Boulangers.
e Consommateurs.

Grandes surfaces

Transformateurs.
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Section 02 : Analyse de I’équilibre financier de ’entreprise

Dans cette section nous allons essayer d’analyser 1’équilibre financier des Moulins de la
Soummam, qui se base initialement sur 1’élaboration du bilan financier et fonctionnel, et qui

vont permettre de donner une meilleure image de sa stabilité financiere.

2.1 Elaboration et représentation du bilan financier

Dans le cadre de mon stage pratique au sien de ’entreprise Les Moulins de la Soummam,
j’ai eu I’opportunité de m’intéresser particulierement a 1’analyse financiére notamment a travers
I’¢élaboration et présentation du bilan financier. Ce document est un outil essentiel pour évaluer
la situation financiere d’une organisation. Car il permet de classer les actifs en fonction de la
liquidité et les passifs en fonction de 1’échéance, offrant ainsi une vision claire de la solvabilité

financiére et de la structure financiére.

Tableau N°01 : les actifs des bilans financiers des années 2021, 2022 et 2023

Année 2021 2022 2023
Actif immobilisé net
Immobilisation 492 821,51 523 654,79 329 164,75
incorporelle 1170 545 235,11 1147 475 831,10 1195 018 349,31
Immobilisation 000 2 395 100,00 000
corporelle 792 132,16 792 132,16 1042 132,16

Immobilisation
encours 000 000 000
Immobilisation 16 265 541,13 13 409 548,59 15577 338,63
financiéres

Autres créance et
participation rattachés

Imp6ts differes actif

Total actif

immobilisé net

1188 095 730

1164 596 267

1211 966 985

Actif circulant net

520 906 461,69

754 818 772,8

819 782 174,03

Valeur d’exploitation
(VE)

80 724 763,58

164 875 041,86

240 662 135,60
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Valeur réalisable (VR) 142 869 000,77 157 519 313,97 258 691301,86
Clients 61 541 770,59 75064 426 ,10 872 365 583,86
Autres débiteurs 80 145 401,97 76 926 370,11 161 140 432,13
Impots et assimilées 1181 828,21 5528 517,76 10 314 285,87

Autres Créance et

emplois assimilés 000

Valeur  disponibilité 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736,57
(VD)

Trésorerie 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736 ,57
TOTAL ACTIF 1709 002 192 1919 415 040 2 031 749 158,88

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.

D’aprés les bilans financiers détailles, on peut établir actifs des bilans financiers en

grandes masses comme suit :

Tableau N°02 : Actif des bilans financiers de grandes masses des années 2021, 2022 et

2023

Désignation 2021 % 2022 % 2023 %

Total actif réel net
plus d’un an 1188095 730 69,51% 1164 596 267 60,67% 1211 966 985 59,65%
VE 80 724 763,58 4,75% 164 875 041,86 8,58% 240 662 135,60 11,84%
VR 142 869 000,77 8,35% 157 519 313,97 8,20% 258 691 301,86 12,73%
VD 297 312 697,34 17,39% 432 424 417 12 22,52% 320 428 736,57 15,77%

Total actif réel net
a moins d’un an 520 906 461,7 30,46% 754 758 832,8 39,3% 819782 173,9 40,34%

Total 1709 002 192 100% 1919 415 040 100% 2 031 749 158,88 | 100%

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.
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Figure N°01 : Présentation graphique des actifs de bilan financier des années 2021, 2022 et
2023
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Source : Elaborée par nos soins a partir des bilans financiers

Actif réel net a plus d’un an : Nous remarquons une légére baisse de 2,02% en 2022 et
une augmentation de 4,07% en 2023 du total de 1’actif non courant. Cette augmentation est due

a I’acquisition du matériel de transport (flotte de transport).

Actif réel net a moins d’un an : Nous remarquons une augmentation continue du taux des
actifs courant durant les trois années d’exercice, ils sont de 44,9% en 2022 et de 8,61% en 2023.
Ceci se justifie par le forte de demande de leurs produits a I’exemple de la semoule et des pattes

engendrée par la crise de 2022.
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Les passifs des bilans financiers sont représentés dans le tableau suivant :

Tableau N°03 : passif des bilans financiers des années 2021, 2022 et 2023

Passif 2021 2022 2023
Capitaux propres
Résultat net 318 386 780,51 483 399 551,34 427 600 914,87
Report a nouveau 51011 943,63 - 53 506 932,85 000
Compte de liaison 485 312 966,31 559 558 033,40 691 724 386,09
Total C.P 752 687 803,19 989 450 651,89 1119 325 300,96
Dette a long moyen
terme (DLMT)
210 875 000 180 750 000 150 625 000
Emprunt et dettes 000 000 000
financiéres
Autres dettes non 58 403 799,33 40 967 589,02 50 720 306,96
courantes
Provision et produits 2 257 620,50 1257 620,50 1 257 620,50
constaté d’avance 24 909 401,27 29 896 921,98 34 884 443,29
Provision pour charges-
litiges fiscaux et sociaux
Imp6t (différes et
provisionnées)
Total DLMT 296 445 821,10 252 872 131,50 237 487 370,75
Dettes a court terme
(DCT)
66 925 847,94 26 992 240,66 19 513 684,45
Fournisseur et comptes 1 105 609,55 1582 224,08 1 588 224,08
rattaches 591 837 109,82 684 517 791,46 653 834 614,64
Impot 000 000 000
Autres dettes
Trésorerie passif
Total DCT 659 868 567,31 677 092 256,20 674 936 487 ,17
Total passif 1709 002 191,60 1919415 039,59 | 2031 749 158,88

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.
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Passif des bilans financiers de grandes masses est représenté dans le tableau suivant :

Tableau N°04 : passif des bilans financiers de grande masse des années 2021, 2022 et 2023

Source : Elaboré par nos soins

Soummam.

Passif réel net a
plus d’un an | 1049 133 624 61,38% | 1242322783 64,72% | 1356 812671 66,78%
CP 752 687 803,19 44,04% | 989 450 651,89 51,54% | 1119 325300,96 | 55,09%
DLMT 296 445 821,10 17,34% | 252 872 131,50 13,17% | 237 487 370,75 11,68%
Passif réel net a
moins d’un an | 659 868 567,31 38,61% | 677 092 256,20 35,27% | 674 936 487,17 33,21%
DCT

a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Figure N°02 : présentation graphique des passifs du bilan financier des années 2021, 2022 et

passif réel a moins d'un an
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Source : Elaboré par nos soins
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Passif réel a plus d’un an : on constate une forte augmentation durant les trois ans de
I’exercice qui est de 18,41% en 2022 et de 9,21% en 2023. Cela due a ’augmentation des

capitaux propres et le remboursement des ressources externes.

Passif réel a moins d’un an : Nous remarquons une augmentation du passif réel moins
d’un an de 2,61% en 2022 cela indique que I’entreprise a eu davantage recours a la dette a court
terme (finance ses opérations) et une chute de 0,32% en 2023, par rapport a les dettes

fournisseurs et compte rattaché.

2.2 Elaboration et représentation du bilan fonctionnel

L’¢étude des états financiers permet de comprendre la capacité de I’entreprise a faire face
a ses obligations et la structure de son patrimoine, pour compléter cette analyse nous nous
tournons maintenant vers le bilan fonctionnel, dont 1’objectif est d’évalué les équilibres

financiers a travers les cycles économiques (classe selon leur fonction : investissement,

financement et exploitation).

Les bilans fonctionnels des années 2021, 2022 et 2023 sont présentés comme sulit :
Tableau N°05 : Actif des bilans fonctionnel des années 2021 2022 et 2023

Désignation 2021 2022 2023
Emplois stables
Immobilisation
incorporelles 1 483 589,20 1 643 589,20 1468 463,62
Immobilisations
corporelles 3197 080 913,20 3239 364 739,17 3230869 670,93
terrains 207 110 001,75 207 110 001,75 207 110 001,93
Batiments 1 009 769 344,06 1 009 600 574,24 1011 215 015, 35
Autres
immobilisations 1980 201 567,41 2 022 654 163,18 2 012 544 653,83
corporelles
Immobilisation encours 000 2 395 100,00 000
Immobilisations
financiéres 792 132,16 792 132,16 1042 132,16
Préts et autres actifs
financiers non courants 792 132,16 792 132,16 1042 132,16
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Impots différés actif 16 265 541,13 13 409 548,59 15577 338,63
Total Emplois stables 3215622 175,71 3257 605 109,12 3248 957 605,34
ACE (actif circulant
d’exploitation)

Stocks et encours 85351 117,06 169 003 062,04 244 790 155,78
Matiére premiers et

fournitures 9876 707,15 34 085 033,00 53 910 769,26
Autres

approvisionnements 70816 777,88 94 839 553,90 121738 004,74
Autres stocks 4 657 632,03 40 078 475,14 69 141 381,78

Créances et emplois

assimilés 232 978 895,9 82 397 188,85 99 355 114,72
Clients 231 797 067,75 76 868 671,09 89 040 828,85
Impdts et assimilés 1181 828,21 5528 517,76 10 314 285,87

Total ACE 318 330 013 251 400 250,9 344 145 270,4

Autre débiteur

80 145 401,97

76 926 370,11

161 140 432,13

Total Actif circulant 80 145 401,97 76 926 370,11 161 140 432,13
hors exploitation

(ACHE)

Disponibilités et 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736,57
assimilés

Total de DPactif de

trésorerie 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736,57
Total de ’actif 3911 410 287 4 018 356 147 4074 672 044

Source : Elaboré par

Soummam.

nos soins a partir des données de 1’entreprise

Les Moulins de la

Le tableau suivant représente les actifs des bilans fonctionnels de grandes masses :

18




CHAPITRE Il La présentation et étude des documents comptables de la SPA
Les Moulins de la Soummam

Tableau N°06 : actif des bilans fonctionnel de grandes masses des annees 2021, 2022 et
2023

Désignation 2021 2022 2023

Montant % Montant % Montant %

Actif stables 3215622 175,71 | 82,21% | 3257 605 109,12 81,07 3248957 605,34 | 79,73

Actif circulant 695 788 112,3 17,79% 760 751 037,2 18,93% 825 714 439 20,26%

ACE (actif
circulant
d’exploitation) 318 330 013 8,14% 251 400 250,8 6,25% 344 145 270,4 8,44%
ACHE (actif
circulant hors
exploitation) 80 145 401,97 2,05% 76 926 370,11 1,91% 161 140 432,13 3,95%
Trésorerie active 297 312 697,34 7,6% 432 424 417,12 10,77% 320 428 736,57 7,87%

Total actif 3911 410 287 100% 4 018 356 147 100% 4 074 672 044 100%

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de 1’entreprise Les Moulins de la Soummam

Figure N°03 : présentation graphique des actifs de bilan fonctionnel des années 2021,2022 et
2023
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Les actifs stables représentent la majorité des effectifs (environ 80% sur les trois ans) cela
indique que D’entreprise investit notamment dans des actifs a long terme a I’exemple des
machines. Les actifs stables représentent 82,21% en 2021, 81,07 en 2022 et 79,73% en 2023.
En 2023, les immobilisations corporelles de la société ont enregistré une légere baisse due a

I’absence d’autre immobilisation.

Actif circulant d’exploitation (ACE) : L’actif circulant d’exploitation représente une
baisse de 6,25% en 2022 en raison de de baisse des clients mais reseter toujours un signe positif
pour ’entreprise car il encaisse plus rapidement ses créances, puis remonte a 8,44% en 2023.
Cette augmentation récente au stocks et encours a I’exemple matiere premiers. Impdts et
assimiles on a une augmentation continue chaque année de 1,18 million da en 2021 a plus de

10 millions en 2023. Cela indique que 1’entreprise a généré plus de bénéfices imposables.

Actif circulant hors exploitation(ACHE) : une hausse de I’ACHE peut signaler que

I’entreprise utilise des ressources hors exploitation.

Trésorerie active : elle passe de 7,62% en 2021 a 10,76% en 2022, puis chute a 4,71% en
2023. La baisse en 2023 indiquer une utilisation de la trésorerie pour financer 1’acquisition de
la flotte de transport.
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Tableau N°07 : passif des bilans fonctionnel des années 2021, 2022 et 2023

Désignation 2021 2022 2023
Ressources durables 752 687 803,2 989 450 651,9 1119325 301
Capitaux propres 318 386 780,51 483 399 551,34 427 600 914,87
Résultat net (51 011 943,63) (53 506 932,85) 000
Rapport a nouveau 485 312 966,31 559 558 033,40 691 724 386,09
Comptes de liaison 2 498 853 917 2 351813 239 2 280 410 256
DLMT 210 875 000
Emprunts et dettes 180 750 000 150 625 000
financiéres 58 403 799,33
Provisions et produits 40 967 589,02 50 720 306,96
constatés d’avance 2 257 620,50
Provisions pour charge 1 257 620,50 1257 620,50
— litiges fiscaux et sociaux | 24 909 401,27
Impdts  (différés et 2 202 408 29 896 921,98 34 884 443,29
provisionnes)
Amorti et provisions 096,44 2 098 941 107,65 2 042 922 885,66
Total ressource durables | 3251541720 3341 263 890 3399 735 557
Passif circulant
d’exploitation (PCE)
Fournisseurs et comptes
rattaches 66 925 847,94 26 992 240,66 19 513 648,45
Impots 1105 609,55 1582 224,08 1588 224,08
Total PCE 68 031 457,49 28 574 464,74 21101 872,53
Passif circulant hors
exploitation 591 837 109,82 648 517 791,46 653 834 614,64
Anitrac Aattne
Total PCHE 591 837 109,82 648 517 791,46 653 834 614,64
Total trésorerie passif 000 000 000
Total passif 3911410 288 4018 356 147 4074 672 044

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.
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Tableau N°08 :

passif des bilans fonctionnel de grandes masses des années 2021,2022

et 2023
2021 2022 2023
Désignation Montant % Montant % Montant %
Ressources stable 3251541720 |83,12% | 3341263890 |83,15% | 3399735557 |83,43%
Passif circulant
659 868 567,3 | 16,87% | 677 092 256,1 |16,84% | 674936 487,1 | 16,56%
PCE (passif
circulant
d’exploitation) 68 031 457,49 | 1,74% 28 574 464,74 0,71% | 2110187253 | 0,52%
PCHE (passif
circulant hors
exploitation) 591837 109,82 | 15,13% | 648517 791,46 | 16,13% | 653 834 614,64 | 16,04%
Trésorerie passive
000 000 000
Total passif 3911410288 100% 4 018 356 147 100% | 4074672044 | 100%

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la Soummam

Figure N°04 : présentation graphique des passifs des bilans fonctionnels
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Passif durable : enregistre un pourcentage de 83,12 en 2021, pour constater en suite une
légere augmentation qui s’élevé a 83,15 en 2022 et 83,43 en 2023. Cela est dii a I’augmentation

des capitaux propres, les ressources stables représentent une grande part du passif total.

Passif circulant d’exploitation (PCE) a connu une diminution durant les trois années.
Analysées : de 1,74 en 2021, suivi d’une baisse de 0,71 en 2022, puis de 0,52 en 2023. Cette
évolution s’explique par la diminution progressive des emprunts, I’entreprise procédant chaque

année au remboursement d’une partie de ses dettes.

Passif circulant hors exploitation (PCHE) a connu une fluctuation durant les trois années
pour un pourcentage de 15,13 en 2021 par contre 2022 traduit une augmentation qui s’élevé a

16,13 pour enregistrer une baisse qui se limite a 16,04 du total du passif.

Trésorerie passive : est nulle, car il y a toujours une trésorerie active. Donc il n’est pas

nécessaire de recourir a un découvert bancaire (trésorerie passive).

Analyse des indicateurs de I’équilibre financier
A T’aide des résultats obtenus a partir des bilans fonctionnels et financier que nous avons
¢laboré auparavant, nous allons procéder a I’analyse de 1’équilibre financier en se focalisant sur

les indicateurs d’équilibre et les ratios, qui sont d’une grande valeur pour 1’entreprise.

2.2.1. Le fonds de roulement financier (FRF)
Le fond de roulement financier peut-étre calculé selon deux méthodes :

Par le haut du bilan :

Fond de roulement financier = Passif réel a plus d’un an — Actif réel a plus d’un an

Par le bas du bilan :

Fond de roulement financier = Actif réel moins d’un an — passif réel moins d’un an
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Tableau N°09 : Calcul FRF par le haut du bilan

Désignation 2021 2022 2023

Passif réel a plus d’un an 1049 133 624 1242 322 783 1356 812 671

Actif réel a plus d’un an 1188 095 729,91 1 164 596 266,64 1211 966 984,85

FRF -138 962 105 77726 517 144 845 687

Source : Elabore par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.

Tableau N°10 : Calcul FRF par le bas du bilan

Désignation 2021 2022 2023
Actif réel moins d’un an 520 906 461,69 754 818 772,95 819 782 174,03
Passif réel moins d’un an 659 868 567,31 677 092 256,20 674 936 487,17
FRF -138 962 105,7 77726 516,7 144 845 686,9

Source : Elabore par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.

Figure N°05 : Présentation graphique du FRF
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Source : Elaboré par nos soins

Les fonds de roulements financiers sont négatifs en 2021, cela indique des difficultés

financiéres pour I’entreprise. Ce qui signifie que les passifs réels plus d’un an sont pas suffisant
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pour couvrir I’actif immobilisé. Et on remarque que a partir de 2022, il y une fort augmentation
qui due a la hausse des capitaux propres.

Pour compléter I’analyse du fonds de roulement financier, il est nécessaire d’examiner le fonds

de roulement net global, qui offre une vision plus large de I’équilibre financier de I’entreprise.

2.2.2. Le fonds de roulement net global (FRNG)
Pour compléter I’analyse du fonds de roulement financier, il est nécessaire d’examiner le

fonds de roulement net global, qui offre une vision plus large de 1’équilibre financier de

I’entreprise.
En peut calculer le FRNG selon deux méthodes

A) Par le haut du bilan

Fonds de roulement net global = Ressources durables - Emplois stables

B) Par le bas du bilan :

Fonds de roulement net global = Actif circulant — passif circulant

Tableau N°11: Calcul FRNG par le haut du bilan

Désignation 2021 2022 2023
Ressources durables 3251541720 3341 263 890 3399 735 557
Emplois stables 3215622 175,71 3257 605 109,12 3 248 957 605,34
FRNG 35919 545 83 658 781 150 777 952

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de ’entreprise Les Moulins de la
Soummam

Tableau N°12 : Calcul FRNG par le bas du bilan

Désignation 2021 2022 2023
Actif circulant 695 788 112,3 760 751 038,02 825 714 439,07
Passif circulant 659 868 567,3 677 092 25 674 936 487,14

FRNG 35919 545,03 83 658 781,82 150 777 951,9

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la
Soummam
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Figure N°06 : présentation graphique du FRNC
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On constate que durant les trois années de notre étude, le fonds de roulement net global ,
a enregistré une augmentation .Cela veut dire que 1’entreprise arrive a financer la totalité des
emplois stables par ses ressources stables . L’entreprise peut aussi financer ses besoin a court
treme avec une partie de ses ressources a long terme. Par conséquent, Les Moulins de la

soummam est en bonne santé financiére.

2.2.3 Besoin en fond de roulement

e Besoin en fonds de roulement d’exploitation

BFRE = actif circulant d’exploitation — dettes circulant d’exploitation

Le calcul du BFRE est représenté dans le tableau suivant ;

Tableau N°13 : calcul du BFRE

Désignation 2021 2022 2023
ACE 318 330013 251 400 250,8 344 145 270,4
DE 68 031 457,49 28 574 464,74 21101 872,53
BFRE 250 298 555,51 222 825 786,1 323043 397,9

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam
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Figure N°07 : présentation graphique du BFRE
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Les Mouline de la Soummam réalise un BFRE positif durant tout la période des exercices,
cela signifie que les dettes d’exploitation n’arrive pas a couvrir I’actif circulant d’exploitation,
nous remarquons une variation a la baisse en 2022, est due aux créances clients (moins de crédit
accorde aux clients) et a la hausse en 2023 par apport a 2021. Due a I’augmentation des stocks

et encours(MP).

e Besoin en fonds de roulement hors exploitation

BFRHE = actif circulant hors exploitation — passif circulant hors

exploitation

Le calcul du BFRHE est représenté dans le tableau suivant :

Tableau N°14 : calcul du BFRHE

Désignation 2021 2022 2023
ACHE 80 145 401,97 76 926 370,11 161 140 432,13
PCHE 591 837 109,8 648 517 791,46 653 834 614,64

BFRHE -511 691 707,8 -571 591 421,35 - 492 694 182,5

Source : Elaboré par nos a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la Soummam
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Figure N°08 : présentation graphique de BFRHE
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Le BFRHE durant les trois années (2021,2022 et 2023) est négatif, cela signifie que les
ressources hors exploitation sont bien supérieures aux emplois hors exploitations.il représente
les besoins en fonds de roulement qui ne sont pas liés aux activités principales de 1’entreprise.
Nous remarquons qu’il a une forte augmentation de I’ACHE tandis que le PCHE reste
relativement stable.la situation financiére est bonne, car I’entreprise n’a pas besoin de

financement externe pour couvrir ses éléments non opérationnels.

Calcul du besoin en fonds de roulement BFR

BFR = besoin en fonds de roulement d’exploitation + besoins en fonds de roulement hors

exploitation
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Figure N°09 : présentation de BFR
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Source : Elaboré par nos soins

Nous avons remarqué durant les trois années que BFR est négatif avec un montant de plus
de -261 millions de DA en 2021, et -348 millions de DA en 2022 et -169 millions DA en 2023

Cela indique que I’entreprise Les Moulins de la Soummam n’a pas de besoin
d’exploitation a financer car les emplois d’exploitation sont inférieurs au ressources
d’exploitation. Cela signifie que I’entreprise regoit de I’argent de ses clients plus rapidement

qu’elle ne paie ses fournisseurs.

2.2.4 La trésorerie nette
On peut calculer la trésorerie nette par deux méthodes

e Premiére méthodes

Trésorerie = trésorerie active — trésorerie passive
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Tableau N°15 : Calcule de trésorerie nette (TN)

Désignation 2021 2022 2023
Trésorerie nette(TA) 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736,57

Trésorerie passif (TP) 000 000 000
TN 297 312 697,34 432 424 417,12 320 428 736,57

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de ’entreprise Les Moulins de la

Soummam

e Deuxiéme méthode

Trésorerie = fonds de roulement net global — besoin en fonds de roulement

Le tableau suivant représente le calcul de la trésorerie par la deuxieme méthode

Tableau N°16 : calcul de la trésorerie par la deuxiéme méthode

Désignation 2021 2022 2023
FRNG 35919 545,03 83 658 781,82 150 777 951,9
BFR -261 393 152,3 -348 765 635,2 -169 650 784,6
TN 297 312 697,3 432 424 4177 320 428 736,5

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la

Soummam.

Figure N°10 : présentation graphique de la trésorerie nette
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L’équilibre financier est respecté puisque le fonds de roulement net global est supérieur
au besoin en fonds de roulement, puis la trésorerie est positive. Ce qui veut dire la viabilité
financiére de I’entreprise est saine et qu’elle a méme la capacité de financer un exces de
dépenses sans recourir a un emprunt. Donc 1’entreprise elle a une autonomie financiére a court

terme.

2.3. L’analyse par la méthode des ratios

Pour mieux évaluer la situation financiére et I’efficacité opérationnelle d’une entreprise,
il est essentiel d’utilise des ratios financiers. Les ratios offrent une lecture synthétique et
comparative, tels que la rentabilité, la solvabilité, la liquidité et la structure financiére. lls
constituent un outil de I’¢tude précieux, non seulement pour identifier les forces et les faiblesses
d’une entreprise, mais aussi pour orienter les décisions de gestion et évaluer la performance

dans le temps.

2.3.1 Les ratios lies au bilan financier

A. Les ratios d’endettement

Ratios d’autonomie financiére

RAF= capitaux propres / total passif

Tableau N°17 : calcul de RAF

Désignation 2021 2022 2023
Capitaux propres 752 687 803,2 989 450 651,9 1119325301
Total passif 1709002 191,60 | 1919415 039,59 2 031 749 158,88
RAF 0,44% 0,51% 0,55%

Source : élabore par nos

Ce ratio est inferieur a 0,5 en 2021, donc les capitaux propres couvrent 44% des dettes en
2021. En remarque une hausse en 2022 de 0,51% et de 0,55% en 2023.cela due a I’augmentation
des capitaux propre. Dans ce cas c’est normal par ce que le capital figure sur le bilan de

I’entreprise mer (Capitale absorbé par la direction générale de la filiale).

31



CHAPITRE Il La présentation et étude des documents comptables de la SPA
Les Moulins de la Soummam

B. Les ratios de structure (solvabilité)

Tableau N°18 : les déférant ratios de structure

Désignation 2021 2022 2023
Part de Pactif
i ilisd - 1171038 056,62 1147 999 485,89 1195 347 514,06
immobilisé : TI7A0I8 D002 g | e 22229580 _ g | 122232751400 g
] ] 1709 002 191,60 1919 415 039,59 2031749 158,88
immos corpor et incor,
actif total
Taux d’endettement : 296445821 _) 17 252872131 _) 14 237487370 _5 19
] N 1709 002 191 1919 415 039 2031749 158
dettes financiéres
passif
Levier :
i & 296 445 821 252 872 131 237 487 370
dettes financiéres =0,39% =0,25% =0,21%
- 752 687 803 989 450 651 1119 325 300
capitaux propres
Répartition de la dette :
i T 659 868 567 677 092 256 674 936 487
dettes financiéres CT =222 =2 68 =272
dettes financiéres 296 445 821 252 872 131 237 487 370

Source : Elaboré par nos soins a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la Soummam

On constate que durant les trois ans, la part de I’actif immobilisé elle doit étre supérieure
a 30% notamment on a 68% en 2021, 60% en 2022 et 59% en 2023 donc elle désigne I’intensité
capitalistique du métier(productions de semoule et la farine). Cela signifie que I’entreprise
investit beaucoup dans les immobilisations (terrains, batiments, machines) ce qui est typique

d’une entreprise industrielle.

Les dettes financiéres diminue d’année en année (0,17 a 0,12), alors moins de dettes plus

de liberté. Cela indique que I’entreprise est solide financiérement.

Si ratio est > 1, cela veut dire que ’entreprise finance son activité davantage avec des
dettes qu’avec ses propres fonds. On remarque que 1’entreprise est peu endettée par rapport a
ses fonds propres, cela signifie que le levier est inférieur a 1% donc Les Mouline de la

Soummam se finance par leur fond propres que par dettes.
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Ces valeurs dépassent largement 100%, ce qui signifie que les dettes a court terme sont

supérieures au total des dettes financiéres déclarées.

C. Les ratios de liquidité

Tableau N°19 : les déférents ratios de liquidité

Désignation 2021 2022 2023
Liquidité immeédiate
Ttes fameiires 0 | “ewnanser 045% | Toioyang S0BA% | ey 04T
Liquidité courante
Tmedonn, | MSORgere | 210 TEogme | SO g g
Liquidité générale
detes jmancires e | amsaaser 07%% | Grosrznams 112% | GrrongagL22%

Source : Elaboré par nos a partir des données de 1’entreprise Les Moulins de la Soummam

Ce ratio mesure la position de I’entreprise a payer ses dettes a court terme par les valeurs
disponibles, on remarque que ce ratio durant les trois années est inférieur a 1 ce qui signifie que

I’entreprise n’arrive pas a couvrir ses dettes CT par ses disponibilités

Ce ratio mesure la solvabilité de I’entreprise a pay¢€ ses dettes a court terme a partir de ses
valeurs réalisables et disponibles, on remarque qu’ils sont proches de 1 durant les trois années,

ce qui veut dire que I’entreprise n’arrive pas a couvrir ses dettes a moins d’un an.

Ce ratio exprime la capacité de remboursement des dettes a court terme. Ce ratio elle est
inférieure a 1 en 2021, ce qui exprime que cette entreprise n’arrive pas a couvrir ces dettes,
mais en 2022 en constate une augmentationde 1,12 et 1,22 en 2023 qui signifie que I’entreprise

dispose d’une liquidité suffisante pour rembourser ses engagements a court terme.
2.4.2 Les ratios liés au bilan fonctionnel

On distingue :

A. Les ratios de structure

- Financement des emplois stables (FES) :

RFES= ressources stables / emplois stables
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Tableau N°20 : calcul de RFES

Désignation 2021 2022 2023
Ressources stable 3251541720 3 341 263 890 3399 735 557
Emplois stable 3215622 175,71 3257 605 109,12 3 248 957 605,34
RFES 1,01 1,02 1,05

Source : élaboré par nos soins

Ce ratio est supérieur a 1 durant les trois années, indique que les ressources stables
couvrent les emplois stables, ce qui est favorable. L’augmentation est de 1,01 a 1,05 montres

une amélioration de la couverture, mais la marge limitée (reste faible).

Autonomie financiere (AF)

AF= Ressources propres / Endettement

Tableau N°21 ratio d’autonomie financiére

Désignation 2021 2022 2023
Ressources propres 752 687 803,19 989 450 651,89 1119 325 300
Endettement 296 445 821,1 252 872 131,5 237 487 370,75
Autonomie 2,54 3,91 4,71
financiere

Section 03 : I’analyse de I’activité et de la performance financiére

Cette section consiste a élaborer des soldes intermédiaires de gestion a partir des résultats
extraits des comptes de gestion dans de comprendre comment se construit le résultat de
I’entreprise et d’évaluer les différents niveaux de performance financiére. Le tableau N°14
présente les différents soldes calculés sur une durée de trois ans, permettant de comparer la

performance de ’entreprise entre différentes périodes.
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3.1.Etude de Pactivité et de la performance financiére de I’entreprise Les Moulins de la
Soummam

3.1.1. A travers les soldes intermédiaires de gestion

3.1.1.1 Les calculs des SIG
Dans ce qui suit, nous allons détailler les méthodes de calcul de chaque solde

intermédiaire de gestion.

La production vendue = ventes et produits annexes + cession inter unité

La production de I’exercice = production vendue + production stockée + production
immobilisée

La consommation de I’exercice en provenance de tiers = achats consommes + servisse

extérieures

La valeur ajoute = production de I’exercice — la consommation de 1’exercice en provenance

des tiers

Excédent brut d’exploitation= valeur ajoutée — charge de personnel — impéts, taxes et

versement

Résultats d’exploitation = EBE+ reprise sur pertes de valeur et provisions + autres produits

opérationnels — dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs
Résultats courant avant impéts = résultats d’exploitation — charges financieres
Résultats exceptionnel = RCAI - produits exceptionnel — charges exceptionnel

Résultats net de I’exercice = REX- imp0ts sur des bénéfices- participation des salariés

Tableau N°22 : LES SOLDES INTERMEDIAIRE DE GESTION

Désignation 2021 2022 2023
Vente de marchandises - - -
Cout d’achat des marchandises vendues - - -
Marge commerciale - - -
Production vendue 3149433983 3734224 651 3958 743 851
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Production stockée 141 778 859,58 31570 893,03 10 387 729,31
Production immobilisée 0,00 0,00 4639 473,49
Production de 1’exercice 3291212 843 3765 795 544 3973771054
Consommation de [’exercice en
provenance de tiers 2586 750 229,62 | 2907 131 382,65 3126 311 830,82
Valeur ajoutée 704 462 614 858 664 162 847 459 224,12
Subventions d’exploitation 0,00 0,00 0,00
Charges de personnel 304 779 232 321910 877,17 329 278 633,54
Impots taxes et versements assimilées
12 941 443,35 5181 775,77 6 498 478,75
Excédent brut d’exploitation 386 741 938,7 531571 509,1 511 682 111,9
Reprise sur pertes de valeur et provisions
3116 969,42 18 934 543,61 33903 550,44
Autres produits opérationnels 16 982 942,68 16 918 228,20 17 631 354,14
Dotations aux amortissements provisions
et pertes de valeurs 75 207 642,29 67 932 580,87 121 684 712,37
Autres charges 457 239,26 868 010,41 4 785 407,90
Résultats d’exploitations 331176 969,3 498 623 689,59 436 746 896,3
Produits financiers 0,00 0,00 0,00
Charges financiers 8 435 000 7 380 625 6 326 250
Résultat courant avant I’imp6t 322 741 969,3 491 243 064,59 430 420 646,3
Produits exceptionnels 0,00 0,00 0,00
Charges exceptionnels 0,00 0,00 0,00
Résultats exceptionnel 0,00 0,00 0,00
Impdts sur des bénéfices 4 355 188,76 7843 513,25 2819 731,27
Participation des salariés 0,00 0,00 0,00
Résultat net de I’exercice 318 386 780,5 483 399 551,34 427 600 915

Source : élabore par nos soins a partir des données de 1’entreprise Les Moulins de la Soummam

Depuis le tableau, nous pouvons faire les commentaires qui suivent :

» Marge commerciale

La marge commerciale de I’entreprise est nulle pendant les trois exercices, 2021, 2022 et

2023 cela veut dire que les moulines de la Soummam c’est une entreprise industrielle et

commercial a la fois, mais avec un pourcentage faible de la production vendue.
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> Production de I’exercice

On remarque que la production de 1’exercice a enregistré une augmentation durant les
trois ans. La cause de cette augmentation est la hausse de la production vendue. La chute de la

production stocks refléte & une optimisation des stocks et aux ventes plus rapides.

» Lavaleur ajoutée :

La VA est positive durant les trois années d’exercice. On constate une progression
considérable de la valeur ajoutée de I’ordre de 22% en 2022 et une chute de 1% en 2023. Cette
augmentation due a la variation dans les produits divisionnaire en (10 kg et 5 kg) qui génére

une marge bénéficiaire importante dans la vente aux consommateurs.

» Excédent brut d’exploitation :

Nous avons constaté une évolution positive de ’EBE ce qui signifie que 1’activité est
rentable, avec une hausse de 38% en 2022. Cette augmentation est génére pour I’importance de
la valeur ajoutée dégagée par les ventes durant cette année di a la forte demande comme

semoule et la farine (la crise de 2022).

> Résultat d’exploitation :

Résultat d’exploitation est positif durant les trois ans il mesure la performance de
I’entreprise. On constate une hausse de 51% en 2022 due a ’augmentation de la valeur ajoutée,

et une baisse de 14% en 2023 cette baisse peut s’expliquer par une hausse des dotations aux

amortissements de 75,2 M a 121,6 M.

»  Le résultat courant avant imp6t :

Le RCALI suit la méme tendance que résultat d’exploitation, qui a enregistré une augmentation

de 52% en 2022 et une diminution de 14% en 2023.

» Résultat exceptionnel :

Le résultat extraordinaire est nul car il n’y a pas d’activité hors exploitation.
> Résultat net de I’exercice :

Le résultat net de I’exercice représente le bénéfice ou la perte d’une entreprise sur une
période comptable. Les Mouline de la Soummam a enregistre une forte augmentation de 52%

en 2022, grace a un chiffre d’affaire important tiré par la demande accrue (conséquence de la
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crise éeconomique, selon le responsable de I’ex SEMPAC de sidi aich, 1’usine est approvisionnée
chaque semaine de plus de 3100 quintaux de blé dur, ce qui permet a la chaine de production
de produire plus de 2200 quintaux de semoule par jours) et les produits divisionnaire par
exemple Semoule de 25KG ver 10KG et la Farine de 5KG et 1KG. En 2023 a connu une légére

baisse de 13%, due a un ralentissement de la demande.

3.1.2 A travers la capacité d’autofinancement (CAF) :
Nous allons calculer la capacité d’autofinancement des moulins de la Soummam par les

deux méthodes de calcul suivantes : la méthode soustractive et la méthode additive.
3.1.2.1.Méthode soustractive

Tableau N°23 : calcul de la CAF a partir de ’EBE

LA CAPACITE DE L’AUTOFINANCEMENT

Désignation 2021 2022 2023
EBE 386 741 938,7 531571 509,10 511682 111,90
Transfert de charges 0,00 0,00 0,00
(d’exploitation)
Autres produits 16 982 942,68 16 918 228,20 17 631 354,14
Autres charges (457 239,26) (868 010,41) (4 785 407,90)
Produits financiers 0,00 0,00 0,00
Charges financiers (8 435 000) (7 380 625) (6 326 250)
Produits exceptionnels 0,00 0,00 0,00
Charges exceptionnels 0,00 0,00 0,00
Participation des salariés 0,00 0,00 0,00
Impots sur les bénéfices (4 355 188,76) (7 843 513,25) (2819 731,27)
CAF 390 477 453,4 532 397 588,5 515 382 076,9

Source : ¢élabore par nos soins a partir des données de 1’entreprise Les Moulins de la Soummam.
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3.1.2.2. Méthode additive
Ce tableau représente le calcul de la CAF par la méthode additive.

Tableau N°24 : calcul de CAF a partir du résultat net

LA CAPACITE DE L’AUTOFINANCEMENT

Désignation

2021

2022

2023

Résultat net de

I’exercice

318 386 780,5

483 399 551,34

427 600 915

+ Dotations aux
amortissements, et
dépréciations et
provisions

d’exploitations

75 207 642,29

67 932 580,87

121 684 712,37

Reprises
suramortissements,
dépréciations et
provisions

d’exploitations

3116 969,42

18 934 543,61

33 903 550,44

Valeur comptable des

éléments actifs cédés

0,00

0,00

0,00

Produits des cessions
d’élément d’actif

immobilises

0,00

0,00

0,00

CAF

390 477 453,4

532 397 588,6

515 382 076,9

Source : ¢élabore par nos a partir des données de I’entreprise Les Moulins de la Soummam.
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Figure N°11 : Présentation graphique de [’évolution de la CAF
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Source : Elaboré par nos soins

La CAF de Les Mouline de la Soummam montre une forte capacité a générer des
liquidités, qui devraient plafonner en 2022 de (532 millions DA) aurait d0 booster la trésorerie,
permettent de financer des projets sans pression financiére. Une légére baisse de 2023 due aux
retards de paiement des clients.

3.1.3 Les ratios lies au SIG

3.1.3.1 Ratios de profitabilité

Tableau N°25 : les déférant ratios de marge (Profitabilité)

Désignations 2021 2022 2023
Taux de valeur ajoutée
VA 704 462 614,07: o 858 664 162 —970 847 459 224,12 — 0
a 3141004 475 22'43 % 3734133 354,90 23% 3956 587 607,67 21’42 Yo

Marge brut d’exploitation

EBE
CA

386 741 938,72

3141004 475

=12,31%

531571 509,06
3734133 354,90

=14,23%

511682 111,83

3956 587 607,67

=12,93%
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Marge nette d’exploitation
5 ' itati 331176 969,27 498 623 689,59 436 746 896,14
résultat d'exploitation =10,54% =13,35% | —————2"= =11 04%
CA 3 141 004 475 3734 133 354,9 3956 587 607,67
Taux de marge nette
résultat net 318 386 780,51 _ o/ | 48339955134 _ o 427600 914,87 _ o
CA 3141004 475 10.14% 3 141 004 475 1539% | 3556 se7 607,67 10.81%

Source : Elabore par nos

Nous remarquons que taux de valeur ajoutée est proche de 20% durant les trois ans et que
la limite est faible. 1l est en baisse en 2023, cela indique que 1’entreprise maintient une capacité

constante a créer de la richesse a partir de ses ventes.

Nous remarquons que I’EBE durant les trois années entre 12% et 15% qui signifient que

I’entreprise génére des revenus suffisant par son activité principale.

La marge nette d’exploitation (opérationnelle) suit la méme tendance que la marge brute.
L’augmentation de 2022 refléte une bonne maitrise des codts mais le recul en 2023 montre que

cette maitrise s’affaiblit. Donc 1’entreprise reste rentable sur le plan opérationnel.

En 2022 indique un bénéfice net exceptionnellement élevé cela due a hausse des produits
opérationnel et a la baisse des charges. En 2023 la marge diminuera mais restera supérieure a
celle de 2021. d’aprés le tableau nous constatant ce ratio ce varie entre 10% et 15% durant les
trois ans qui signifie que I’entreprise a une excellente rentabilité(situation financiére saine) cela

grace a une meilleur maitrise des charges financiére d’une entreprise.
3.1.3.2 Les ratios de rentabilité financiére et économique

Tableau N°26 : Ratios de rentabilité financiere et économique

Désignation 2021 2022 2023
Taux de Rentabilité financiere(RF)
résultat net
capitaux propres 318 386 780,51 __ 483 399 551,34 __ 427 600 914,87 _
752 687 303,19_42’30 989 450 651,89_48’85 1119 325 300,96_38'20

Taux de rentabilité économique (RF)

EBE
Capital engagé pour l'exploitation

386 741 938,72 _

1049 133 624

37

531571 509,06_

1242322783

511 682

43 13568

111,83

12 671 =37,71
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Source : Elabore par nos soins
Capital engagé pour I’exploitation = capitaux propres + dettes financiéres
De ce fait :
Donc CEPE = 752 687 803,19 + 296 445 821,10
CEPE Pour 2021 =1 049 133 624
CEPE Pour 2022 =1 242 322 783 (989 450 651,89 + 252 872 131,50)
CEPE Pour 2023 =1 356 812 671 (1 119 325 300,96 + 237 487 370,75)

La rentabilité¢ financiére mesure la performance de I’entreprise du point de vue des
actionnaires (rentabilité des capitaux propres). C’est-a-dire ce que gagnent les actionnaires par
rapport a ce qu’ils ont investi dans 1’entreprise. Une forte amélioration est remarquée entre
2021et 2022 de 6,55(48,85-42,30) et une chute de 10,65 en 2023 da a 1’augmentation plus

rapide des capitaux propres mais reste toujours élevée.

La rentabilité économique elle est toujours élevée méme a la chute de 2023. Donc montre

une bonne utilisation des ressources pour générer de I’EBE.

On constate que 1’année 2022 c’est la plus performante, Les Moulins de la Soummam elle
est rentable et bien gérée avec des valeurs élevée, ce qui est un bon signe de sa santé financiére.
3.1.4. Les ratios de CAF

3.1.4.1 Capacité de remboursement

Capacité Remboursement = Dettes financieres / CAF

Tableau N°27 Ratio de la capacité de remboursement

Désignation 2021 2022 2023
Dettes financiére 296 445 821,10 252 872 131,50 237 487 370,75
CAF 390 477 453,4 532 397 588,6 515 382 076,9
Capacité de 0,7592 0,4749 0,4608
remboursement
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Source : Elabore par nos soins

La capacité de remboursement de 2021 est de 0,7592 années pour rembourser les dettes

financiéres nettes avec la CAF.
Donc en mois 0,7592x 12 = 9,1104 ) 9 MOoiS

Enjours 0,1104% 30 = 3,31 s 3 jours

On remarque qu’en 2021, qu’il faudra 9 mois et 3 jours de capacité d’autofinancement a
I’entreprise pour rembourses ses dettes financieres. Pour 2022 il faudra 5 mois et 21 jours et en
2023 il faudra 5 mois et 16 jours pour rembourse ses dettes. Ce qui démontre que la CAF des

Moulins de la Soummam est satisfaisante.

Conclusion

A partir des documents comptables de Les Moulins de la Soummam-sidi aich-, une
analyse financiére approfondie est abordee. Cette étude a permis de calculer les indicateurs
d’équilibres financiers et les soldes intermédiaires de gestion, ainsi que la capacité
d’autofinancement et les ratios clés. Les résultats obtenus ont permis de tirer des conclusions

concernant la sante financiére de 1’entreprise.

Les Moulins de la Soummam réalisent des performances financiéres globalement
satisfaisantes avec une forte rentabilité en 2022, portée par une demande soutenue. L’analyse a
mis en évidence une entreprise performante et rentable. La CAF montre également une bonne
capacité de I’entreprise a financer ses investissements ou remboursements sans recourir a des
ressources extérieures. La plus part des indicateurs d’équilibre financier sont généralement
positifs, reflétant une situation financiére saine est que les Moulins de la Soummam est a la fois

rentable et solvable.
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Conclusion générale

Conclusion générale

Dans un environnement économique de plus en plus volatile et complexe, les entreprises
se trouvent confrontées a des défis constants, rendant I’optimisation de leurs performances
financieres non seulement souhaitable, mais impérative pour leur survie et leur développement.
Face a cette realité, le diagnostic financier émerge comme un instrument stratégique
indispensable. Il offre aux dirigeants et aux parties prenantes une claire et objective de la santé
financiére de I’organisation, Leur permettant ainsi d’évaluer la situation actuelle, d’anticiper
les risque potentiels et de prendre des décisions éclairées pour assure une pérennité et une
croissance durables. Le diagnostic financier permet ainsi de juger de sa performance financiere

de I’entreprise et d’apprécier sa capacité a maintenir son équilibre face aux défis futurs.

En I’occurrence, le présent travail a eu pour objectif de réaliser une analyse approfondie
de la SPA des Moulins de la Soummam, on se focalisant sur sa production et sur ses
performances financiéres au cours des exercices 2021, 2022 et 2023. En s’appuyant sur ses
documents comptables. Cette démarche nous a non seulement permis d’approfondir nos
connaissances et notre savoir-faire en diagnostic financier, mais également de mettre en lumiere
les informations recueillies tout au long de notre stage. A travers ’examen détaillé des états
financiers, nous avons procédé¢ au calcul des indicateurs de I’équilibre financier tels que le fonds
de roulement (FR), le besoins en fonds de roulement (BFR) et la trésorerie nette (TN), ainsi
qu’a I’étude des ratios financiers, les soldes intermédiaire de gestion et la capacité

d’autofinancement.

Les conclusions tirées de 1’analyse des équilibres financiers de la SPA Les Moulins de la
Soummam pour la période des trois exercices valident notre premiere hypothése sur sa

situation financiére.

En effet, le fonds de roulement financier en 2021 était négatif, ce qui témoignait d’une
tension financiére initiale. Cependant, il est devenu positif en 2022 et 2023 reflétant une nette
amélioration. Ce concernant le bilan fonctionnel, le fonds de roulement net global est reste
positif et a augmenté régulierement d’années en année, ce qui indique un excédent permanent
de ressource stables pour financer I’activité. Les besoins en fonds de roulement d’exploitation
sont restés positifs, signalant un besoin structurel de financement de 1’activité courante. Le taux
de couverture du fonds de roulement est également négatif, ce qui combine a un flux de

trésorerie net positif, souligne une bonne gestion de la trésorerie.
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A la lumiére de I’analyse des différents ratios financiers sur les exercices 2021, 2022 et
2023. 11 déduire qu’AGRODIV (Les Moulins de la Soummam) affiche globalement une
bonne performance financiére. Les ratios de profitabilité témoignent d’une capacité stable a
générer de la richesse partir de 1’activité principale (maitrise des couts et une gestion
opérationnelle efficiente). Les ratios de rentabilité traduisant une forte capacité a rémunérer ses
actionnaires. Nous concluons que Les Moulins de la Soummam remboursé ses dettes
financieres avec sa capacité d’autofinancement dans les délais trés courts, ce qui refléte une
solvabilité tres rassurante. Cela confirmant notre deuxiéme hypothése que [’entreprise est
financiérement solide, rentable et solvable. Elle est donc en mesure de rembourser ses dettes

dans les bonnes conditions, tout en conservant une rentabilité satisfaisante sur la durée.

Enfin, nous avons confirmé nos hypothéses, ce qui nous permet d’affirmer que le
diagnostic financier contribue de facon direct a une meilleure performance financiére pour SPA
Les Moulins de la Soummam. Cela renforce notre question fondamentale : Quel est le role du
diagnostic financier dans ’amélioration de la structure financiere de la SPA Les Moulins de

la Soummam ?

Grace a ce travail, nous avons pu non seulement consolider nos compétences

universitaires, mais aussi de mieux apprendre les exigences de la vie professionnelle.
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Annexes

Annexes N°01 : Présentation du bilan financier

ACTIF (degré de liquidite)

Passif (degré d’exigibilité)

ACTIF a plus d’un an

Passif a plus d’un an

Actif immobilisé net (total 1 du bilan)

+ PLUS —values latentes

+part de ’actif circulant net a plus d’un an
(stock outil, créance)

+charges constatées d’avance a plus d’un an
-moins —values latentes

-moins part de I’actif immobilisé net a moins
d’un an

-capital souscrit-non appelé

+PLUS -VALUES LATENTS

+COMPTES COURANT Bloqués

+écart de conversion —passif

-parte d’écart de conversion actif non couvert
par une provision

-imp6t latent sur subventions
d’investissement et provisions réglementé
-actif fictif net

-moins-values latentes

Postes constituant 1’actif fictif net a éliminer
Frais d’établissements

Fond commercial

Primes de remboursement des obligations
Charges a répartir (frais démission d’emprunt)

Dettes a plus d’un an

+provision

+impot latente a plus d’un an sur subventions
d’investissement et provisions réglementées
+produit constaté d’avance

Actif 2 moins d’un an

Passif 2 moins d’un an

Actifs circulant net

-part de ’actif circulant net a plus d’un an
+charges constatées d’avance a moins d’un an
+pare de I’actif immobilisé a moins d’un an
+effets escomptés non échus

+capital souscrit-non appelé

+part d’écart de conversions actif couvert par
une provision

Dettes fournisseurs, sociales, fiscales,
diverses

+dettes financiére a moins d’un an
+provision

+impdot latent @ moins d’un an sur
subventions d’investissement et provisions
réglementé

+effets escompté non échus
+produit constaté d’avance a moins d’un an

Source : Béatrice et Francis « analyse financier », paris, 2014, P91
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Annexes N°02 : Présentation du bilan financier de grande masse

P77

Annexes N°03 ; Le passage de bilan comptable ou bilan financier

Bilan
comptable

Actif (emplois) Montant Passif (ressources) Montant
Actif immobilisé Capitaux permanant

Actif circulant Capitaux propres

Valeur d’exploitation Dettes a long et moyen terme
Valeur realisable Dette a court terme
Valeur disponible
Total actif Total passif
Source : Cohen, e, «analyse financiere », pris 2004.

Bilan financier
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_Annexes N° 04 : Présentation de bilan fonctionnel

Actif
(besoins de financement)

Passif
(ressources de financement)

Emplois stables

Ressources stables

e Actif immobilisé brut
+ valeur d’origine des équipements
financés par crédit-bail
+ charges a répartir brut
+ écart de conversion —actif
_ écart de conversion —passif
__intéréts courus sur préts

Postes a éliminer :
Capital non appelé
Primes de remboursement des obligations

e Capitaux propres

+ Amortissements et dépréciations
+ Amortissements du crédit-bail

+ Provisions

_ Capital non appelé

e Dettes financiéres

+ Valeur nette des équipements financés par
crédit-bail

_ Primes de remboursements des obligations
_ Intéréts courus sur emprunts

+ écart de conversion —passif

__écart de conversion —actif

_concours bancaires et soldes créditeurs
banques

Actif circulant brut

Dettes circulantes

e Exploitation
Stocks
+ Avances et acomptes versés sur
commandes
+ Créances d’exploitation
+ Effets escomptés non échus
+  Charges
d’exploitation
+ écart de conversion —actif
_ écart de conversion —passif
e Hors exploitation
Créances hors exploitation
+ Charges constatées d’avances hors
exploitation
+ Capital souscrit appelé —non versé
+ Intéréts courus sur préts
e Trésorerie active
Valeurs mobiliéres de placement
+ Disponibilités

constatées d’avance

e Exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes
+ Dettes d’exploitation
+ Produits constatés d’avances d’exploitation
+ Dettes sociales et fiscales d’exploitation
+ écart de conversion —passif
_ écart de conversion —actif
e Hors exploitation
Dettes hors exploitation
+ Dettes fiscales (imp6ts sur les sociétés)
+ Produits constatés d’avances hors
exploitation
+ Intéréts courus sur emprunts
e Trésorerie passive
Concours bancaires courants et soldes
créditeurs banques
+Effets escomptés non échus

Source ; grand Guillot Béatrice et Francis, analyse financiere, France 2023 2024
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Annexes N°05 : Présentation du bilan fonctionnel en grande masse

ACTIF Montant PASSIF Montant
ES RS
ACE DLMT
ACHE DCT
TA TP
TOTAL TOTAL

Source ; Etablis par nos soins a partir des études président.

Figure N°6 : calcule de FRNG

Actif circulant — passif
circulant

Ressources stables -

Actif stable brut

Source ; Béatrice et Francis Grandguillot, Analyse financiere, paris 2023 2024

Annexes N° 07 : la CAF par la méthode additive

Résultat net de I’exercice

+ Dotation aux amortissement et provisions

+ Valeur nette comptable des éléments actifs cédes

- Reprise sur provisions

- Produits des cessions des éléments d’actif

+/-Quote-part de la subvention d’investissement virée au compte du
résultat

= CAF

Source : HUBERT de la BURSLERIE « Analyse financiére » 3eme édition, DUNOD, paris,
2006, Page 165.
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Annexes N°08 : la CAF par la méthode soustractive

Excédent brut d’exploitation (ou insuffisance brute

d’exploitation)

+ autre produit d’exploitation

+ transfert de charge d’exploitation
+ produits financiers(a)

+ Produits exceptionnels(b)

- autre charges d’exploitation

- charges financiers(c)

-charges exceptionnelles(d)

- Participation des salaires

- Imp6ts sur les bénéfices

= CAF

Source : BEATRICE et FRANCIS GRANDGUILLOT. L’essentiel de I’analyse financiere. P

74

(@) Sauf reprises sur dépréciations et provisions
(b) Sauf : - produits des cessions d’immobilisations,

-quotes-parts des subventions d’investissement virées au résultat de 1’exercice

-reprises sur dépréciations et provisions exceptionnelles.

(c) Sauf dotations aux amortissements, dépréciations et provisions financiers

(d) Sauf : - valeur comptables des immobilisations cedées

- Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions exceptionnels




Les ratios :

Les ratios des soldes intermédiaires de gestion

Annexes N°09 : les ratios de profitabilité (marge)

Annexes

Ratios Nom Interopération Norme
VA Taux de valeur | Pour 1€ de ventes, | >40% = forte
CA ajoutée combien réalise-t-on de | <20% = faible
marge aprés paiement
des fournisseurs
extérieurs ?
EBE Marge brute | Pour 1€ de ventes, | Entre 12% et
CA d’exploitation combien  réalise-t-on | 15%
de marge aprés des
paiements des
fournisseurs extérieurs
et des salaires ?
Résultat d'exploitation | Marge nette | Pour 1€ de ventes, | ??
CA d’exploitation combien réalise-t-on
de marge apres tous les
couts de production
(fournisseurs extérieurs,
salaires, amortissement
des machines) ?
Résultat net Taux de marge | Pour 1€ de ventes, | ???
CA nette combien réalise-t-on de
résultat net ?
Source : Christophe Thibierge. Analyse financiére, 2005 P 60 - 70
Annexes N°10 : Ratios de rentabilité financiere et économique.
Ratios Nom Interprétation Norme
résultat net Taux Rentabilité pour | A comparer
capitaux propres rentabilité ’actionnaire aux taux de
financiére (comparée a ses | placement sur
apports)? les marchés / a
(thibierge, I’exigence de
Analyse rentabilité des
financiére, 2005, | actionnaires
pp. 60 - 70)
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EBE

Capital engage pour l'exploitation

70)

Taux de | Il mesure la
rentabilité capacité de
économique | ’entreprise a
rentabiliser les
fonds apportés
par les associés

et les préteurs?.
(Grandguillot,
2014 - 2015, p.

Source : Elabore par CHRISTOPHE THIBIERGE et GRANDGUILLOT

Annexes N° 11 : Les ratios de la CAF

Nature

formules

Interprétation

Capacité
remboursement

de

dettes financieres
CAF

il mesure la garantie de
remboursement pour les
créanciers et permet
d’estimer en nombre
d’années la capacité
d’autofinancement a
dégager pour rembourser les
dettes financiéres.
L’endettement ne doit pas
exceder 3 ou 4 fois la
capacité d’autofinancement.

I’entreprise

Rentabilité par rapport a

CAF

Chiffred'affaires HT

Il mesure la capacité
d’autofinancement dégage

par le chiffre d’affaires.

Source : GRANDGUILLOT L’essentiel de I’analyse financiere, 2014. P 76
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Les ratios de bilan fonctionnel

L’analyse fonctionnelle du bilan peut étre complétée par une suite de ratios

Annexes N° 12 : Les ratios de structure

Nature

Formules

Interprétation

Autonomie financiére

Ressources propres

Emplois stables

emplois stables par les
ressources stables.

Il mesure la couverture des

Financement des emplois
stable

ressources stables

Emplois stables

emplois stables par les
ressources stables.

Il mesure la couverture des

Source : Béatrice et francis Grandguillot. L’essentiel de 1’analyse financiere. 12eme édition.

2014-2015.P95

Les ratios de bilan financier

Annexes N°13 : Ratios de structure

Ratios Nom Interprétation Norme
Immos corporelles etincorp | Part de I’actif | Indique I’intensité >30%
actif total immobilisé capitalistique du =capitalistique
métier
Dettes financiéres Taux Part des dettes >60%
passif d’endettement | dans les ressources =élevé
totales de
I’entreprise
Dettes financiére Levier Rapport entre les >1
capitaux propres apports extérieurs =élevé
stables et les
apports internes
dettes financiéres CT Répartition de Part des dettes >40%
Dettes financiére totales la dette financiéres qui est =élevé
a court terme

Annexes N° 14 : Les ratios de liquidité

financieres CT ?

Il mesure la capacité de
I’entreprise a payes ses dettes a
court terme en utilisant les
disponibilités.

Ratios Nom Interprétation Norme
Disponibilités(dont VMP) Liquidite A-t-on assez de disponibilités >1
dettes financiéres ct immédiate pour rembourser les dettes = ok




Annexes

créances clients + Dispo. Liquidite A-t-on assez d’actifs circulants >1
dettes exp. +dettes financ.CT courante (hors stocks) pour rembourser = 0K
les dettes courtes terme ?

Il mesure la capacité de
I’entreprise a payer ses dettes a
court terme en utilisant les
créances et les disponibilités.

Stocks + clients + dispo. Liquidite A-t-on assez d’actifs circulants >1
Four.+Dettes financ.CT générale (avec stocks) pour rembourser = ok
les dettes courtes terme ?

Il mesure la capacité de
I’entreprise a payer ’ensemble
de ses dettes a court terme en
utilisant ses actifs a court terme

Annexes N°15 : Présentation du compte de résultats (par nature).

Désignation

Note

N-1

Chiffre d’affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d’exploitation

1-PRODUCTION DE L’EXERCICE

Achats consommeés
Services extérieurs et autres consommations

2-CONSOMMATION DE L’EXERCICE

3-VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (1-2)

Charge de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés

4-EXEDENT BRUT D’EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnels

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

5-RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers
Charges financiers

6-RESULTAT FINANCIER

7-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (5+6)

Impot exigibles sur résultats ordinaires
Imp6ts différés (variations) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES
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TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

8-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Elément extraordinaire
Elément extraordinaire

9-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

10-RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence

11-RESULTAT NET DE L’ENSEMBLE CONSOLIDE

Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe(1)

Source : JO N°19 du 25/03/2009 portant le systtme comptable financier p 26.

(1) A utilise uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés.
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CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich

BILAN (ACTIF) -copie provisoire
: i 2021

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1483 589,20| 990 767,69 492 821,51 33 385,17

Immobilisations corporelles 3197 080 913,22 2026 535 678,11| 1 170 545 235,11 1 222 056 799,73
Terrains 207 110 001,75| 1 880 482,48 205 229 519,27 205 197 221,83
Batiments . 1009 769 344,06 537 491 176,92 472 278 167,14 481 309 337,14
Autres immobilisations corporelles 1980 201 567,41/ 1487 164 018,71 493 037 548,70 535 550 240,76
Immobilisations en concession

Immobilisations encours 1299 200,00

Immobilisations financiéres 792 132,16 792 132,16 792 132,16

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 792 132,16 792 132,16 792 132,16
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT|

16 265 541,13 15 633 209,18

2 239 814 726,24
;E;}IF COURANT
Stocks et encours 85 351 117,06 4 626 353,48 80724 763,58 96 762 478,84
Matiére premieres et fournitures 9 876 707,15| 4 373 551,78 5 503 155,37 17 820 722,62—
Autres approvisionnements 70 816 777,88| 252 801,70 70 563 976,18 74 818 313,06
Autres stocks 4657 632,03 4 657 632,03 4123 443,16
Créances et emplois assimilés 313124 297,93|170 255 207,96| 142 869 000,77 62 081 386,58
Clients 231797 067,75(170 255 297,16 61 541 770,59 49 554 792,92
Autres débiteurs 80 145 401,97 80 145 401,97 12 526 593,66
Impéts et assimilés 1181 828,21 1181 828,21
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés 297 312 697,34 297 312 697,34 668 910 059,30
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 297 312 697,34 297 312697,34| 668 910 059,30

TOTAL ACTIF COURANT| | 695 788 11 2,33/174 881 65064] 520 906 461,69 827 753 924,72
TOTAL GENERAL ACTIF| 3911 410 288,04| 2202 400 0s0,44| 1 709 002 191,60/ 2 067 568 650,96
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CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich

BILAN

PASSIF) -copie provisoire
R e oTE

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Apports du Fusion

Autres Apports

Primes et Réserves

Ecart de réévaluation
Résultat Net 318 386 780,51 318 820 074,55
Report a Nouveau -561 011 943,63 -51 011 943,63
Comptes de Liaison 485 312 966,31 814 488 219,46

=

TOTAL | e 1082 296 350,38
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 210 875 000,00 241 000 000,00
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 58 403 799,33 54 731 698,49
Provisions pour charge - litiges fiscaux et sociaux 2 257 620,50 1257 620,50
Impéts (différés et provisionnés) 24 909 401,27 19 921 880,56
[TOTAL IIf e : - | | 29644582110 31651119955
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 66 925 847,94 73 805 086,83
Impbts 1105 609,55 2 009 352,32
Autres Dettes 591837 109,82 592 546 661,88

Trésorerie Passif

TOTAL GENERAL PASSIF (I+il+li)

Lt s 709 002 191,60]
(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés




CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich

Annexes

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1643 589,20 1 119 934,41 523 654,79 492 821,51
Immobilisations corporelles 3 239 364 739,17| 209188890807 1 147 475 831,10| 1170 545 235,11
Terrains 207 110 001,75| 2 616 585,04 204 493 416,71 205 229 519,27
Batiments 1 009 600 574,24|545 718 807,09 463 881 767,15 472 278 167,14

Autres immobilisations corporelles

2 022 654 163,18

1543 553 515,94

479 100 647,24

493 037 548,70

Immobilisations en concession

Immobilisations encours 2 395 100,00 2 395 100,00
Immobilisations financiéres 792 132,16 792 132,16 792 132,16
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 792 132,16 792 132,16 792 132,16

Impéots différés actif

13 409 548,59

13 409 548,59

16 265 541,13

- TOTAL ACTIF NON COURANT.

| 3 257 605 109,12|

2083 008 842,48

1164 596 266,64]

1188 095 729,91

ACTIF COURANT

754 818 772,95

Stocks et encours 169 003 062,04 4 128 020,18 164 875 041,86 80 724 763,58
Matiére premieres et fournitures 34 085 033,00/ 759 469,54 33 325 563,46 5503 155,37
Autres approvisionnements 94 839 553,90 94 839 553,90 70 563 976,18
Autres stocks 40 078 475,14 3 368 550,64 36 709 924,50 4 657 632,03

Créances et emplois assimilés 159 323 558,96 1 804 244,99 157 519 313,97 142 869 000,77
Clients 76 868 671,09| 1 804 244,99 75 064 426,10 61 541 770,59
Autres débiteurs 76 926 370,11 76 926 370,11 80 145 401,97
Imp6ts et assimilés 5528 517,76 5528 517,76 1181 828,21
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés 432 424 417,12 432 424 417,12 297 312 697,34
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 432 424 417 12 432 424 417,12 297 312 697,34

T TOTAL ACTIF COURANT] 760 751 038,12/ 5 932 265,17 520 906 461,69

_ TOTAL GENERAL ACTIF|

114018 356 147,24

2098 941 107,65

1919 415 039,59

1709 002 191,60




CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich

BILAN (PASSI

F) -copie provisoire

e

Annexes

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Apports du Fusion

Autres Apports

Primes et Réserves

Ecart de réévaluation

Résultat Net

483 399 551,34

318 386 780,51

Report a Nouveau

-53 506 932,85

-51 011 943,63

Comptes de Liaison

559 558 033,40

485 312 966,31

TOTAL |

989 450 651,89

687 803,19

ASSIFS NON-COURANTS

Y

Emprunts et dettes financiéres

180 750 000,00

210 875 000,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

40 967 589,02

58 403 799,33

Provisions pour charge - litiges fiscaux et sociaux

1257 620,50

2 257 620,50

Impots (différés et provisionnés)

29 896 921,98

24 909 401,27

OTAL |

252 872 131,50

96 445 821,10

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

26 992 240,66

66 925 847,94

Impébts

1582 224,08

1105 609,55

Autres Dettes

648 517 791,46

591 837 109,82

Trésorerie Passif

TOTAL Il
paepesmery

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+1ll)

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM EDITION_DU: 11/05//2,025-" 45
ol aut;/a/
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich EXERCICE: 01/01/326.&‘5}
/ ‘3‘ ({“' \

BILAN (ACTIF) -copie provisoire -

(Ecart d" acqulslﬂon-goodwul positif ou négatlf

Immobillsatlons inco;;aorelles i o 1468 463 ez}t 139 298, .87 32916475) 523 654,79
FESS - ,6: - 164 o
Immoblhsatlons corporelles ! 3 230 869 s7o ,93 2 035 861 321 szl 1 195 018 349 31 J 1 147 475 831 1—J
————conecorporelles 0 | 3: f a2 5,014 > 831,

204 498 416, 71|

463 881 767,15
479 100 647,24

Terrains ) { | 207 110 001 75 B 352 687, 60 203 757 31. 314 15
1011215 015,35 556 069 201,06 %455 145 724,29

2012 544 653,83 fi 476 420 342,86 536 115 310,87

ilmmobilisations encours _L . e _2_395 100 _01"
Immobihsatlons financiéres ) ! | B 1042 132 16 792132,16

_’;ltres mis en équlvalence—.“ - | s
Autres pan|C|pat|;}|_s_;a'é;c; rem::géé_ e T r
’Autres trtres immobilisés o . :— | -

' fPréts et autres actifs financiers non courants 1042 132,16 T 1—042732 16 [ o %2 132 16'
JnTEoIs‘&.}fe}és act | ""V"?s_“sn?s'?sa M—T‘ 15567733863 13409 548,56 59|

= TOTAL ACTIF NON COURANTT | 3248 957 605,344 oss 355 1
rA‘CTIF COURANT | | i

64 596 266,64
[

| |

Stocks et encours ' 244790 155,78 1 128 020, 20,18 240 662 15,6@ 164 57_5'641—3_64f
|Matlére premleres et fournltures l 53 910769,26| 759 469,54 ! 53 151 299,72 33325 563 46’
Autres approvisionnements l' 121 738 004,74 121738004,74) 94839 553 90]

I_Autres stocks
Créances et emplois assimilés

65 772 831 31,14 36 709 924 50J

—_— — Sy ;|

260 495 546 8;[;804 244 99 258 691 301 86 157 519 313, 97!

87 87 236 583 86’ 75 064 426 10

|' Autres débiteurs i 161 140 432 13 161 1140 432,13 L 76 > 926 370 0,11
| Empﬁts et assimilés o | 1031428587 10 314 285,87 5 528 517,76
Autres créances et emplms ass:mllés .L _r

Disponibilités et assimilés | 320428 736,57IA
__!- A —

320428 736, 57 43242441712

Plscements et autres actifs ﬁnanclers courants

320 428 736 57
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CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM EDITION_DU: 11/05/202§_11 2
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich

BILAN (PASSIF) -copie provisoire

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Apports du Fusion

Autres Apports

Primes et Réserves

Ecart de réévaluation

Résultat Net 427 600 914,87 483 399 551,34
Report & Nouveau -53 506 932,85

Comptes de Liaison 691 724 386,09| 559 558 033,40
AL AR e e : | 1119 325 300,96 989 450 651,89

ASSIFS NON COURANTS

o[

Emprunts et dettes financiéres 150 625 000,00 180 750 000,00
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 50 720 306,96 40 967 589,02
Provisions pour charge - litiges fiscaux et sociaux 1257 620,50 1257 620,50
Impots (dlfferés et provusnonnés) 34 884 443,29 29 896 921,98

237 487 370,75)

o

e R
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 19 513 648,45 26 992 240,66
Impbts 1688 224,08 1682 224,08
Autres Dettes 653 834 614,64 648 517 791,46

Trésorerie Passif

(674 936 487,17| 677 092 256,20

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états f'nanc1ers consolldés




CIC LES MOULINS DE LA SOUMMAM
Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich
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EDITION_DU: 11/05/2025 11 4

Ventes et produits annexes

3 956 587 607,67

: i
34 133 254,90,

Cession inter unite

2 156 244,47

91.39672]'

Variation stocks produits finis et en cours

10 387 729,31

Production immobilisée

4 639473,49

Subventions d'exploitation

-PRODUCTION DE L'EXERCICE

3 973 771 054,94| 3 765 795 544,65

Achats consommés

-3 009 508 201,97

-2 813 820 272,60

Services extérieurs et autres consommatlons

-116 803 628,85

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-Ii

126 311 830 82

; 847 459_224,12 ;

-9331111005
-2907131 2,65

Charges de personnel

-329 278 633,54

—321 910 877,17

Impéts, taxes et versements assimilés

-6 498 478,75

-5 181 775,77

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

511682 111,83

53157150906

Autres produits opérationnels

17 631 354,14

16 918 228,20

Autres charges opérationnelles

-4 785 407,90

-868 010,41

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

-121 684 712,37

-67 932 580,87

Reprise sur pertes de valeur et provisions

33 903 550,44

V- RESULTAT OPERATIONNEL

| 436 746 896,14)

18 934 543,61

Produits financiers

Charges financiéres

-6 326 250,00

VI-RESULTAT FINANCIER

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)

130 420 646,14]

Participation des Travailleurs aux bénéfices

Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

<2819 731,27

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDlNAlRE

025 305 959,5

597 705 044,65|

vill. RE_§LJLTA]' NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

427 600 914,87

483 399 551,34|

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIR

X-RESULTAT NET DE L'EXERCIC
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Rue de la gare sidi-Aich Sidi-Aich
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f ’NOTE i

Ventes et produits annexes

3734133 254‘,9&,

Cession inter unite

91 396,72|

Variation stocks produits finis et en cours

31570 893,03

141 778 859,58

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'’EXERCICE -

3 765 795 544,65

3291 212 843,69

Achats consommés

-2 813 820 272,60

-2 496 671 487,90

Services extérieurs et autres consommations

-93 311 110,05

-90 078 741,72

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

| -2 907 131 382,65

-2 586 750 229,62

II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-11)

858 664 162,00/

704 462 614,07,

Charges de personnel

-321910 877,17

-304 779 232,00

Impbts, taxes et versements assimilés

-5 181 775,77

-12 941 443,35

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION]

| 53157150906/

386 741 938,72

Autres produits opérationnels

16 918 228,20

16 982 942,68

Autres charges opérationnelles -868 010,41 -457 239,26
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -67 932 580,87 -75 207 642,29
Reprise sur pertes de valeur et provisions 18 934 543,61 3 116 969,42

V- RESULTAT OPERATIONNEL

498 623 689,59

331 176 969,27

Produits financiers

Charges financiéres

-7 380 625,00

-8 435 000,00

IVI-RESULTAT FINANCIER

~ -7.380625,00]

5435 000,00

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)

{491 243 064,59]

1322741 969,27,

Participation des Travailleurs aux bénéfices

Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

-7 843 513,25

-4 355 188,76

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRE

3311 312 755,79

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRE

Eléments extraordmalres (produits) (é pre<:|ser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE,

318 386 780,51
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copi

: . FINOTERE = o001
Ventes et produits annexes 3 141 004 475,66 3
Cession inter unite 8 429 508,45 10 300 001,69

Variation stocks produits finis et en cours

141 778 859,58

127 192 169,43

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

53 708,92

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE.

3 291 212 843,69

3217 043 784,68

Achats consommés

-2 496 671 487,90

-2 442 430 249,45

Services extérieurs et autres consommations

-90 078 741,72

-75 920 268,57

I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE|

2 586 750 229,62]

2 518 350 518,02

II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-|

704 462 61

55 653 265,65

Charges de personnel

-304 779 232,00

-302 792 314,62

Impéts, taxes et versements assimilés

-12 941 443,35

-14 358 984,47

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

386 741 938,72

381541 967,57

Autres produits opérationnels

16 982 942,68

11 138 660,59

Autres charges opérationnelles -457 239,26 -379 103,79
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -75 207 642,29 -74 260 590,58
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3 116 969,42 4 215 084,46

V- RESULTAT OPERATIONNEL

1331176 969,2

T

322256 018,25

Produits financiers

Charges financiéres

VI-RESULTAT FINANCIE!

VI-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

| 322256 018,25

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -4 355 188,76 -3 435 943,70
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES | 3311312755,79] 3 232 397 529,73
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES | -2992 925 975,28 -2 913 577 455,18

VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

| 318 386 780,51

318 820 074,55

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE




Annexes

Annexes N°16 : Organigramme CIC Les Moulins de la Soummam
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Résumé
Dans un environnement économique en constante évolution, la santé financiére d'une

entreprise est essentielle a sa stabilité et a sa croissance. Pour organiser son travail avec rigueur
et suivre 1’évolution de ses résultats, une évaluation financiére est essentielle. Cette méthode
permet d'identifier les forces et les faiblesses d'une entreprise et de la guider vers la réalisation
de ses objectifs.

Cette étude visait a évaluer la santé financiére des Moulins de la Soummam pour la période
2021-2023. Pour ce faire, nous avons utilisé plusieurs outils d'analyse : analyse du bilan, mesure
de la rentabilité et de ses ratios
L'analyse a permis de dresser un bilan complet de la situation financiere de I'entreprise. Les
résultats démontrent une bonne santé genérale, fournissant des informations précieuses pour
éclairer les décisions stratégiques futures.

Mot clés : Diagnostic financier, Entreprise, Performance financiére, Profitabilité, Rentabilité,
Trésorerie.

oaxle

Jae 15 ,13Y 5 L)) paiand (8 Lol Slale 3€ 5l Al Aaal) 205 ¢ jualaall salaiiy) Lidle 3
Ol anly 48 g prall Ay plall o3 delud | el Lgaia s Jalat (e Y canlos JS Lgilal aysii g
Ll 3aail A4S yal) 8 Canaall o3 58l) Ll agh e ¢ Ll

2023-2021 Gl @l gl ala geall allae AS Al daal) i Canadl 134 (e Cazgl) (S
4..\;.1)3\} cu‘JL.d\ u)\}.\]\mbddhuﬁbuc@w@h&uuﬂh\h&sﬁum\ cdbd.\s;.\]j

L@Aﬂdﬁdﬁhécd)maﬂcwj\w\jc(c_\)l\d.ma.au‘ic\.@qus)
i A0 (o ) il s ASJHM‘;LA\@A}MMLJMM\MHM@‘Jmu
a_ﬁ.,dﬁ\ 4.\].\5.\.»:.&\ 4.1;.\.1\).\.»:‘}?\ a_i\J\)sS\ 4_\;}13 A.A.ﬁ &_ILAJL;A ‘)3}1 Lo ce\.c dS.uu omM

e\..cj..al\ u;U:m 44.\.1);]\ 64.\;.1‘)3\ cé\.d\ ;\J\)’\ ‘45)“]\ “_;Ld\ ua.\;.uuj\ ml_ml\
. 4_1\);1\ M:\;.L)l\ M:\;.a)l\ c&w\ ;\J\}“ 645);&&\ ‘%;Ld\ ua.\;m.\]\ .@AM\ k—lLA.‘SS\

Abstract

In today's economic world, a company's financial health is a key factor in its viability. To

properly manage a business and assess its performance, it is essential to analyze its financial

situation. This method, called financial diagnosis, helps understand a company's strengths and

weaknesses to help it achieve its goals.
The objective of this research was to assess the financial health of Les Moulins de la Soummam
for the 2021 to 2023 fiscal years. To achieve this, our research implemented various analytical
methods, including the study of financial balance, profitability (its ability to make a profit), and
key rations, to obtain an accurate assessment of its situation.
In summary, this in-depth analysis provides a comprehensive assessment of the company's
financial situation. The results indicate that the company is generally healthy, providing
valuable information to guide future strategic decisions.

Key words: Financial diagnosis, Company, Financial performance, Profitability,

Profitability, Treasury.




