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Introduction générale

La croissance économique est un évenement hiseoagoeptionnel dont le début est
récent ce n'est qu’a partir du début du 18 siecdke lq croissance a vraiment commencé a se
manifester, en Europe Occidentale d’abord, puiAemerique du nord et plus récemment,

dans quelques autres régions du monde.

Les débats théoriques sur la relance de l'acti@dénomiques et les origines de la
croissance ont fait I'objet de plusieurs contribof et modeles. Adam Smith considéré que la
croissance est généré par la division du travaaisroelle-ci se trouve freiner par I'étendu du
marché. Schumpeter met en valeur le r6le de I'iatiom et constate I'existence d’un cycle
économique résultant de cette innovation et d'uwgms technologiques. Pour Keynes, la
croissance résulte de I'investissement, et selpploche keynésienne, I'Etat peut utiliser les
politiques budgétaires et monétaires pour stimoks investissements. Solow analyse la
croissance en fonction de I'accumulation du capdal niveau de population et du progrés
technique. Romer et Barro reprennent le concepprdgrés technique et développent la
théorie de la croissance endogene qui ne dépensepisment du capital physique mais aussi

des facteurs endogénes de la production commeHhadtogie et le capital humain.

A coté des études sur les origines et facteursrgtmgs de croissance, certains
economistes se sont intéressés aussi au réle tae $Etout depuis Keynes qui a recommandé
vivement l'interventionnisme budgétaire en montramie politique soutenu alors que le
courant néoclassique exclut l'intervention de ItEtha politique budgétaire se trouve
aujourd’hui au centre de la problématique de dépEment économique. Elle prend une

importance toujours grandissante dans les polisig@enomiques de la majorité des pays.

L’économie Algérienne a été affectée par diverscstaw cours des années précédentes
mais des I'an deux milles, I'Etat Algérien a mis place un ensemble de mesures pour
ameliorer et sécuriser la situation économiqueeiate du pays. Ainsi, I'Etat a mis en ceuvre
des politiques économiques en intervenant parttinsent de la politique budgétaire. Afin

de renforcer l'activité économique du pays les aiét® Algériennes ont mis en ceuvre des
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programmes de relance axées sur l'intervention mes/oirs publics dans I'économie a

travers la politique budgétaire.

La présente recherche examine les relations esgrédpenses publiques et la croissance
économique, en tentant de répondre a cette queptianipale : Qu’elle est I'impact des

dépenses publiques sur la croissance économique ?

Afin de formuler des réponses a la question de rii@épaus avons suggérée I'hypothése
suivante, y'a-t-il une relation entre la croissadm®nomique et les dépenses publiques en

Algérie ?

Le présent document est structuré en quatre chapite premier chapitre intitulé
« croissance économique » est consacré aux congepsscroissance ainsi qu’'aux modeles
de la croissance, le second chapitre est consataépalitique budgétaire , le troisieme
chapitre est basé sur une analyse concrete dditmym budgétaire algérienne intitulé « la
croissance et la politique budgétaire en Algérteerdin le quatrieme chapitre jexposerai
'analyse empirique de l'effet des dépenses pubbgsur la croissance économique en

Algérie.
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Chapitre | : Croissance économique

Introduction

La croissance économique est un phénomene relaivar@cent dans I'histoire humaine.
Ce n’est que depuis la révolution industrielle amgg du XVIlléme siecle, que certaines
nations, ont connu une élévation progressive etlderde leur niveau de production de biens
et services.

La croissance est un phénoméne plus complexe quinmge amélioration des indices
globaux de production, la croissance est I'enserdbkike phénomeénes et des changements de
structures qui accompagnent I'amélioration desgoerdnces quantitatives.

La notion de croissance économique ainsi que séaiments de mesure ont connus une
longue histoire et continue d’alimenter les délsatsleurs efficacité et leur pertinence.

Ce chapitre sera consacré a la croissance éconermigoe maniere générale, en passant
d’abord par les notions de base de la croissancroétique, puis nous présenterions les

principales théories de la croissance économique.

I. Les Concepts fondamentaux sur la croissance éummique :

| .1 Définition de la croissance économique :

Selon Bourdon et Martos: « la croissance éconoenigst un processus complexe
autoentretenu d’évolution a long terme qui se titaolr une transformation des structures de
la société. Elle est mesurée par les variation® drulicateur de production exprimé en
volume, PIB réel®

Selon la définition de Francgois Perroux, la craisgaéconomique est : « l'augmentation
soutenue pendant une ou plusieurs périodes lortjursndicateur de dimension, pour une

nation, du produit global net en terme réel»

1 ASILEM et J-M.ALBERTINI, « comprendre les théories économiques», 1999, P185.
% F.Perroux :«Les Théories de la Croissance», Paris, 1999, P34.
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Selon la définition de Jacques Muller, la croisgagconomique : « est une notion
purement quantitative qui reflete 'augmentation ldeproduction a long terme dans une

économie, comme nous pouvons la mesuré»

Selon A Silem: « la croissance économique esgti@ntation durable en terme réel

d'un indicateur de la performance économidue»
Dans le méme sillage et en terme plus claire :

KUZNETS définit la croissance économique modernenroe « la capacité permanente

d’offrir & une population une quantité accrue denbiet services par habitarits»
| .2 Les mesures de la croissance économigue

La croissance économique est principalenrergurée par le PIB en volume, mais il y a
d’autres indicateurs qui peuvent mesurer la croissaconomique tels que : le niveau de vie

et la parité de pouvoir d’achat.
.2.1 .Le PIB :

Le Produit Intérieur Brut (PIB) est un indicate@conomique utilisé dans quasiment tous
les pays du monde pour mesurer la somme des reheséées pendant une période, en

général une année, dans un pays.

Il est défini comme étant la somme dedeurs ajoutéesrealisées a l'intérieur d'un pays
par I'ensemble des branches d'activité¢ pour um®dee donnée, indépendamment de la
nationalité des entreprises qui s'y trouvent.

Le PIB peut étre mesuré par trois optiques :

A. Optique de production :

*> Muller : «Manuel et application économie», DUNOD, P254.
* A.SILEM et J-M.ALBERTINI, « comprendre les théories économiques», 1999, P185.
> Idem P300.
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Le PIB est égal a la somme des valeurs ajoutéesagiests économiques résidents,
calculée aux prix du marché, a laquelle on ajoatpdrt de la valeur ajoutée récupérée par

I'Etat (Taxe sur la valeur ajoutée et droits death@) ;

PIB = Somme des Valeurs Ajoutées Hors Taxe + TaxeValeur Ajoutée + Droits de

Douanes.
B .Optique de dépenses

Le PIB est égal a la somme des emplois finauxieués de biens et de services, c’est-a-
dire : la consommation finale effective (CF), la@stissement, et les variations de stocks (VS).
Cette définition se déduit de I'égalité comptabhre les ressources de I'économie (PIB) et

les emplois qui sont faits de ces ressources.
Ressources = Emplois
PIB+M=CF + FBCF + VS + X

PIB = CF + FBCF (Investissement) + VS +G +(X - M)

Dont : CF : consommation final , FBCF riRation brute du capitale fixe.
VS : Variation de stock , Bxportation
M : importation , G : Dépenses pubdigu

Investissement total = FBCG+VS.
Investissement net = Investissement total (bridgpréciation du capital fixe.
C. Optique de revenus (méthode des rémunérations) :

PIB = somme des salaires + somme des profitsnnsodes revenus de la propriété +

imp0ts et taxes indirectes.
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Ces trois méthodes donnent évidemment le mémetaésdr elles sont basées sur

l'identité comptable du flux circulaire.
1.2.2. Parité du pouvoir d’achat :

Selon I'INSEE, la parité de pouvoir d'achat (PP#f) un taux de conversion monétaire
qui permet d'exprimer dans une unité commune lesqgs d'achat des différentes monnaies.
Ce taux exprime le rapport entre la quantité dasninonétaires nécessaire dans des pays

différents pour se procurer le méme « panier »ieiesbet de services.

La théorie du pouvoir d’acHaexplique les variations de taux de change entre de
monnaies par I'évolution relative de taux d’inftatide deux pays concernés. Cette théorie

présente deux concepts :

a. Valeur d’'une monnaie se trouve fondamentalememrohéhée par la quantité de bien
et de service qu’elle permet d’acquérir .son poudt@Echat interne diminue lorsque le
niveau général des prix augmente.

b. La loi du prix unique montre qu'a I'échelle intetiomale et grace au jeu de la

concurrence, un bien et en méme prix dans toysalgs
La théorie de PPA indique alors deux résulftats

1. Le taux de change entre deux monnaies corresptmgarité des pouvoirs d’achat de
ces monnaies.
2. La variation du taux de change entre deux monrmeiste la variation des prix dans

deux zones.

6 YAICI, « précis de finance internationale», édition ENAG, P108.
7 Jean- Yues Capul, « I'économie et les sciences sociales», Hatier, Paris, 2004, P212.
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1.2.3 .Le produit national brut PNB :

Le Produit National Brut (PNB) est unagrégat employé par certaines organisations
internationales a des fins de comparaison entrpdgs. Il differe du PIB par la prise en compte des

revenus regus ; ou versés, du reste du monde.

Or, c’est une valeur marchande des biens et sarfilcals nouvellement produits pendant un an

par I'ensemble des agents économiques opéranielandre national et a I'étranger.
Le PNB se calcule de la maniere suivante :

PNB= PIB+ revenu des entreprises nationales étahbligétranger — Revenu des entreprises

étrangéres établies sur le territoire national.
1.2.4 .Taux de croissance :

Le taux de croissance d'une grandeur (PIB, chdfaéfaires, salaire, etc.) mesure son
évolution d'une période a l'autre (mois, trimesarmée). Il est tres généralement exprimé en
pourcentage.

Ainsi, le taux de croissance du PIB entre I'anmég)(et I'année n est donné par la formule :
((PIBn - PIBn-1) / PIBn-1) * 100

I.3. Les facteurs de la croissance économique :
1.3.1. Le facteur travail :

Correspond aux moyens humains mis en ceuvre dgmedaction. Le travail doit étre
adapté a la demande en quantité et en qualitéeOindpnc analyser de manier qualitative.

Le travail humain constitue le premier facteur @erdoissance économique, cependant la
gualité du travail importe aujourd’hui beaucoupsplyue sa quantité. Cela peut s’expliqué
parce que la formation entraine une améliorationladgroductivité personnelle, sources
d’initiatives et d’'innovations. Et comme peut aus@xpliquer par le fait que des machines

complexes ne peuvent étre controlées que par desrmmes qualifiées.

8 Bernard Bernier-Yves Simon « Initiation a la macroéconomie», 9°™ édition, Dunod, Paris, 2007, P36.
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1.3.2 .Le facteur capital :

Est I'ensemble des biens qui existent a un momemhée dans une économie donnée. Le
capital inclut la totalité des biens reproductil@ésion reproductibles. Ces derniers recouvrent
un ensemble hétérogéne dont les principales comfesaont les actifs financiers et non
financier. On peut le définir ainsi comme un enskengjoii regroupe les actifs financiers et non
financiers détenus par les agents économiques @mament donné. Par actif financier, ils
désignent les actifs reproductibles fixes ou cantd d’'une part et les actifs incorporels
d’autre part. Pour les actifs non financiers, gprésentent le capital physique. Le capital

financier regroupe essentiellement des liquidigsyaleurs mobiliers et les préts.

L’investissement représente la valeur des bienahiies acquis par les unités productives

résidentes afin d'étre utilisées pendant au maimnarudans leur processus de production.

La croissance économique d’'un pays, est plus fguind I'investissement est éleve,

alors la relation entre le capital et le produtioraaf'® s’écrit :

Ou Y : le produit national, K : le capital et a:production moyenne du capital.
Donc la croissance économique se note :

AY=aAK;

Ou en termes de taux de croissance se note :

AYIY=aAK/Y ;

Cette relation signifie que le taux de croissare¢adoroduction nationale est égale au taux de

croissance du capital.

% Bernard Bernier- Yves Simon ;« Initiation a la macroéconomie», 7°™ édition, Dunod, Paris, 1998, P510.
1 Bernard Bernier- Yves Simon ;« Initiation a la macroéconomie»,9°™ édition, Dunod, Paris, 2007, P505.
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1.3.3. Le progres technique :

En économie, I@rogres techniquedésigne le processus général de développemeat et d
perfectionnement des méthodes et des moyens deigii@ud destinés a la maitrise de la

nature par I’'homme, en réduisant de plus en plydwesl’effort humain.

Le progres technique Se manifestant dans tous les secteurs d’actillite, permis
I'enrichissement de nos sociétés (augmentationivkan de vie économique et social global)
depuis les origines de 'humanité et de facon plclérée, il a aussi permis une amélioration
des conditions de vie, et de la santé.

Le progres techniqueest I'un des facteurs de I'accroissement de lalyebvité, et il
constitue sous le nom de « facteur résiduel » Hes éléments moteurs de la croissance

économique.

A long terme le progres technique est généralemssucié a une prospérité économique
et une augmentation de I'emploi, joseph Schumpeéi@ns capitalisme ,socialisme et
démocratie en 1942 sous le nom de « Destructioatrazé » a développé cet effet de
modification d’emplois ,Ainsi le continent africaiast le moins touché par le progrés

technique , et son taux de chémage est tres élevée

Pour Solow, le progres technique est considéré aoitéieément qui permet d’améliorer

la productivité pour une méme valeur des factearprdduction capital et travalil.
[.4 Les indicateurs de la croissance

La croissance économique est un phénomene quepéah appréhender a l'aide d’un
certain nombre d’indicateurs statiqlfesqui sont : indicateurs de dimension, indicatales

structure et de progres technique.

eme

édition, Foucher, Paris, 2006.
9

11 . . . . . . . , .
Jean- Louis Rivau.Michel Bilales- Rmi Lenrion « I’essentiel sur I'’économie», 4
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[.4.1 les indicateurs de dimension :

On utilise les chiffres de production de certairenb et services pour rendre compte du
changement de dimension d’économie. Cependantt ibe$érable d'utiliser les agrégats

permettant de mesurer I'évolution de 'ensemblepteductions : PIB, PNB.

L'augmentation du PIB en valeur est le résultatind’ premier effet qui est
I'accroissement du PIB en volume et le deuxiemetedfui est I'accroissement du niveau
général des prix. On considére 'augmentation dudpi volume comme un indicateur de la
croissance eéconomique d’'une année sur l'autre] pess elle masqué une stagnation, pour

voir le recul le recul de la production en périatiaflation.

Le taux de croissance se définit comme la variataative du PIB en volume d'une

année sur l'autre.
Alors le taux de croissance égal a :[Y1)/ ( Yi1)]*100%.
Tel que t : période de I'année courante.
t-1 : période de I'année précédente.
Dans la période t-1 : le PIB en volume est; Y
Dans la période t : le PIB en volume ¥st
1.4.2 les indicateurs de structure :

La croissance economique s’accompagne d’'une matldit des structures économiques,
c'est-a-dire elle s’accompagne d'une nouvelle témar des activités : par secteur, par
région.

L’évolution de la structure économique est analyg@ee au calcul de la production des
différents secteurs et des PIB régionaux. Ainsiénma un taux de croissance du PIB en

10
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volume peut tres bien étre accompagné de la baisseertaines production et du déclin

économique de certaines régions.
1.4.3 les indicateurs de progrées économiques :

Ces indicateurs peuvent étre représentés par tedisade productivité et ceux de

développement humain :

* Un indicateur économique essentiel : la produd@ivit

Pour apprécier le niveau de vie d’'un pays, on repde PIB a la population totale,

on obtient ainsi le produit par téte ou encor reveryen par habitant.

La performance d’'une économie est mieux saisi@appartant le PIB a la population
active occupée : on obtient la productivité moyedoeravail. Donc la productivité
du travail pour 'ensemble de I'économie est lep@p du PIB a la population active

occupee.

* L’indicateur de développement humain IDH :

Le programmes des nations unies pour le développeralcule l'indicateur de

développement humain depuis 1990 ; parce que I'entation du PIB par téte n’est
pas toujours synonymes de progres et elle peut@agagner d’une dégradation des
conditions de vie, des équipements collectifs &t aggravation des inégalités et de

I'exclusion.

Cet indicateur pour le développement humain IDHh@ren compte trois séries de

facteurs :

- Le niveau de santé.
- Le niveau de I'éducation.

- Le revenu moyen corrigé.

11
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Il. Fondements théoriques de la croissance économique :

1.1 Les théories de la croissance limitée :

Les premiéres interrogations autour de la croiss@&sonomique ont été formulées dés la

fin du XVII® par Smith, reprise ensuite par Ricardo dans laigre moitié du XIX, par
[1.1.1 Smith et Say : Les vertus de la division du travaiét de machinisme :

Smith met l'accent sur les vertus de la divisiontdeail et affirme que I'opulence en
résulte. Il avance l'idée que la division de trdesit une source de gains de productivité : par
I’économie faite sur le temps, le changement d’afi@n par un méme individu et surtout par
'augmentation de I'expertise qui nait de la spksaion. Il s’agit non seulement de I'habilité
a mener une opération donnée, mais aussi la capadaitventer des techniques et des outils
plus spécialisées et donc plus efficients. Chezt8mi’intensité de la division de travail est
conditionnée par I'étendu du marché : une actipgéit étre d’autant plus divisée qu’elle
emploie une quantité importante de main d’ceuvregke-ci est déterminée par le volume de
production. On peut également boucler ce schéragprdductivité dépend de I'échelle de
I'activité qui elle-méme dépend de la productiyipér le niveau du revenu qui en est issu).
Donc, on doit reconnaitre que Smith pense a ladernggriode et a la croissance économique.

Say s’interroge également sur les conséquences athinisme et sur la croissance
économique, selon lui, le machinisme permet d’auderela production et de diminuer les
prix et les couts, et il est a I'origine du progéeonomique et de la croissance. Say rejoint
Smith en expliquant que la division du travail petrde multiplier les produits relativement

aux frais de production et les procure a meillearahé.
I1.1.2 Ricardo et I'état stationnaire :

Ricardo s’intéresse aux effets du machinisme smnploi. Selon lui, la machine est vue

comme destructrice d’emploi, substituant le cagtaltravail, et non comme source de gains

12 Dominique GUELLEC, Pierre Ralle « les nouvelles théories de la croissance », édition la découverte, Paris
2001, P 27.
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de productivité. Ce sont donc les effets de caurhé du progres technique qui sont examinés
et non les effets de long terme. Selon Ricardordésance économique implique que le taux
moyen de profit demeure suffisamment élevé. Taetlguaux de profit peut se maintenir &
un niveau suffisant, le processus de croissanpemsmnise et la dynamique du taux de profit
est dépendante de I'évolution de la part du revetional et cette derniére dépend de la part
qui revient aux salariés et aux propriétaires ferill résulte de I'analyse de Riccardo que le
profit du capital est un revenu résiduel. En effetapparait tout simplement que c’est
linvestissement de surplus c'est-a-dire la praportiu produit non consomme, qui détermine
la dynamique de I'accumulation du capital donc aissance. Dans I'analyse de Ricardo,
I'économie se dirige inéluctablement vers un étatiannaire a long terme puisque la
décroissance des rendements marginaux va hypaibéta poursuite du processus de

croissance économigtie
[1.1.3 Le pessimisme de Malthus :

Malthus expose une vision trés pessimiste quamtcéoissance économique a long terme,
puisque la croissance de la population se dévelsplz®m une progression géométrique et les
subsistants ne peuvent croitre que selon une meigrearithmétique. Cela entraine de graves
crises qui rétablissent, a court terme, le rapgoite la population et les subsistants avant que

I'écart entre les deux taux de croissance ne praoide nouvelles crisés
[I.1.3Marx :

La conclusion de Marx rejoint celle des classigleesyroissance n’est pas un phénomene

durable. Cependant 'analyse de Marx est sangeddus riche que celle des classiques.

D’une part, le déclin inéluctable de la croissatroeve son origine dans les rendements
d’échelle décroissants dans l'industrie (haussdéa @emposition organique du capital) et non

dans I'agriculture. D’autre part, Marx identifie atalyse le progres technique comme facteur

13
Idem, P28.
" Eric BOSSERELLE, « Les nouvelles approches de la croissance et du cycle », Edition DUNOD, Paris, 1997, P19-
20.
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de productivité. Mais celui-ci n'est pas suffisgmbur contrecarrer I'épuisement de la

croissance.

Enfin, Marx met au premier plan le rble des insiiios politiques, sociales et
économiques et donc le réle de l'histoire. C'estaujet sur lequel les théories récentes
reviennent, méme si avec une optique différentagik’agit plus de montrer le caractére du

mode de production capitalist?)
[1.2 Les théories de la croissance illimitée
[1.2.1 Les théories de la croissance illimitée inable :

La Théorie Générale de Keynes suppose que le siodapital constant et indépendant
de l'investissement de la période. La réintroductle I'aspect « offre » de l'investissement et
son interaction dynamique avec l'aspect « demandmnb étre ainsi a I'origine des théories

contemporaines de la croissance et du cycle.
Domar cherche a mettre en évidence les conditions @btenir une croissance equilibrée.
Pour Domar, l'investissement exerce une doublaentte sur I'économie :

e L’investissement est élément de la demande eftectille provoque un effet
multiplicateur sur la demande (effet revenu).

» L’investissement est une offre, a long terme, dler germet d’augmenter la capacité
de production et donc le volume le volume de t@ffLes capacités de production
sont accrues de fagon proportionnelle au nivealirdeestissement si ‘on suppose le
coefficient de capital (v = K/Y) constant, Domarityeour maintenir I'équilibre entre
laugmentation de l'offre et celle de la demantdaut que l'investissement et par
conséquent le capital et la production croissentaad constant égal au rapport du
taux d'épargne (s) au coefficient de capital (Wwsors qu'il y a investissement net,
c'est a- dire accroissement des capacités de grodutéquilibre entre I'offre et la
demande ne peut étre que dynamique : il n'y a péguitbre en dehors de la

315 Op-cit, Dominique GUELLEC, Pierre RALLE, P28.
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croissance équilibrée. Domar met en évidence laess#t€é pour le capital et la

production de croitre a un taux constant.
Harrod établie de son modéle une distinction efrbes taux de croissance : le taux de
croissance naturel qui est le taux de croissancpra@duction résultant de I'emploi de la
population active disponible. Le taux de croissageeanti ou justifié qui est le taux de
croissance qui autorise le plein emploi et la @aitilisation du capital, il doit correspondre
aux anticipations des entrepreneurs. Le taux dessance effectif, ou effectivement
constatable, dont rien ne garanti qu’il soit telilggonne satisfaction aux différents groupes

d’agents.

Pour Harrod, la réalisation de la croissance émpéii de plein emploi implique I'égalité des
trois taux de croissance. Il suppose que le coefficdu capital, ou rapport capital/produit, est
constant ( les facteurs de production ne sont guaite) et il articule dans son argumentation
le principe de l'accélérateur et celui de multigteur. Chez Harrod, la croissance sera
réguliére et équilibrée a condition que le tauxpdigne et le coefficient garantie ne présente
pas de stabilité car des processus cumulatifs ¥entlencher pour toute dérive par rapport
au sentier d’équilibre. Si le taux de croissanaaugfaest plus élevé que le taux effectifs, c'est-
a-dire s'il ya surinvestissement, les capitalistes anticipé une demande qui ne s’est pas
réalisée,, ils vont par conséquent réduire lessitissements (I'accélérateur jouant) et par le
biais du multiplicateur, faire diminuer le revenational. La dépression s’enclenche.
Finalement, on est en présence de configuratiohogxe pour tout écart par rapport au
sentier d’équilibre. D’'ou une idée centrale expenpar rapport au modeéle de Harrod : la
croissance aux taux garanti est un équilibre 4il @uw rasoir » et I'instabilité du processus de

croissance est inhérente a une économie capitaliste

En examinant la question de I'existence d’'un serd& croissance équilibré de plein
emploi en longue période, Harrod n’'est pas plusmogte : le taux de croissance naturel
dépend du taux de croissance de la populatior &iulx garanti dépendant a la fois du taux

d’épargne et du coefficient du capital. Il est rclgjue de ces trois parametres sont

15
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indépendants, donc il n’y a aucune raison de cénsidque le taux de croissance naturel

coincide avec le taux gararfiti

[1.2.2 Les théories de la croissance illimitée stdd :

hY

Kaldor suppose que la propension a épargner datalestps (s) est supérieure a la
propension a épargner des travailleurs (s). Le tBépargne est donc une fonction croissante
de la part des profits dans le produit nationadleetaux de croissance garanti (s/v) devient
€galement une fonction croissante du taux de pibékiste donc une valeur du taux de profit
qui permet d'obtenir une croissance equilibréelei@mploi.

Cette modification de la propension a épargner rasda stabilité de ['égalité

fondamentale s/v = gw=gn, donc I'équilibre de laissance, car :

e Si s/v< gn, c'est-a-dire si le taux de croissance garesttisupérieur au taux de
croissance naturel, il y a pénurie de main d’ceudanc le salaire augmente, la part
des profits diminue, la propension a épargner baasrs le taux de croissance garanti
est ralenti : la stabilité de croissance est assuré

* Inversement, si s/v < gn, c'est-a-dire si le taaxctbissance garanti est inférieur au
taux de croissance naturel, le chbmage se dével@upe le salaire diminue, la part
des profits augmente, la propension a épargnecreigcalors le taux de croissance
garanti s'accélére : la stabilité de la croissasteassurée.

+ Les variations du coefficient de capital permettentla stabilit¢é de la croissance

(Solow, 1956) :

Robert Solow a construit son modéle contre le meo#elynésien Harrod-Domarr,

il admet toutes les hypothéses des deux écononsatdscelle des proportions fixes de

capitale et de travail.
Le modéle de synthése de Solow repose aussi siygethéses néoclassiques :

» De substituabilité de ces deux facteurs : le faatapital est donc variable.

® Duc-Loi PHAN, « Economie de la croissance », édition Economica, Paris, 1982, P19-30.
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 La productivitt marginale du capital est décroigsanchaque unité
supplémentaire de capital décroit sa productivisggimale.
 Comme I'épargne est completement investie, le stleckapital augmente. En

outre, le capital se déprécie (dépréciation dutabg).

Ce sont les mécanismes autorégulateurs du marcheéugat un réle central dans la stabilité

de la croissance :

* si s/v>gn, alors la main d'ceuvre n'est pas asesabreuse, ce qui entraine une
hausse des salaires. Puisque le colt relatif daitraugmente, le facteur capital se
substitue au facteur travail. L’augmentation dufficient de capital v, ce qui diminue

le rapport s/v, lequel tend vers n.

e si s/lv<gn, alors le taux de croissance gararitisepérieur au taux de croissance
démographique. En résulte une situation de chérgagentraine une baisse relative
du colt du facteur travail. Le facteur travail sdb&itue au facteur capital, et le

coefficient de capital v diminue, ce qui augmeeteapport s/v, lequel tend vers n.

Il en résulte du modele de Solow la notion de cogetece conditionnelle qui signifie que plus
le niveau de départ du produit réel par habitahtfaible par rapport & sa position de long
terme ou d’état régulier, plus le taux de croissate I'économie est rapide. C’'est I'hypothése
des rendements décroissants du capital qui perenédxpliquer : les systémes productifs qui
comparativement a leur stock de capital par tdtng terme, ont moins de capital par téte,
tendent a avoir des taux de rendements de capitidsetaux de croissance de produit plus
élevés. Mais cette convergence est qualifiée a jits¢ de conditionnelle, car dans le modele,
de Solow, les niveaux d’état régulier de capitaltpte et de la production par téte dépendent
du taux de croissance de la population, du taupaigne et de la position de la fonction de la

production, autant de paramétre qui peuvent vaekem les économit’s

7 Op-cit, Dominique GUELLEC, Pierre RALLE, P30-35.
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[1.3 Les théories de croissance endogéene (Romer, tas, Barro)

La croissance endogene est une théorie qui explajeeoissance économique par des
facteurs endogénes comme le développement du Ichpitaain, les savoir-faire, le progres
technique.

Cette théorie remet en question le modelet@&dar I'économiste américain Robert
Solow (dit "modéle de croissance exogene"), poquét le progrés aurait pour origine des
facteurs extérieurs a la production, les nouveliEories de croissance ont essentiellement
critigué se point qui concerne le progres techmiquoe n’est pas un facteur de croissance

exogene mais endogene car il est le fruit des tisgesnents des agents.

Ces modeles ont été développer a partir de ladmahnées 1970 par Paul ROMER
Robert E. Lucas et Robert Barro.

[1.3.1 Le modele de Paul Romer 1986 :

P. Romel® est généralement considéré comme linitiateurptegrammes de recherche
de la croissance endogéne. S’inspirant de travatétiaurs (Arrow, 1962 ;Sheshinski, 1967),
le premier modele de Romer 1986 reprend I'idée pkssique que I'investissement privé en
capital physique constitue une source de croissanais il le traite différemment. Pour qu’il
y ait croissance auto-entretenue, il faut que heleenent marginal du capital physique soit au
moins constant ou croissant. Dans ce but, les reedis d’échelle sont rendus croissants a
l'aide des phénomenes d’externalité sur le stogképde connaissances. Les externalités

issues du capital physique proviennent alors d& detcanismes.

Le premier les fonde sur la diffusion de connaissarentre firmes (learning spillover).
En accumulant du capital physique, I'entrepriseuande par la méme des connaissances
dont peuvent bénéficier théoriquement les autrakli6sements. L’investissement en capital
physique représente ainsi une source d’apprenggsagla pratique et ce savoir ne peut étre
approprié parfaitement par la firme qui le prodliitse diffuse inévitablement aux autres

1 Jean-Philippe Rudoff, «Contribution a I'analyse empirique des processus de croissance endogene. Une
approche méthodologique centrée sur les entreprises, les régions et les territoires», thése pour obtenir le
grade de docteur en science économique, université de Nauchatel, 2000, P62.
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agents a travers divers canaux, tels que le matahiavail, les relations professionnelles
clients-fournisseurs, les réseaux relationnels, Abssi, un investissement productif privé a
non seulement pour conséquence d’accroitre la ptivité de la firme qui I'a réalise, mais

aussi d’augmenter, dans les mémes proportions (eortgnu de I'hypothése d’'agent

représentatif), celle des autres établissements.

Le second mécanisme provient de I'existence de omgntarités technique entre firmes
et activités (technological spillover). Par exemgdk fabrication de montres mécaniques
nécessite une industrie spécialisée qui exige pouractivit¢ des moyens de production
efficaces. Ainsi, pour satisfaire les besoins dmpes des maitres-horlogers en matiere
d’'outillages, d’instruments de précision et de niaek une nouvelle activité s’'est
progressivement développée, d’abord a lintérieas ananufactures horlogéeres, pour se
transformer, ensuite, en un véritable secteur imgtisndépendant. S’il n'y avait pas eu, au
départ, de coordination des moyens de productioine eles maitres-horlogers et les
fournisseurs, les deux activités auraient certaeregneu un développement ralenti, voir

bloqué.
[1.3.2 Le modéle de Robert E. Lucas :

Il a été mis en évidence par deux économistesédele de Chicago, Theodor Schultz et
Gary Becker, et est au centre des études menédsparucas’. Le capital humain désigne
'ensemble des capacités apprises par les indivigusqui accroissent leur efficacité
productive. Chaque individu est en effet, propiiéta’un certain nombre de compétences,
gu’il valorise en les vendant sur le marché dudilaette vision n’épuise pas I'analyse des
processus de détermination du salaire individuellessumarché du travail, mais elle est tres

puissante lorsqu’il s’agit d’analyser des processus globaux et de long terme.

Dans ce schéma, I'éducation, est un investissement I'individu attend un certain

retour. Il est alors naturel de souligner que ladémce plus que séculaire dans les pays

9 Jean-Philippe Rudoff, «Contribution a I'analyse empirique des processus de croissance endogene. Une
approche méthodologique centrée sur les entreprises, les régions et les territoires», thése pour obtenir le
grade de docteur en science économique, université de Nauchatel, 2000, P63.
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occidentaux a un allongement de la durée moyenndadgcolarité est une cause non

négligeable de la croissance.
11.3.3 Le modele Barro :

Le premier modéle de la croissance endogéne faikam@pital public le moteur de la
croissance a était développer par BARRO 1990, ifeipe de Barr®® dans son modéle est
gque les dépenses qui visent a créer des infragtasct telles qu'un réseau de
télécommunication, une ligne de chemin de fer azoenne autoroute rendent plus efficace
I'activité productive des entreprises privées. HErsle I'impact positif sur la productivité du
capital privée, les dépenses d’investissement septé une externalité, cette derniere désigne
une situation dans laquelle un agent économigueeingans que cela soit le but de cet agent,
sur la situation d’autres agents, alors méme qo’és sont pas partie prenante. En définitive,
les entreprises privées utilisent donc deux tymetadteurs pour produire : le capital public et

le capital prive.

» Le capital privé: a des proprietés usuelles: dnmait des rendements
décroissants, comme présenté dans le modele dew.Sd@es rendements
décroissants du seul facteur a cumulable vontieetrain arrét de la croissance.

* Le capital public : ou les dépenses sont finanp@ed’Etat ; ces dépenses sont

totalement financées par I'imposition ; soient gndjpnnelle au revenu.

La dépense publique selon Barro a deux effets @gpabune part le capital public rend le
capital privé plus productif et évite que sa prdolit€ marginale s’annule progressivement
guand le revenu augmente. D’autre part, I'impoteséaire au financement de la dépense a un
effet dépressif sur cette productivité, puisquéiduit son rendement privé en Otant aux

entreprises une part du revenu tiré de leur aétivit

En résumé, les dépenses publiques d'infrastruetxeecent un double effet sur l'activité, un

effet de court terme, sur la demande qui se trgshuitl’effet multiplicateur et un effet sur

2 Eric Bosserelle,« Les nouvelles approches de la croissance et du cycle», Edition Dunod, Paris, 1999, P83.
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I'offre de long terme, sur la croissance économiquese traduit par une amélioration des

rendements de capital.

BARRO présenta sa fonction de production sous fodueme équation GOBB- Douglas

défini par :
Y=ALK*K? G°
Tel que : L : le niveau de I'emploi a la date t.
K : est le stock de capital privia @ate t.

Les deux parametres a et b : sont des élasticééla ghroduction par rapport au stock de

capital privé et public.

Les dépenses publiques sont financées par un iprportionnel a la production avec un

taux constant :
G=uY avec u : taux d'impomiti
Ce modeéle développe les hypoth&Sesivantes :

* On suppose que la fonction de production composiexdnputs : le capital et les
dépenses publiques productives.
* L’Etat taxe le revenu de I'économie a un taux te s dépenses publiques.
* Pour simplifier il suppose que le taux de croissathe la population est nul.
» L'agent représentatif cherche a maximiser une i@mctle consommation inter
temporelle.
Si I'on considere qu'une part du revenu est capééed’Etat alors l'agent représentatif ne

dispose que d'une part (1-u) pour pouvoir invettoonsommer.

! http://www.unilim.fr/pages_perso/francois.pigalle/cariboost_files/barro.pdf.
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L'investissement par téte est donc la part du reveet d'impot non affecté a la
consommation.

Barro dans son analyse montre que I'imp6t tue ldmpomme chez Laffét, c'est-a-dire
gue plus le taux d’imposition augmente, I'épargmel’dgent représentatif se réduit et par
conséguent son investissement baisse, alors ladeal§enposition sera réduite en entrainant

une réduction des recettes de I'Etat.

Conclusion

Dans ce chapitre nous avons essayé d’aborderréeufaitour d’horizon sur la croissance
économique sans trop s'attarder sur toutes ledératiques qui touchent a ce phénomene, et

nous avons vu quel est le facteur le plus déamsdesqui concerne le niveau de vie d’'un pays.

C’est pour cette raison que les économistes se istéressés aux déterminants de la
croissance en construisant des théories explicatieece phénomene.

Les différentes théories présentées dans ce ohapitt démontré que la croissance
économique est nécessaire pour le développemenbiigue d’'un pays. Pour les keynésiens
pour que la croissance se réalise, l'interventigatiie par l'instrument de la politique
budgétaire est indispensable dans la situation &béqlilibre économique, dont on parlera

dans le chapitre suivant.

22 . o s . ~ . A . .

Courbe de cloche qui conduit a la formule célébre« I'imp6t tue I'impo6t». L'analyse repose sur le lien existant
entre recette fiscale et taux d’imposition. A partir d’un certain seuil le taux d’imposition peut avoir des effets
pervers sur I'activité économique.
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Chapitre Il : Politique budgétaire

Introduction :

A la fin de la deuxieme guerre mondiale, le rélel'd#at dans la vie économique a

évoluer de maniére remarquable.

Afin d’'atteindre ses objectifs, I'Etat fait recowrtplusieurs politiques économiques. La
politique budgétaire englobe les dimensions stretles et conjoncturelles et elle a

longtemps été I'instrument privilégié des autoriéésnomiques pour réguler la conjoncture.

Dans ce chapitre intitulé Politique budgétaire £ansacré le premier point a I'approche
historique sur la politique budgétaire et le demeaépoint sera consacré aux généralités sur la

politique budgétaire.
I. Approche historique sur la politique budgétaire

1. 1. La position des libéraux

Pour les Libéraux le rble de I'Etat est limité ¢’asdire se limiter aux simples actions de
la défense et de la police et donc avoir des fonstrégaliennes et refusent toute action de
'Etat dans le domaine économique, Selon eux, tiéouie est stable. Il faut laisser faire le
marché sans intervenir car il a des vertus autteé&gpes. L’'Etat, en intervenant, fausse les
résultats et crée, par la méme occasion, de ftiofia L'intervention de I'Etat est donc
nuisible au bon fonctionnement de I'activité écorgure. Mais il n’exclut pas l'intervention

de I'Etat pour les cas de défaillance du marche.
[.2. La position des keynésiens

Keynes a recommandé vivement entre les deux guéntesventionnisme budgétaire en
montrant une politique soutenue, Selon lui le budigel’'Etat joue un rble actif et engendre
des effets positifs sur 'ensemble de I'économigégfler les déséquilibre économique qui

peuvent apparaitre, ces effets sont appelé effelspiicateurs
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Keynes souhaite assurer le plein emploi en agissanta demande, dans le cadre de la
politique budgétaire. Pour cela il utilise I'effetultiplicateur d’'investissement, qui est un
mécanisme traduisant le fait que l'augmentationndinvestissement initial, entraine un

accroissement plus que proportionnel du revenwinaiti

[.2.1. Effet du multiplicateur

Un accroissement d’'une unité de la dépense publmurefinancé par I'impdot, augmente
le PIB de plus d’'une unité. @IY désigne la variation du PIB AG la variation de la dépense
publique, on peut écrireAY = K* AG avec K> 1 (K=1/1-c).

L’augmentation de cette dépense est a l'originenel’production supplémentaire, donc
de nouveaux revenus qui sont eux-mémes sourceséplenses supplémentaires et par
conséquent, de nouvelles productions qui vont afrgera leur tour de nouveaux revenus. Si
la dépense publique supplémentaire était finan@eupe hausse de la fiscalité, le PIB

augmenterait mais d’'un montant moindre que précéusarh

Le mécanisme de I'effet du multiplicateur est levant :

L’Etat, par une politique de commandes publiquelgnce partiellement certains secteurs
économiques. Cette intervention étatique a pousé@quence de favoriser I'investissement
d’entreprises ayant bénéficié de commandes puldjoile créer des emplois et de distribuer
les revenus aux ménages employer dans ces sedi&mploi de ces revenus favorise la
relance de consommation qui a son tour, permeiniesstissements d’autres entreprises du
secteur privé. Pour se développer, elles emboushareur tour, créeront des revenus et ainsi

de suite..?

[.3. La position des antis keynésiens

Selon la nouvelle théorie anti keynésienne desnéiesa publique : « la politique
budgétaire de stabilisation n’a aucun effet favieabur l'activité¢ ». D'une part, les

gouvernements utilisent la politique budgétaireea fins électoralistes et non a des fins de

2 CHATAIL Cyrille, Finance publique, centre de publication universitaire, 2001-2002, Paris, P35.
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régulation, d’autre part, les déficits publics ssmanuisibles en induisant une hausse des taux

d’intérét, en provoquant une baisse de la demaridéepet une baisse de I'offre.

La seule stratégie macroéconomique efficace, cmmais a baisser les dépenses
publiques, ce qui permettrait une baisse de lalfitecqui provoquerait une hausse de I'offre

et de la demande.
I.4. La position des néoclassique

Dans cette optique néoclassique, la politique biaiige est totalement inefficace, et
completement opposante a la politique keynésidmrsgue I'Etat a recours a 'emprunt pour

financer les dépenses, sa provoque une haussexdd’iatérét qui déprime la demande prive.

Selon eux les agents savent qu’a terme le tauxpd'aition augmentera pour rembourser

'emprunt, et qu’en prévision de ces impots fullgséduisent leurs consommations.
[I. Généralité sur la politique budgétaire :
[I. 1. Définition de la politique budgétaire :

La politique budgétaire est I'ensemble des mespréses par les pouvoirs publics,
relatives aux recettes et aux dépenses de I'EBteant a atteindre certains équilibres et

objectifs macroéconomique et pour la régulatiomydlume de I'activité économique.

«La politique budgétaire est le nom donné a latigokk €économique menée par un
gouvernement, lorsque celui-ci modifie le budget Idgat et le cadre reglementaire
économique d’une facon telle que les conséquensesésonomie totale du pays soient
susceptibles d’augmenter la croissance, par urleceertueux, ou d’atteindre des objectifs

sociétaux. Elle est souvent une composante d’uliticpe de relance plus globafé»

La politique budgétaire désigne [I'utilisation aetivdles recettes et des dépenses
budgétaires pour agir sur I'activité économiquendpays. La politique budgétaire vise donc

** AIT BOUDA Salah «La politique budgétaire comme outil de réduction et la lutte contre la pauvreté cas de
I’Algérie», mémoire de fin d’étude Master, Université de Béjaia, 2011, p 17.
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a réaliser les objectifs du carré magique : plenplei, stabilité des prix, croissance
économique et équilibre extérieur

La politique budgétaire poursuit une multitude géaitifs non-économiques tels que des
objectifs culturels, éducatifs ou de santé publique

La politigue budgétaire est I'expérience des chiéx|'Etat a des fins économique et
sociales ; elle implique la mobilisation de recett¢ la mise en ceuvre de dépenses publiques
(achats de biens et services au secteur privé mémtions salariales, prestations socides).

[I.2. Les objectifs de la politique budgétaire :

La politique budgétaire vise a réguler la conjoretat a réaliser les objectifs du carré
magique : plein emploi, stabilité des prix, crorss®a économique et équilibre extérieGes
objectifs peuvent étre attiens par d’autre poliig@onomique.

La politigue budgétaire a aussi d’autres objectdsa €conomique a atteindre tel que les

objectifs, santé publique, éducatifs ou cultueelle

11.2.1 Objectifs conjoncturels :

Selon Keynes, c’est la demande qui est déterminamiele niveau de la production et la
régulation de I'activité économique doit passerlj@tion sur les différentes composantes de
la demande globale :

-La consommation privée
-La consommation publique
-L’investissement (privé et public)

-Les exportations

En situation de basse conjoncture, le niveau dketaande globale est insuffisant pour
permettre le plein-emploi des facteurs de productidEtat peut alors pratiquer une politique

de relance ou politique expansionniste de la demaar les deux instruments suivants :

 Gervasio SEMEDO, Malik BENSAFTA, Laurent GAUTIER, «Economie des finances publiques », Ellipses Edition
Marketing, Deuxiéme édition augmentée, 2010, France(Normandie) ,p 240 .
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* Une hausse des dépenses publiques : elle agitesnivéau de la consommation
publique et de l'investissement public, mais assile niveau des investissements
privés (subventions a l'investissement), de la oommation privée (hausse des
allocations familiales) ou des exportations (aidBeaportation, remboursement de
frais de prospection,...)

e Une baisse des impots : elle peut agir sur la consation privée (hausse du revenu
disponible des ménages), sur linvestissement pfatggmentation des possibilités
d’autofinancement des entreprises) ou sur les &xgams (possibilité de vendre a des

prix plus bas)

En situation de haute conjoncture, le niveau dddmande globale est trop élevé par
rapport a l'offre globale et 'économie est confiem a des tendances inflationnistes. Afin
d’éviter la surchauffe de I'économie, I'Etat peldra pratiquer une politique de diminution de
la demande globale (réduction des dépenses publitpaeisse des impobts) appelée politique

de rigueur (ou politique budgétaire restrictive).

11.2.2 Objectifs structurels :

La politique budgétaire structurelle vise a appodes changements en profondeur aux
structures économiques et a I'appareil productiindpays. Elle affecte surtout les décisions
d’'investissement des entreprises (donc le cot@)o#t ses effets ne se font sentir qu’a plus

long terme.

L’Etat peut ainsi favoriser limplantation d’entméges nouvelles en accordant des
subventions a l'investissement, des bonificationgdétét (dans le cadre des crédits accordés

......

des entreprises nationales en financant une pietia recherche et développement qui doit

permettre une amélioration qualitative de la préidac

Le but d'une telle politique n’est donc plus d'atiér les fluctuations conjoncturelles,

mais de modifier la tendance de long terme.

27



Chapitre 1l : Politique budgétaire

[1.3 Les fonctions de la politique budgétaire :

En 1959, I'’économiste Musgrave a distingué troiandes fonctions de la politique

budgétaire en générale.

[1.3.1 La fonction d’allocation des ressources

La fonction d’allocation des ressources a pourdatienter I'argent du privé vers les
secteurs les plus rentables et aussi élever léidrerdes entreprises nationales en augmentant
I'offre : c’est des politiques structurelles quisdgnent un ensemble de disposition s qui visent
a influencer durablement la structure et la baséédenomie. On cite parmi les principales
politiques structurelles la politique industrielle, politique de recherche, la politique des
transports, la politique agricole ou encore le ertd institutionnel (exemple du cadre

juridique : fusion, acquisitions...).

[1.3.2 La fonction de redistribution

La fonction de redistribution (ou de répartitiondera modifier la répartition initiale des
revenus et des richesses en fonction des désisspamla société. C'est-a-dire que I'Etat pour
des raisons d’ordre politique et social peut jugeredistribution des revenus, inéquitable en
raison du libre jeu du marché. Il peut alors parnsemble de préléevements et de transferts

de redistribuer des revenus d’'une maniere quideaip meilleure.

11.3.3 La fonction de régulation
L’Etat stabilise et régule la conjoncture éconoreign relancant l'activité dans la

période de récession et en menant des politiqséscteres en période de baisse des prix.

Dans la période de ralentissement conjoncturetal’Hoit soutenir la croissance afin de
lutter contre le chbmage et aussi maintenir lesl@spDonc I'Etat dispose de deux armes de

stabilisation qui sont la politique budgétaire etn@étaire.
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[1.4. Limites de la politique budgétaire

I1.4.1 Les anticipations des agents économiques :

Cette limite, qui s’applique d’ailleurs a toute itigue économique, tien a la capacité
d’anticipations des agents économiques, par exesijdeobservent une augmentation des
dépenses publique et I'accroissement du déficitgbtaire ; ils peuvent anticiper une
augmentation future des imp6ts( ou une réductianddpenses), de sorte qu’ils épargnent le
supplément de ressources. Dans se cas, I'effetgdéode relance de la production par la
politique budgétaire est annulé. Ce phénomene, emsavant par les économistes

néoclassiques, est appelé « équivalence ricardi€hne

La Théorie de I'équivalence Ricardienne énoncelgsegents économiques anticipent
une hausse future des impots notamment pour resdrola dette publique et vont donc
épargner d’avantage en réduisant I'effet multgakar. lls épargnent plus aussi parce qu’ils
pensent que les taux d’intéréts vont augmenter etrhboursement aussi.

[1.4.2 Les fuites d’'une économie ouverte :

La politique budgétaire connait, des limites gantient compte du degré d’ouverture des
économies entre elles, c'est-a-dire «leurs niveau phrticipation aux échanges
internationaux¥. La conduite d’'une politique budgétaire qui senaéinée sans tenir comptes
des effets de la contrainte extérieur peut engerale effets pervers, car contraire aux but
gu’elle entend se fixer. Par exemple s’ils pratifjua politique expansionniste de relance de
la consommation, donc les agents disposent d'upléogent de revenu qu’ils entendent
dépenser, alors que les entreprises nationalegunept faire face a cette demande, ce sont
les entreprises étrangéres qui tirent profit déecéémande excédentaire. L'effet négatif est
ici double, puisqu’au déficit premier s’ajout celqui est consécutif a I'augmentation du

volume des importations.

% BOUILLOT I, «comment améliorer les régles de jeu budgétaire ?», Revue de finances publiques, 1994,P21.
27
Idem, P23.
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[ll. Les instruments de la politique budgétaire :

La politique budgétaire consiste a utiliser le betdde I'Etat comme un instrument de

régulation conjoncturel, ainsi la politique budgeéta appuie sur plusieurs leviers.
[1l.1. Les dépenses publiques :

Les dépenses publiques correspondent aux dépeadénsgemble des administrations
publiques, ce sont les dépenses :

- De I'Etat ;

- Des collectivités territoriales (communes, dégaknts et régions) ;

- Des organismes de sécurité sociale ;

- Des administrations qui leur sont rattachées.

Ces dépenses sont utilisées comme instrumentsii gegnet d’atteindre les objectifs de

la politique budgétaire.

[11.1.1 Classification des dépenses publiques :

Il existe différentes classifications des dépemsgsiques, on peut distinguer :

* Classification administrative :

La classification administrative type dans un pasiscelle donnée par le budget financier
de ce pays au titre de I'exécution de la loi daiice, elle consiste en un regroupement des
dépenses publiques par grandes catégories admivistrElle combine a la fois des criteres
economiques et administratifs qui ne sont pas gém@ent distingués. L’'objectif est de

permettre a la fois un contréle administratif engdable des dépenses.

L’avantage de cette classification est qu’elle parde distinguer :

bY

- L’activité dépensiére propre de tdE qui apparait a travers les dépenses
définitives ;
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- L'activité bancaire du trésor qui apparait a &éa@vles préts et avances consentis par

celui-ci;
- L’activité de gestion liée aux comptes spéciautrésor.
L’autre avantage est qu’elle permet de distinguer :

- Le solde des opérations a caractere définitifpetit solde qui représente le déficit

ou I'excedent budgétaire au sens strict ;

- Le solde général, c'est-a-dire le solde de €ertde des opérations, aussi bien a
caractére definitif qu'a caractére temporaire ; smde lorsqu’il est négatif, s’appelle
également impasse budgétaire.

» Classification fonctionnelle des dépenses publiques

Cette classificatiofi présente l'intérét de faire ressortir les couts diéférentes fonctions
de I'Etat, d’'ou on peut ainsi regrouper les dépsmagbliques en quatre grandes fonctions :
fonction politique au sens large, fonction cultleefonction sociale et fonction économique,
ou bien en six grandes fonctions : administratiénégale, défense nationale, éducation et

culture, fonction sociale, fonction économique ettel publique.
On distingue a I'intérieur de chaque fonction :
- les dépenses de fonctionnement ;
- les dépenses en capital ;

- les dépenses de transfert.

%8 pierre di MALTA, «finances publiques, le budget», 1¥" édition, Paris, 1999, page431.
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* [lI.2.3 Classification économique des dépenses pudplies :

Plusieurs classificatiofissont distinguées :

1*" classification :Elle s’effectue suivant les critéres économiqueselss retenus pour

I'établissement des comptes de la nation par Igptalnilité nationale, elle distingue :
- Les opérations dur biens et services ;

- les opérations de transfert ;

- les opérations en capital ;

- les opérations financiéres.

Elle permet d’établir facilement les comptes dgdiat et d’intégrer I'activité de I'Etat

dans les comptes de la nation.

2°M€ classification : Elle distingue les dépenses muigls en dépenses effectives : ce sont les
dépenses de consommation de I'Etat et des seraduoedes dépenses correspondant au

fonctionnement des administrations.

3°M classification : c’est celles qui distinguent leépdnses publiques en dépenses de

fonctionnement et dépenses en capital.

- Dépenses de fonctionnement: ce sont les dépermeantes de I'Etat pour le
fonctionnement des services publiques.
- Dépenses en capital : ce sont des dépenses dissaaent, qui modifient le

patrimoine net de I'Etat et de la nation.

4°™classification : C’est une classification écononeiquar type de biens et services, objets
de la dépense publique. Elle distingue en pargcudis biens et services selon leur caractére

divisible ou indivisible.

*° pierre di MALTA, «finances publiques, le budget», 1°" édition, Paris, 1999, P 425.
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[11.1.2 Les différentes catégories des dépenses :

On distingue les dépenses en fonction de leuraédaomique :

> 111.3.1 Dépenses de fonctionnement :

Il désigne la partie du budget de I'Etat compreriastdépenses de fonctionnement, ces
dépenses de fonctionnement assurent la couverggecllarges ordinaires nécessaires au

fonctionnement des services publics.
Les dépenses de fonctionnement sont groupées & tjtras.

* Les charges de la dette publique et dépenses @muation des recettes (dette
intérieur, dette extérieure, dégrevement fiscaembloursement d'imp6t, etc.) ;
 Bonnement de certaines institutions : assembléalpioe national ; conseil de la
Nation ; conseil constitutionnel, etc.

 Les dépenses relatives aux moyens des servicesur{étations d’activité,
pensions et allocations, charges sociales, magirieinctionnement des services,
travaux d’entretien, subventions de fonctionnemeépenses diverses, etc.

* Les interventions publiques (actions éducativediurmlles, économiques et
sociales).

> Dépenses de transfert :

Principalement la fourniture de services publicsmow I'hospitalisation ou

I'enseignement a titre gratuit, ou en numéraire l&aéfinit généralement comme :

Des dépenses inscrites au budget d'une personnkqumeibou assimilée, mais qui
transitent simplement par ce budget pour étre ibigie au profit de particuliers ou
d’organisme¥.

30 Francgois Adam, Olivier Ferrand, Remy Roux. Finances publiques. Dalloz, 2003, P42.
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» Dépenses d’investissement (dépenses en capitaux) :

Elles augmentent le patrimoine des collectivitéblipgues et créent donc une richesse

nouvelle.

Elles peuvent aussi favoriser I'activité économigémérale ( les collectivités publiques

passent des marchés avec des entreprises privées).
L’Etat effectue des dépenses d’investissement damigmaine des :

» Dépenses civiles (infrastructure, social).

» Dépenses militaires (exigences de la défense rad¢ipn

Les dépenses d’investissement de I'Etat sont gislirectement par I’Etat ( dépenses
directes), ou I'Etat participe aux financements dégenses d’investissement des collectivités

territoriales par le biais de subvention ( dépeirsdisectes).

[11.2 Les recettes publiques :

Afin d’assurer ses fonctions I'Etat doit avoir despacités de financement a sa
disposition, et pour avoir les ressources nécessairces dépenses elle effectue des
préléevements. C’est prélevements sont la sommeéntaits et cotisations sociales regus par

les administrations publiques et les institutions.

Selon I'économiste Raymond Muzellec, les ressourass [I'Etat regroupent
principalement les recettes fiscales et les rexeiba fiscales.

[11.2.1 Les recettes fiscales :

« L'impbt est un prélevement pécuniaire, sans coattep précise, pratiqué par voie de
contrainte sur les ressources des contribuableforariion des facultéscontribuables, en
fonction des facultés contributives de ceux-ci, e de subvenir au besoin de la

collectivité »*.

3l MALTA, P. Finances publiques : le budget. Edition PUF. Paris, 1999, P340.
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Les recettes fiscales (impots et taxes) constitiesgentiel des recettes de I'Etat et forment la
part la plus importante des prélevement obligaso{rempobts et cotisations sociales). Les

recettes fiscales se partagent en deux types :
* Imp0ts directs

Ce sont des imp06ts payés directement par la peesguirdoit contribuer aux dépenses
publigues a l'administration fiscale (imp6t sur devenu, impot sur les sociétés,
contribution économique, taxe fonciere, taxe d'tathon, etc.). Cette personne ne

peut pas reporter la charge de I'imp6t sur lesesudigents économiques.

Les imp6bts directs sont généralement considérésneopius équitables, car ils tiennent

compte de la situation personnelle des contribsable

* Imp6dts indirects
Un imp6t indirect est un impét payé par une augess@nne que celle qui en supporte
le colt, c'est-a-dire que la personne (une ensem régle générale) qui paye I'imp6t
a I'Etat renvoie tous ou une partie du montant '‘gepbt sur le prix de vente au
consommateur. Par exemple de la taxe sur la vajeutée, les droits de douane et le
droit d’accise.
Les impots indirects, plus faciles a collecterleamombre de redevables est moindre.

[11.2.2 Les recettes non fiscales

Les recettes non fiscales présentent &euarticularités :

* Peu productives, environ 10% de la totalité desa@ses publiques non fiscales ;

e Assez peu autonomes, on peut considérer que cesuress sont indépendantes de
I'Etat.

Les recettes non fiscales constituent une sourcéindeacement non négligeable du
budget étatique, dont nous trouvons les droitsirdbres (carte d’identité, passeport...), les

32 MUZELLEC, R. Finances publiques, Edition SIREY. Paris, 2000, P101.
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produits du domaine de [I'Etat, le remboursement pdéts et avances et les recettes

exceptionnelles des entreprises privatisées.

[11.3 Le solde budgétaire :

Le solde budgétaire edtécart positif (excédent) ou négatif (déficitkrenles recettes et les
dépenses. Cet écart peut étre le fruit d'une véloélibérée d'augmenter les dépenses, de
diminuer les préléevements, d'accumuler quelquesryés ou de compenser certains

dés@uilibres conjoncturels.

Le solde budgétaire est considéré comme un bilda pelitique menée pendant 'année,
Lorsque le solde est nul, le budget est équiliboésque le solde est positif (recettes
supérieures aux dépenses), le solde est excédentarsque le solde (les dépenses
supérieures aux recettes), le solde est déficitheesolde budgétaire est égal aux recettes

budgétaires moins les dépenses budgétiires.

IV. Les typologies de la politique budgétaire :
IV.1 Politique budgétaire expansionniste ou de relzce :

La politique budgétaire de relance est actionnédgsadépenses et les recettes de I'Etat.
Des effets multiples se produisent lors de l'inmtt des fonds supplémentaires dans
I'économie par I'Etat, appelées effets multiplicate Par exemple, une commande d’un stade
par I'Etat va engendrer une production supplémentaionc le versement d’'une masse de
revenus additionnels dont la fraction non épargstéaulera une production dans d'autres

branches de I'’économie.

L’action sur les recettes constitue un deuxiem&unsent de la politigue budgétaire de
relance. En diminuant le niveau de variables teks lgs taux de TVA, ou le taux de I'impdt
sur les sociétés, I'Etat peut accorder un pouviichht supplémentaire et ainsi relancer la

consommation et I'investissement, donc I'emploi.

3 Michael PARKIN, Robin BADE, Benoite CARMICHAEL, «Introduction a la Macroéconomie Moderne»,4éme
Edition, Paris, 1998, P387.
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Ce schéma résume ce type politique:

Hausse des dépenses publiques

Et /ou baisse des imp0bts

Hausse des commande [

™

Hausse des revenus des }

Publiques. fonctionnaire

Hausse de la demande ]

A
[ Hausse du PIB ]

Source : schéma réalisé par TARILLON Laurent.
Les effets négatifs d’une telle politique :

L’'accroissement des dépenses de I'Etat peut nexeser les effets qu’on en attend sur
'emploi si certaines branches sont dans lincapgadile répondre a une demande
supplémentaire. Le financement monétaire du défieitgétaire peut étre source d’inflation.
Et si 'Etat cherche & financer son déficit par yenction fiscale accrue, il décourage
linitiative privée. Si le déficit est financé pBemprunt, un effet d’éviction peut se produire.

Du reste, le financement du déficit budgétaireljganprunt pose le probléme de la dette
de I'Etat. Un cercle vicieux de I'endettement paldrs se déclencher, lorsque I'Etat est
amené a supporter une charge d’intérét croissamtaggrave son déficit initial et le pousse a

emprunter de nouveau.
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IV.2 Politique budgétaire restrictive :

C’est le contraire de la politique expansionnistestea-dire il alourdit la fiscalité ou
réduit les dépenses publiques par exemple poumdépaa une situation d'inflation ou de

déficits extérieurs importarifs

Les gouvernements peuvent également souteniwitécéin réduisant les charges fiscales
sur les entreprises la compétitivité nationale €bonera et les entreprises pourront produire a
moindre couts ; elles baissent alors leurs prignaentent indirectement le pouvoir d’achat, et
par suite les quantifiés vendue, ce qui demandearoissement de capacité de production,

donc des investissements et des offres d’emplsiseqtible de réduire le chdmage.

Une augmentation des profits des entreprises leumgttra d’investir et provoquera une

augmentation du PIB. Mais ca peut ne pas se réalise

Si les entreprises n’investissent par leurs évémtbénéfices supplémentaires, et se
contentent de les distribuer a leurs propriétai@)c I'augmentation de la demande sera
faible, pire encore, dans le cas d’'une économiesibey les propriétaires peuvent étre des
étrangers, la politique d’offre produisant alorgaance a I'étranger. Afin que les entreprises

investissent, il est préférable que les conditig@ggementaires soient favorables a I'activité.

Ce schéma résume se type de politique :

hatisse des imn6i

/ N

[ Stagnations des commandeﬂ [ Stagnations des revenus deﬂ

publique: fonctionnaire
\A[ Baisse de la demande. ]A/

'

[ Ralentissement de la hausse du PI]3

[ Baisse des dépenses publiques et /ou J

Source : schégwlisé par TARILLON Laurent.

** BONNAZ H, «Les gouvernements utilisent-ils la politique budgétaire pour atténuer les cycles économiques»,
Montchrestien, 1996, P68, 70.
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IV.3 Politique budgétaire volontariste :

En cas de forte dégradation de la conjoncture énanpe, les gouvernements peuvent
étre tentés de mener une politique budgétaire vaiste. Une telle politique consiste a
soutenir I'activité économique a court terme, dadiat jouer le "multiplicateur keynésien.

On appelle "multiplicateur keynésien", le mécanismacroéconomique mis en évidence
par Keynes, qui permet de compenser la faiblessalépenses privées par un accroissement
des dépenses publiques. En effet, une augmentdésndépenses publiques engendre des
revenus supplémentaires qui sont pour partie comsznpour partie épargnés, et pour partie
récupérés par les administrations publiques sofmriiae d'impbts et de cotisations sociales.
Or, la partie de ces revenus supplémentaires quca@sommeée vient nourrir la demande
intérieure adressée aux entreprises. Ces dernigeesent des lors augmenter leurs
investissements, leurs emplois, et distribuer da@&nus supplémentaires. Le surcroit de
dépenses publiques provoque par conséquent unceffatlatif (un effet multiplicateur) qui
stimule d’autant plus I'activité économique que flegenus sont peu épargnés, peu imposes,
et que la demande de consommation s’adresse mlanipnt aux entreprises nationales.

Les gouvernements peuvent également soutenirvigcn réduisant les charges fiscales et
donc en augmentant le revenu des personnes pri¢ete politique stimule I'activité
economique, mais dans une moindre proportion qdepense publique, car une partie de ce

revenu supplémentaire est inmédiatement épargndespménages et les entreprisé€s »

Une politique budgétaire volontariste peut néans@woir des effets défavorables sur
l'activité économique. C’est d’ailleurs en raisoe des effets défavorables qu’elle tend

aujourd’hui a étre de plus en plus critiquée.

— Ainsi, les besoins de financement liés a I'aissement des dépenses publiques provoquent
généralement une hausse des emprunts de I'Etdil éhit de cette demande supplémentaire

adressée aux marchés de capitaux, des taux dtinBaré&ette hausse des taux décourage une

» http://www.vie-publique.fr/decouverte-institutiofisances-publiques/approfondissements/politiquegetrire. html.
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partie des achats des consommateurs financésepapriint, et réduit les investissements des
entreprises, lorsque leur rentabilité est insuffisaau regard du codt de financement par

'emprunt.

— De plus, la demande supplémentaire permise pagmentation des dépenses publiques
doit s’adresser en priorité aux producteurs natisnaOr, compte tenu de I'ouverture
croissante des économies, l'effet du "multiplicat&eynésien" s’'est réduit au cours des

dernieres décennies profitant désormais davaniagpraducteurs étrangers.

Conclusion.

Dans le but d’atteindre certains objectifs et équel macroéconomiques et pour réguler
le rythme de I'activité économique, I'Etat intemtepar l'instrument de la politique
budgétaire.

L’Etat disposait avec le budget, d'un instrumerficate pour réguler I'économie, les
politiques de relance augmentent la demande paluireéle chémage et les politiques de

rigueur la freinent pour combattre I'inflation.
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Chapitre Il : La croissance et la politique budgétire en Algérie

Introduction

Dans ce chapitre nous allons faire une descripties principales caractéristiques de
’économie algérienne toute en mettant I'accent laupériode 1970-2010 il s’agir d’'une
période récente. Afin d’assurer sa transition v&sonomie de marché, I'Algérie s’est
engagé dans des réformes visant a rétablir legjdifibées macroéconomiques, organiser la
libéralisation de I'économie nationale, et la tfan®ation du mode de régulation de

I'’économie.

I. La situation économique de I'Algérie :

Au cours des années 1970 jusqu’a la premier ma@gannées 1980, I'Algérie a connu
un taux de croissance annuel du PIB en terme déeldb, la crise pétroliere de 1986 a eu, en
effet des répercussions considérables dur lestesod¢ I'Etat et sur la balance des paiements.
Les recettes budgétaires sont passées de 108i&rasille Dinard en 1985 a 92,4 milliards en
1986 et se sont établies a un peu plus de 93 rdilide dinar en 1988. La balance courante a
enregistrée un déficit important de plus de 2 amils de dollars en 1988, contre 2,2 milliards
enl1986. Par ailleurs, la période 1986-1988a étctanisée par une croissance négative et un
service de la dette de plus en plus accru. Facetta situation, les autorités ont décide de
s’engager progressivement dans un processus datitvanvers I'économie de marché et a
partir de 1989, un vaste programme de stabilisati@cro-économique et des réformes

structurelles ont été mis en place avec 'appuad®mmmunauté des bailleurs de fofids

Cependant, apres la chute brutale des prix dulpé&rn1993, I'Algérie s’est engagée aux
cours de l'année 1994, dans un processus d’ajustestricturel’, dans un contexte de
violence et de contestation permanente, le nivéavééet durable des prix pétroliers ont

permis au pays de retrouver ses grands equilibeesa@conomiques. En effet, depuis 1999,

* Karim NASHIBI, Patricia ALONSO-GAMO, Stéfania BAZZOUNI, Alain FELLER, Nicole LAFRAMBOISE, Sébastian
PARIS-HORVITZ, «Algérie : stabilisation et transition a I'’économie de marché», FMI, Washington, 1998, P101.
*” |dem, P103.
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la balance des paiements et le budget sont ex@@dentes réserves officielles en devises ont
augmenté, passant de moins d’un mois d'importagiori990 a plus de 24 mois a la fin de
janvier 2003. La dette extérieure a diminué d’emvi80% du PIB en 1993 et a environ
21% en 2002. A partir de 2002 jusqu'a 2010 l'Algémest passée par une période

d’accélération de la croissance qui était caresdale élevée.

En 2011, La croissance de I'’économie algériennetéa de 2.6%, tirée par les
investissements publics, notamment dans le sedtebatiment et des travaux publics et une

demande intérieure en expansion.

Ces investissements publics ont été entretenule pavenu des hydrocarbures, en hausse
du fait de la bonne tenue du prix du pétrole, n@algrbaisse tendancielle de la production en

volume.

Au totale, la situation économique reste caracéripar un tres faible niveau de la
production industrielle hors hydrocarbures, un tdexchémage considérable, une ampleur
croissante de I'’économie informelle, des inégabtgdales de en plus fortes et une absence de
droit et un environnement institutionnel et adnthaisf défaillant.

.1 Evolution du PIB :

La croissance est traduite par I'évolution du P&81870 a 2009, mais dans les dernieres
décennies, I'Algérie connait une reprise de lagsance. De ce fait on analysera I'évolution
du PI courant de 1970 a 20010 en Algérie.
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Tableaul : Evolutiondu PIB de 1963 a 2010 (en milliard de DA).

Année 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
PIB 13130 14100 15240 14690 16230 18740 18474 2121
Année 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
PIB 21628 26522 30809 55561 61574 74075 87241 48
Année 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
PIB 128223 | 162507| 191469 297552 228752 263856 ZP159296551
Année 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
PI1B 312706 | 347717| 422043 554388 862133 1074696 T7PEBY 1487404
Année 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
PI1B 2004995| 2570029 2780168 2830491 3238[198 412354260800 | 4546100
Année | 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
PIB 5263900| 6127000 7544100 8463500 9371600 10%OB&WG717600 12049493
Source :Ministére des financés
A partir des données du tableau j’ai obtenu le lgigape suivant :
Figure n 1 : évolution du PIB de 1963 a 2010 (en milliard de DA)
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%% Ministere des finances : « Rapport de présentation : projet de la loi de finance pour 2010 »

45



Chapitre III La croissance et la politique budgétaire en Algérie

L’Algérie a connu une période de performances raiable durant la période 1970-
1985 ; la croissance du PIB en terme réel étaiheyenne de 4,7% ce qui signifie I'existence
d’'une forte croissance qui est causée par l'augatientdes prix du pétrole. Depuis la crise
de I'endettement en 1983 et la chute des prix dwoleeen 1986, la croissance s’est
sensiblement ralentie pour se fixer a une moyenneele de 1,4% entre 1986 et 1990. Par
ailleurs, le pays a enregistré une croissanceer@égjative de -0,9% par an entre 1990-1994,
et cela est dd, essentiellement, aux effets deette rbaisse des cours de pétrole et aux
perturbations associées a la transition difficilené économie a planification centrale vers

une économie du marché.

Une faible amélioration des performances du pagsmagajuée la période 1995-1998, en
moyenne, le PIB, en terme réel, a atteint envirdf&a3 par an au cours de cette période. Grace
aux bons résultats obtenus dans le secteur agatabelustriel, ainsi qu’a 'augmentation des
cours du pétrole et un fort taux de croissancegistré pendant 'année 1998 est de I'ordre de
5,1%. Les résultats enregistrés dans les sectgticoles ont été favorisé par la libéralisation

des prix et par 'amélioration des circuits de finament.

Toutefois, la croissance économique était forteégtiliere entre 2000 et 2004, dépassant
5% en moyenne annuelle et s’établit & un taux dé&c5en 2005. Cette forte croissance
réalisée en 2005 est tirée par la croissance dewedes hydrocarbures, des secteurs hors
hydrocarbures principalement, le secteur du batine¢rtravaux publics et le secteur des
services respectivement des taux de 5,8%, 4,7%% é115,6%. Par ailleurs, la poursuite de
'expansion de I'’économie mondiale et le niveawéléeles prix de pétrole constituent des

facteurs explicatifs a cette croissance économigueAlgérie. Par contre la croissance

economique a baissée jusqu’a 2% en 2006 et a IN3POC .

I.2 La croissance de la production pétroliére :

L’économie algérienne est toujours surdéterminée lpadépendance vis-a-vis des
hydrocarbures. Les tentatives de diversification’jl s’agisse de celle engagée dans les
années 1970 dans le cadre du systéme économiqtralisén de l'initiative prématurément
interrompue du gouvernement« réformateur» de 1984-bu de « I'ouverture économique»
entreprise sous I'égide du FMI depuis 1994, ontésgatiquement échoué.
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Le démantélement des barrieres au commerce, lalatian libre des marchandises et la
cessation des subventions au secteur public comahentont fait émerger aucune capacité
productive ou exportatrice nouvelle. Au contragette ouverture en trompe I'ceil, a fait subir
a la fragile industrie nationale, tant publique gquirée, une concurrence brutale qui est en

train de I'anéantir.

En effet, le secteur pétrolier domihprés de 90% des exportations entre 1995 et 1998,
alors que, le secteur industriel hors hydrocarbuepsésente moins de 10% a partir de 1998,
un secteur dominé par le privé a plus de 90% paedeeur privé ; celui-ci est tres faible en

termes d’exportation puisque il représente 5%.

La production d’hydrocarbures génére des reverass dubstantiels pour le pays entre,
1995 et 1998, ces derniers ont atteint 60 millialel©A du budget de I'Etat, soit 18 a 20% du
PIB.

En 2002, les exportations des hydrocarbures ¢aligé 18 milliards de dollars alors que
les importations liées aux opérations du secteusms# situées a 2 milliards de dollars
environ. Mais la trés forte dépendance de I'Btat;a-vis de ces ressources depuis quatre
décennies, a déterminé trois conséquences négajiviegffectent de facon structurelle

I'ensemble de I'économie :

* La premiere conséquence est que la création d’esipldustriels est faible, en raison
de la faible intensité de main d’ceuvre dans lagpectidn d’hydrocarbures ;

» La deuxieme conséquence est que les fluctuationribe du pétrole induisent a une
volatilité importante de la balance des paiemetd¢s, revenus budgétaires et de la
masse moneétaire, source de fragilité majeur péegohiomie dans son ensemble ;

» La troisieme conséquence est la rente, issue @geateur hyper rentable, a permis a
I'Algérie d’avoir des ressources financieres traiggément supérieurs a celles de ses
voisins ; et cette capacité continue d'offrir auypdes moyens financiers d'une

croissance économique rapide.

%% Karim NASHIBI, Patricia ALONSO-GAMO, Stéfania BAZZOUNI, Alain FELLER, Nicole LAFRAMBOISE, Sébastian
PARIS-HORVITZ, «Algérie : stabilisation et transition a I'’économie de marché», FMI, Washington, 1998, P105.
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L’industrie connait des problémes de sous-utilisassde ses capacités installés qui varient
de 45 a 60% selon le secteur. Il faut égalemerigsmr les effets des dévaluations du DA sur
les entreprises du fait du renchérissement du tcbédlicaire et des pertes de change qui ont
alourdi leur découverts bancaire. Selon les resgiglas privés algériens, les pertes de change
pour 'ensemble du secteur industriel ont été esgsra plus de 60 milliards de DA a la fin de
1995. Le secteur industriel se caractérise ausdadaiblesse de ses capacités d’exploitations
qui se traduisent par un faible taux de couvertlge importations par les exportations
industrielles qui est de 40% environ en moyennes déficultés de l'industrie ont été
amplifiées par la mise en ceuvre des mesures du PASJa dissolution de plusieurs
entreprises, le licenciement de nombreux travasleat donc la baisse de l'investissement
intérieur brut entre 1990 et 1997

I.3 Evolution du taux de change :

Le taux de change est définit comme suit :
«Le taux de change est le prix d’'une monnaie endef'une autre monnai&»

Le taux de change en Algéfiest déterminé mensuellement par la banque d’Adgéri

y'a trois phénoménes qui sont a l'origine de laateon du taux de change du dinar :

* Le taux de change effectif réel (TCER) de référdin@epar les autorités ;
* Les variations provenant de la libre fluctuati@s dlevises entre elles.
* Et enfin les variations causées par le jeu deréoét de la demande sur le

marché interbancaire des changes.

Nous allons analyser le taux de changeielyé’apres le tableau suivant :

*® Omar BENDERRA et Ghazi HIDOUCI, « Algérie : économie, prédation et Etat policier» , comité de justice,
dossier n® 14, mai 2004, P5-6.

1 yves SIMON et Delphine LAUTIER, Finance internationale, Paris Dunod, P2008.
42 . P . . N I ;.
Missions économiques ; fiche de synthese, «la politique de change en Algérie»
Voire le site (www.bank-of-algeria.dz).
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Tableau2 : Evolution du taux de change réel en Algérie 1970926n milliards de DA.

Année | 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 197\

TCH 4.93 491 4.48 3.96 4.18 3.94 4.16 4.14

Année | 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 198b

TCH 3.96 3.85 3.83 431 4.59 4.78 4.98 5.02

Année | 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1998

TCH 4.70 4.84 5.91 7.60 9 19 21.8 23.4

Année | 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 200

TCH 35.1 ar.7 54.8 57.7 58.7 66.6 75.29 77.2

1
D
Année | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000
TCH 79.69 77.73 72.07 73.3 72.65 69.36 64.7 72.65

Source :Ministére des finances.

Figure n 2: Evolution du taux de change réel en Algérie 197092én milliards de DA
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Soa : Ministere des finances.

En Algérie, le taux de change en dinard est rdatdesa un peu plus d’un dollar pour un
dinar pendant plus de vingt ans de 1970 a 1990mm@mnme (1dinar=5,1 USD).
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Il a ensuite commencé a s’apprécier jusqu’en 1%¥8R21ou il a atteint 22,6 USD en
moyen pour un DZD. Le dinar a donc continué de'@gier par rapport au dollar US année
apres année, ou il atteint son sommet a 79,69U3D o Dinard pour I'année 2002. Cette
appréciation s’explique par une dépréciation ddadgiar rapport aux autres devises ce qui
induira une appréciation du dinar par rapport alladameéricain. Le taux de change connait
une sensible baisse par rapport a cette dernadee ou dans les années 2003-2009 il a atteint
une moyenne de 71,72 USD pour un DZD.

.4 Inflation :
[.4.1 Inflation :
On peut distinguer quatre périodes de l'inflationfdgérie :

e De 1970 a 1990 au lancement de la libéralisatienpdlix, I'inflation annuelle se
situait en moyenne autour de 9%, exception de ofige fhausse induite par le
premier choc pétrolier et reflétant 'augmentatides prix a limportation,
cependant cette stabilité des prix n'était qu’iiue au regard de I'excédent de
masse monétaire causeé par les importants défigitgdiaires.

e En 1990 a 1991, les dévaluations successives onhogu seulement pour
conséquence une hausse de linflation, mais unenantion du service de la
dette. Face aux déséquilibres de I'économie, lgerités ont fait le choix de
soutenir 'activité économique par la création mairé, et a la fin de l'année
1992, le pays affichait un taux d’inflation en gksnent annuel de 28% (26% en
variation annuelle).

e Suite au plan d’ajustement structurel de 1994flditron a atteint en d’année 39%
(en glissement annuel). Néanmoins, les politiquemétaires et budgétaires
restrictives menées entre 1994 et 1996 ont patenimmener le taux d’inflation
(en glissement sur 12 mois) a 15% en 1996 et 694997 (respectivement
18,69% et 5,73% en variation annuelle).

* Enfin, la période de 1998 a 2002 a été caractépaéeine réduction continue de

linflation (excepté en 2001), attribuable prindgrment a la baisse sur les
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marchés internationaux des prix des produits alieies de base. En 2001, la
hausse des salaires de la fonction publigue assamix relachements des
politiques fiscales et monétaires ont entrainé aumgmentation de l'inflation qui
a atteint 4,2% en moyenne annuelle (7,5% en glise®m

e Pour l'année 2003, en glissement annuel, 'augntientade l'inflation a été de
3,96% contre 1,55% en 2002. L’analyse de l'indies @rix a la consommation
fait apparaitre que ce sont les pressions a laskades prix dans des secteurs
aussi variés que l'agriculture, les services etsdane moindre mesure, les biens
alimentaires qui sont a l'origine de l'augmentatida l'inflation. Dans cette
annee, le secteur agricole a été caractérisé paausse des prix internationaux
des produits agricoles, résultat de la contraatieoffre mondiale d’'une part et
de l'explosion de la demande sur les marchés iatemaux. L’'Algérie, ne
couvrant que 9,7% des prix dans se secteur endlépi& bonne récolte 2063

e VL’inflation mesurée par lindice des prix a la consmation est passée
successivement a 3,6% en 2004. En 2006, linflatorété continue ; et la
désinflation entamée I'année précédente s’est paiesen 2006.

e L’indice national des prix a la consommation a aagté de 3,9% en moyenne
annuelle en 2007 contre 1,8% en 2006. L'inflatitevée qui s’est manifestée en
2007, Apres deux années de stabilité des prixt sesfirmée en 2008 et son
rythme s’est accélérée. Comme en 2007, la fortesggmuinflationniste est dans
une large mesure imputable a la hausse générdisderix des produits importés,
notamment des produits agricoles.

« En 2009, linflation endogéne a pris le relais daflation importée dont
l'incidence sur les prix de détail s’est amenuis@algré la reprise de la hausse
des cours mondiaux des produits agricoles au sesemgstre. Tout comme en
2008, l'inflation annuelle moyenne, mesurée pardite national des prix a la

consommation est estimée a 6,4% en 2009

* Dalila GOUMEZIANE, « évolution du taux de I'inflation en Algérie », fiche de synthese, Missions économiques
Alger, 2004, P2-4.
44 ’ o
Rapport de la banque d’Algérie 2000-2009.
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Il. Les dépenses publiques en Algérie :

La politique de I'Algérie, depuis I'accession antiépendance en 1962 a consisté a
recourir aux dépenses publiques pour développeori@mie et crée des emplois pour sa

population en plein croissance.

L’évolution de la dépense publique apres l'indéearg est fortement influencée par
I'évolution de I'économie nationale. A cet effeipus allons analyser leur  évolution en

distinguant les périodes suivantes.

II.1 L a période de I'évolution des dépenses publiges de 1963 a 1989 :

La période allant de 1963 a 1973 était caractériz@e la reconstruction total, a

commencer par I'économie car le pays venait a pagensortir d’'une période colonial.

C’est dans ce contexte que le choix économiqueacporté sur I'option de I'économie
dirigée s’est renforcé et a été consolidé par uneselle organisation qui résidait en la mise

en place des plans économiques dont le premier(igamé plan triennal en 1967).

L’étude des dépenses budgétaires durant cettedpépermet de voir que la tendance
était a favorise les dépenses d’équipement dombligme avait fini par dépasser celui des

dépenses de fonctionnement.

by

De 1974 a 1989, le budget global des dépenses,uligeb des dépenses de

fonctionnement ainsi que celui de I'équipementanregistré une augmentation constante.

Le volume du budget des dépenses de fonctionnemasid durant toute la période
supérieur a celui d’équipement, sauf en 1986 owavlait un recul de ces budgets, car
plusieurs événement ont eu lieu au cour de eattede ; le crash pétrolier et le malaise

économique mondiale qui s’en est suivi.

[1.2 Le plan d’ajustement structurel PAS:

Dans la doctrine du FMI, le PAS est défini commein ensemble de mesures déployer

par I'Etat afin de réduire ou de supprimé des défboes économiques et financiers internes
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et surtout externes, et d'instaurer les élémentssémutifs d’'une économie de marché,
considérée comme le cadre le plus favorable a oigsance économique stable et équilibrée

et a une amélioration durable du bien étre de jauladionss°.
Le plan d’ajustement structurel est articulé autteiquatre objectit$

 La relance de la croissance économique, comme reeyen de résorber le
chémage ;

* La maitrise de l'inflation ;

* Le rétablissement des équilibres extérieurs ebtetitution de réserves de change
suffisantes ;

 La mise en place de mesure d’accompagnementnéssii amortir le choc de
I'ajustement sur les couches vulnérables de lalptipo.

lll. Les plans de relance économique durant les ar¢es 2000 :

Le plan de relance économique s’inscrit dans ladygue de la reconstruction nationale,
d’abord avec le programme triennal de soutien r@lence économique (PSRE 01- 04), puis
cette dynamique a été modifiée par le programmept&mentaire de soutien a la croissance
(PSRE 05 09), et enfin le nouveau programme decelgui est en période de réalisation (le

plan quinquennal 10-14).
[11.1 Programme triennal de soutien a la relance éanomique (PSRE) :
Le PSRE était le programme d’investissement de wioe modeste, il visait trois

principaux objectifs :

* Réduction de la pauvreté ;
» Creéation d’emplois

» Préservation des équilibres régionaux et redyndioisdes espaces ruraux.

> BENISSAD, H. Le plan d’ajustement structurel : I'expérience du Maghreb. Edition OPU, Alger, 1999, P 34.
“® BELLACHE, Y, essai d’évaluation des effets de I’Ajustement structurel sur le développement local, Thése pour
le magister de 'université de Bejaia, promotion 2001, P 48.
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Au plan opérationnel, le PSRE reposait sur desefggectoriels centralisés, également
exécutés par lintermédiaire des entités minisiésedéconcentrées et des organismes de
développement communautaire recevant des transiegts vastes projets publics a forte
utilisation de main d’ceuvre occupaient une placgppndérante dans la sélection finale. Ni
les indicateurs de suivi, ni les résultats n'éthaoptés, a I'exception d’'une vague référence

a un objectif de création de 850000 emglois

En 2004, une étude de la banque mondiale a fouraiavaluation a mi parcours du

PSRE, ses principales conclusions :

* Le PSRE aura un impact modeste sur la croissamcadcroissement de 1% en
moyenne par an).

* Les emplois crées dans le cadre des projets PSRIBt demporaire, un effet
direct de 850000 emplois et de 664000 emploigéatks crées.

» Les importations (particulierement celles liés quwjets dans les secteurs du
transport et des travaux publics) augmenteront plagidement que les
exportations, réduisant ainsi I'excédent du congpigrant de 1% du PIB pendant
la période 2006-2005.

* Les projets font faibles références a I'atteints digjectifs stratégiques sectoriels,
leurs qualité est généralement faible et inégalda epréparation technique du
personnel d’exécution est faible en générale.

e La part des insuffisances du PSRE découle de hameajui a accompagné la
préparation des projets, de la myriade de demasplésifiques auxquelles les
projets sont supposeés répondre et de la multiplabés acteurs (25 commissions
ministérielles 48 commissions de willaya).

* Une analyse des couts démontrerait que les pregétstionnés dans le cadre du

PSRE étaient extrémement coliteux.

v Rapport national sur les objectifs du millénaire pour le développement , établit par le gouvernement
algérien, juillet 2005, édition El Diwan.
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[11.1.1 Les instruments de la politique budgétairedans le cadre du plan de relance :

Dans une économie ou le chdmage est élevé, leimmindéefi de I'économie algérienne
consiste a associer le secteur privé a un effortrdessance durable visant a réduire le
chébmage tout en maintenant la stabilité macroécamen En effet, 'Etat a décidé
d’assouplir la politique budgétaire a partir de PQ@squ’a ce que l'activité privée génere des
opportunités d’emploi suffisantes.

Ce plan consiste en une impulsion budgétaire ardéssance économique, par une
expansion des dépenses publiques d’investissenetnties transferts dans un contexte
d’incitations fiscales. Il vise a stimuler la derdaninterne a travers une hausse du budget
d’équipement de I'Etat. En effet, PSRE bénéfimepdocédures budgétaires particulieres le
cadre d'un compte dans la mesure ou, il est géné tacadre d’'un compte spéciale sans
respect du principe de I'annualité budgétaire.

A. Représentation des recettes et des dépenses bétdges en Algérie (2000-2004) :

Ce programme du gouvernement concrétisé grace aalitiggue de dépenses publiques
expansionnistes avait pour objectif essentiel dairdoutes les conditions a la mise en place

d’un processus d’'investissement et de créationbdieice richesse et d’emploi.

Tableau3 : Variation des recettes et des dépenses budgéeairé§ DA durant (2000-
2004) en Algérie :

Année Total des recettes budgétaire Total des démms budgétaire
2000 1578,1 1178,1

2001 1505,5 1321

2002 1603,2 1550,6

2003 1966,6 1752,7

2004 2229,7 1891,8

Sourc®irection générale du trésor.
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Figure n 3: représentation des recettes et dépenses budgétaires
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Source :Ministére des finances..

Les dépenses budgétaires sont en augmentatiomwelfé. Cette évolution s’explique

par la mise en ceuvre en 2001 du plan de souti@medance.

Le tableau suivant nous résume I'évolution du Pl&e la croissance et du taux de

chémage.

Tableau 4 :Le PIB (Mds DA), la croissance du PIB(%) et du clage (%) :

2001 2002 2003 2004
PIB 4260,81 4537,69 5264,19 5993,00
Croissance du2,1 4,10 6,80 5,2
PIB %
Taux de| 27, 3 25,7 23,7 17,7
chémage %

Source données tirées de la banque d’Algérie
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La croissance du PIB était en hausse, il estépds2 ,1 % en 2001 a 6,80% en 2003,
qui c’est suivie d’'un déclin 1,6% environ, ou it gmssé de 6,8% en 2003 a 5,2% en 2004.
Alors que le taux de chémage a connu une diminuterl0% , il est passé de 27,3% en 2001
a 17,7% en 2004.

Représentation de la répartition des dépenses:

Tableau 5 :Programme de relance de structure économique

Types de dépenses Répartition des dépenses en %
Infrastructure 28%

Soutien aux services publics 5%

Agriculture et hydrocarbures 25%

Autres 20%

Logement 7%

Education 13%

Santé 3%

Source :Estimation de la banque mondiale basée sur leségsrofu ministere des finances.

Figure n 4 :Répartition des dépenses selon le PSRE en Algérie

Répartition des dépenses en %

M Infrastructure

\ W Autres
B Logement
B Education

Sourcdlinistére des finances.

M Soutien aux services
publics

W Agriculture et
hydrocarbures
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A.l Les résultats du programme de soutien a la retece économique :

La performance macroéconomique de cette péfiaiété marquée par une croissance
soutenue de 5% en moyenne. Durant cette périodgrdgression des recettes hors
hydrocarbures est appréciable, ou cette derniessepde 364,9 milliards de DA en 2000,
652,5 milliards de dinars en 2004.

L’effet marquant de cette période reste le dédlirtalix de chdmage da a cette politique

budgétaire expansionniste.

[11.2 Le Programme Complémentaire de Soutien a l&roissance PCSC :

L'Algérie se trouve a la croisée des chemins, bespbudgétaire crée par I'événement
d’'une manne pétroliére prolongée a permis au paygrdprendre un important programme
d’'investissement publics, pour la période 2005-2Q008 Programme Complémentaire de
Soutien a la Croissance connu sous le nom PCSQG3c Aincorporation du précédent
portefeuille de programmes, des budgets suppléinesitact I'adjonction de nouveaux
programmes pour les régions du sud et des hauisaplg I'enveloppe initiale affectée au
PCSC qui s’élevait a 4203 milliards DA(environ 58lierds de dollars) a plus que doublé,
passant a pas moins de 8705 milliards (environmiillfards de dollars).

Quel que soit I'angle d’ou on I'observe, I'envergumpressionnante du PCSC est sans
précédent dans I'histoire récente de I'Algérie &xglique par une manne pétroliere

exceptionnelle.

Au début des années 80, les cours du pétrole éfaieches de 40 dollars le baril, mais
ont plongé ensuite en dessous de 18 dollars ledaamilieu des années 80 et dans les années
90( a I'exception de 1990 et 1991). Cependant € 2[@s cours du pétrole ont une fois de
plus grimpé a plus de 20 dollars le baril. lls smdté a un niveau éleve, dépassant ainsi le

niveau de référence des 40 dollars le baril ed Z20@nsuite des 50 dollars le baril en 2005.

8 Rapport de la banque d’Algérie 2005, Chapitre IV : Finance publiques, P76.
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Le PCSC initiale (55milliards de dollars) équivautu seul a 57% du PIB de 2005. Le
coefficient d’investissement public supérieur a 18%PIB prévu dans le cadre du PCSC
pour plusieurs années consécutives est inédit géril depuis les années 80. Ce niveau
d’'investissement figure parmi les plus élevés awndeoet est particulierement frappant

lorsqu’on le compare a la moyenne de moins de 4®IBuwlans 'OCDE.

[11.2.1 La période de consolidation de la croissare2005-2009 :

Tableau 6Variation de la croissance 2005-2009

Année Total des recettes budgétaires otal hes dépenses budgétaires
2005 3082,6 052

2006 3639,8 453

2007 3687,8 108,5

2008 5111 817

Source :Direction général du trésor.

La représentation de I'évolution des recettes pedses de 2005-2008 sera comme suit :

Figure n 5: représentation de I'évolution des recettes et dsgsehudgétaires 2005-2008 :

" T totale des recettes et dépenses

2005 2006 2007 2008
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3000 - B Total des recettes

budgétaires
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Total des dépenses
budgétaires

recttes et dépenses budgétaires
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Sourcd.a direction générale du trésor.
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Durant cette période les recettes et dépenses pregistrés une trés importante
augmentation ; en 2005, les dépenses de fonctioemteronstituaient une part importante du
totale des dépenses. A partir de 2006, les tendasesont inversées au profit des dépenses
d’équipement qui prenaient le dessus, ce qui doneedée sur les sommes engagees dans le
cadre du programme de la consolidation de la @o@s qui S’étale sur la période

quinquennale 2005- 2009 avec le programme de soatia croissance PCSC

[11.3 L e plan quinquennal 2010-2014 :

Le conseil des ministéres a adopté le programmevebtissements publics pour la
période allant de 2010a 2014, ce programme condiesitengagements financiers de l'ordre
de 21.214 milliards DA, dans l'objectif est la fion des grands projets déja entamés, et

'engagement des nouveaux projets.

Apres I'adoption de ce programme, le président Admie BOUTEFLIKA a rappelé que

« ce programme est la concrétisation d'un engagemes devant la nation en février de
I'année derniére, pour maintenir la dynamique @emstruction nationale entamée depuis dix
annees. Et en effet, avec I'appui de notre peuygles avons pu restaurer la paix et engager la
réconciliation nationale, dont I'Algérie récoltesl&uits en libérant ses énergies pour rattraper
ses retards et relever les défis. Il nous resteord@ss a renforcer les capacités du
développement national et a libérer ce dernieradéépendance des hydrocarbures qui sont
éphémeres, car c’est a ce prix seulement que rmusisons I'avenir et la pérennité de notre

modele de justice sociale et de la solidarité natlio™.

Ensuite, le président de la république a appuydasnécessité de réaliser ce projet. Il a
ajouté aussi « J'attends donc du gouvernement osdrive la conduite et I'orientation du

développement national, dans cette vision pouotai@tiser a moyen et long termés »

Autrement dit, le président a relevé qu’il vientqaéter les instrument d’'une politique

globale entamée depuis une décennie pour présdéemrironnement, promouvoir un

9 Rapport du ministére des finances 2005-2009.
*% Le discoure de M*" le président Abdelaziz BOUTEFLIKA apres I'adoption de programme quinquennal.
> 1dem.
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développement durable et dynamiser 'aménagemendrdtoire avec une réorientation vers

une meilleure occupation des willayas de notre pays
[11.3.1 Le développement humain :

Le programme quinquennal consacre un budget impgptaur le développement humain

avec?:

* Pres de 5000 établissements de I'Education nagofmls de 1000colléges et 850
lycées), 600000 places pédagogiques universitaird®0000 places d’hébergement
pour les étudiants, et plus de 300 établissemeatfodnation et d’enseignement
professionnels, dont la charge revient au minisideel'’éducation nationale qui
bénéficie d’un budget de 180 milliards DA.

e Plus de 1500 infrastructures de santé afin d'asdareréation de 172 hdpitaux,
377polycliniques, et 70 établissements spécialisdsénéfice des handicapés, avec un
budget de plus de 619 milliards de DA

» La réalisation de deux millions de logements dutamfuinquennal avec un budget de
plus de 3700 milliards de DA ;

* Prés de 2000 milliards de DA des ressources en3&@umilliards DA permettront a
un million de foyers de bénéficier d’'un raccordeiman réseau de gaz naturel et de
I'électricité, et plus de 106 milliards de DA ser@monsacrés aux équipements de la

communication.
111.3.2 Le développement du secteur public

Par ailleurs, le programme quinquennal consacrkeégat un lourd budget a ce service
afin d’assurer la poursuite du développement dieastiuctures de bases et 'amélioration du
secteur public, généralement

> Programme de développement quinquennal 2010-2014 communique du conseil des ministeres.
>3 Programme de développement quinquennal 2010-2014 communique du conseil des ministeres.
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* Pres de 379 milliards sont dédié a la réalisatieritO cours, tribunaux, et écoles de
formations ainsi qu’a la modernisation des moyengavail de la justice.

* Plus de 3100 milliards sont destinés au secteurtrdgaux publics pour poursuivre
I'extension et la modernisation des réseaux ;

* Plus de 2800 milliards de DA réservés au sectesitrd@sports en vue d’améliorer le
transport urbain (notamment avec la réalisatiotra@ways a travers 14villes), et de
moderniser les infrastructures aéroportuaires ;

* Plus de 1000 milliards de DA affectés au soutierdéveloppement agricole et rural
mis en route depuis I'année derniére ;

* L’encouragement a la création d’emplois bénéficidea 350 milliards DA sur le
programme quinquennal, pour accompagner l'insepiaiessionnelle des diplédmés
universitaires et de formation, soutenir la cré@atie micro entreprises avec le
financement par les dispositifs d’emploi & savodNSEJ, CNAC et ENGEM. Tout
cela permettra de concrétiser I'objectif de créatie trois millions d’emplois durant

les cing années a venir.

Conclusion

D’apres I'analyse qu’on a effectué dans ce chapiinea apercu que le budget de I'Etat et
I’économie algérienne en général ont connu desgdrmaants majeurs depuis I'indépendance.
Grace aux difféerents plans de relance de l'actigiténomique, a la maitrise de I'inflation,

ainsi qu’'a la viabilité des finances publiques.

Ce chapitre nous a révelé également que le prazassicroissance en Algérie, et la

structure du PIB reste fortement dépendante diewedes hydrocarbures.

A la fin des années 80, la croissance était trddefala période de 1999-2008 s’est
caractérisée par une croissance économique retaivteappréciable avec 5% en moyenne
annuelle, mais elle reste encore fragile car efie fertement arrimée a des secteurs de

croissance exogene.

62



Chapitre IV

Analyse empirique de l'effet

des déepenses publiques s
la croissance économique




Chapitre IV : Analyse empirique de I'effet des dépenses publiques
sur la croissance économique

Chapitre IV : Analyse empirique de 'effet des dépases publiques sur la
croissance économique

Introduction

L’objectif de ce chapitre est d'effectué une analgspirique sur I'impact des dépenses

publiques sur la croissance économique en Algérie.

Le but est de trouver des réponses au questionnesoenl’influence des dépenses

publiques et de quelques variables économiquédsa suoissance de I'économie Algérienne.

I. Présentation des données et analyse descriptiveéss variables :
[.1 Choix des variables :

Afin d’analyser I'impact des dépenses publiqueslawroissance économique on utilise

un ensemble de spécification et de test empiriques.

On utilise trois variables pour la modélisationroguit intérieur brut (PIB), produit

intérieur brut hors hydrocarbures (PHH) et les déps publiques (G).
[.1.1. Le produit intérieur brut :

Le PIB est la valeur expliquée du modéle, est c@méi comme l'un des meilleurs
indicateurs pour mesurer la croissance économigneaggmentation signifie que il y a une

croissance economique.
[.1.2. Le produit intérieur brut hors hydrocarbures (PIBHH) :

Le PIBHH permet également de mesurer la croisséncaomique et d’évaluer le role des

dépenses productives sur la croissance économaradnfidrocarbures.

63



Chapitre IV : Analyse empirique de I'effet des dépenses publiques
sur la croissance économique

I.1. 3. Les dépenses publiques :

Les dépenses publiques regroupent I'ensemble dpendés financées par I'Etat, elles
représentent I'un des facteurs les plus importalgsla croissance économique, elle est
considéré comme une variable explicative, afin deerniner son impact sur I'économie
algérienne.

[.1.4. Inflation :
Le taux d’inflation est tiré par la variation dentlice des prix a la consommation en Algérie,
de I'année 1970 — 2009.

[.1.5. Le taux de change :

Le taux de change est le prix d’'une unité de dedisgngéere en termes de monnaie national,

on prend TCH réel algérien pendant la période 12009.
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[.2 Analyse graphique et statistiques des variables

Avant de procéder a une analyse statistique dé&selites séries temporelles, il est utiles
de commencer par une analyse graphique, car ells donne une idée sur les propriétés
statistiqgues des variables, Nous disposons desédsramnuelles couvrant une période de 39
ans allant de 1970-2009, il s’agit de trois vashl Le produit intérieur brut, Le produit

intérieur brut hors hydrocarbures, Les dépensekquds.
[.2.1 Analyse graphique :

e Série relative au PIB

Figure 6 : Evolution du PIB de 1970-2009
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Source :Elaboré par nous-méme a partir des donnés de tpubanondiale.

Le graph indique que la série du produit intérileut est caractérisée par une tendance a la

hausse, ce qui nous permet de dire que cettersésiepas stationnaire.
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Série relative au PHH :

Figure 7 : Evolution PHH de 1970-2009

| —— PHH |

Source :Elaboré par moi-méme a partir des donnés de laugampndiale.

Le graph indique que la série du produit intériewwt hors hydrocarbures est caractérisée par

une tendance a la hausse, ce qui nous permetedgudircette série n’est pas stationnaire.
e Série relative au G:

Figure 8 : Evolution de G de 1970-2009

2500000

2000000

1500000

1000000

500000

o

70 75 80 85 90 o5 oo os

Source :Elaboré par moi-méme a partir des donnés de laugampndiale.
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Le graph indique que la série des dépenses publigsiecaractérisée par une tendance a la
hausse, ce qui nous permet de dire que cettersésiepas stationnaire.

» Série relative au taux de change:
* Figure 9 : Evolution de TCH de 1970-2009
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Source :Elaboré par moi-méme a partir des donnés de laugampndiale.

Le graph indique que la série du taux de changeagattérisée par une tendance a la hausse,

ce qui nous permet de dire que cette série n’essfadionnaire.
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* Série relative au taux d’inflation:
* FigurelO : Evolution d’INF
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Source :Elaboré par moi-méme a partir des donnés de laugampndiale.

Cette représentation graphique de la série inflath@rque des pics importants se qui nous

amene a dire que la série n’est pas stationnaire.

68



Chapitre IV : Analyse empirique de I'effet des dépenses publiques
sur la croissance économique

1.2.2 Analyse statistique :

Tableau 7 : Test d’auto corrélation et Box- Pierc€Q statistique) :

1 2 3 4 5
PIB +*=0.906 +=0.801 ¢»=0.704 ¢=0.608 ©=0.512
Q-stat=35.346 Q- Q- Q- Q-
stat=63.680 | stat=86.194 | stat=103.44 | stat=116.02
PHH *=0.911 *=0.811 ¢=0.713 ¢»=0.609 ©=0.473
Q-stat=35.75 | Q-stat=64.82 | Q-stat=87.92| Q- Q-
stat=105.21 | stat=115.97
G +=0.807 *=0.651 ¢*=0.500 ©=0.423 ©=0.343
Q-stat=28.041 Q- Q- Q- Q-
stat=46.793 | stat=58.152 | stat=66.514 | stat=72.175
TCH ©*=0.956 ¢*=0.911 ¢=-0.853 ©=0.782 ©=0.701
Q-stat=839.401 | Q-stat=6.078 | Q-stat=109.10 | Q-stat=137.62 | Q-stat=161.22
INF $=0.806 $=0.582 ©=0.412 ©=0.197 ©=-0.005

Q-stat=8.000

Q-stat=12.972

Q-stat=50.686

Q-stat=52.496

Q-stat=52.497
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» Série du produit intérieur brut (PIB)

Date: 08/31/14 Time: 10:55
Sample: 1970 2009
Included observations: 40

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (6t Prob
N bl L[| 1 0.906 0.906 35.346 0.000
B kil oo 2 0.801 -0.111 63.680 0.000
B kil ] 3 0.704 -0.005 86.194 0.000
B kil N 4 0.608 -0.062 103.44 0.000
R e 50.512 -0.054 116.02 0.000

X |***

. 60.423 -0.025 124.87 0.000
.0 70.343 -0.019 130.85 0.000
N 80.273 -0.003 134.75 0.000
.0 90.215 0.009 137.26 0.000
. 100.165 -0.014 138.78 0.000
. 110.115 -0.044 139.55 0.000
. 120.071 -0.017 139.86 0.000
[ 13.039 0.020 139.95 0.000
[ 14.011 -0.017 139.96 0.000
. 15.007 0.029 139.96 0.000
. 16).016 0.014 139.98 0.000
[ |
.

X |***

|**

110.029 -0.041 140.04 0.000
180.049 -0.062 140.22 0.000
] 190.071 -0.035 140.62 0.000

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
| e 200.094 -0.031 141.36 0.000

L’Analyse du correlogramme s’accompagne par I'obaston des autocorrélations d’ordre

n=1...... 20 et par corrélogramme partiel qui utilise t@efficients d'autocorrélation partielle
d'ordre n=1...... 20.

Les termes du coorélogramme sont a I'extérieuridetvalle de confiance, jusqu’au retard
n=7. Donc la série n'est pas stationnaire, d’apémg, la statistique de box-Pierce nous pousse

a rejeter I'hypothese d’un bruit blanc car poubp@-stat= 116,02 qui est supérieur a la
valeur de Khi-deux(11,07).
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» Série dépenses publiques G :

Date: 08/31/14 Time: 11:09
Sample: 1970 2009
Included observations: 40

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (St Prob
B kil N kil 1 0.807 0.807 28.041 0.000
B kil ] 2 0.651 0.001 46.793 0.000
N ko Moo 3 0.500 -0.073 58.152 0.000
N R 4 0.423 0.116 66.514 0.000

|***

. 50.343 -0.037 72.175 0.000
N 60.279 -0.013 76.028 0.000
.0 70.219 -0.003 78.473 0.000
. 80.177 0.005 80.115 0.000
. 90.133 -0.027 81.069 0.000

|**
|**
|*

|*

I M. 100.080 -0.059 81.427 0.000
.

Ao 120.031 -0.092 81.546 0.000
. ] 130.075 -0.016 81.895 0.000
. . 140.113 -0.029 82.728 0.000
. I 150.149 -0.061 84.225 0.000
. . 160.163 0.022 86.090 0.000
A . 170.170 -0.012 88.201 0.000
A . 180.177 -0.035 90.607 0.000
N 190.190 -0.032 93.503 0.000

] 200.203 -0.032 96.981 0.000

**l

|
|
I
|
|
|
e e 110.032 -0.023 81.487 0.000
I
|
|
|
|
|
|
|

**l

D’aprés le corrélogramme, les fonctions d’autodatién simple et partiel ne sont pas
toutes dans l'intervalle de confiance, la sériesn'donc pas stationnaire. D’autre part, la
statistigue de box-Pierce nous pousse a rejetgpdthése d’un bruit blanc car pour p=5 la
Q-stat=72,17 est supérieur a la valeur tabulé deBatix = 11,05.
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e Série du produit intérieur brut hors hydrocarbures (PHH)

Date: 08/31/14 Time: 14:27
Sample: 1970 2009
Included observations: 40

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (St Prob
N iakakakaialal N ]| 1 0.911 0.911 35.755 0.000

B kil oo 2 0.811 -0.113 64.822 0.000

B kil ] 3 0.713 -0.036 87.920 0.000

B kil N 4 0.609 -0.101 105.21 0.000

N | 5 0.473 -0.244 115.97 0.000
- M| 6 0.334 -0.104 121.49 0.000

e .0 70.208 -0.034 123.70 0.000

I R 80.085 -0.086 124.08 0.000

i

. ©0.018 0.049 124.10 0.000
. 160.099 0.030 124.65 0.000
. 110.165 -0.016 126.22 0.000
. 120.209 0.034 128.85 0.000
.0 130.226 0.059 132.02 0.000
.0 140.219 0.035 135.11 0.000
| 150.202 0.002 137.84 0.000

.

**l .
**l .
**l .
H . 160.179 -0.037 140.09 0.000
170.143 0.017 141.58 0.000

]
. 180.105 -0.034 142.42 0.000
.
. |

.*I .
A X 190.079 -0.081 142.92 0.000

I
I
|
I
I
I
**l . |
|
I
I
I
I
I
| 200.065 -0.069 143.27 0.000

*l *

D’apreés le corrélogramme, les fonctions d’autodatién simple et partiel ne sont pas toutes
dans l'intervalle de confiance, la série n’est dpas stationnaire. La stat de box- Pierce
rejette I'hypothése d’un bruit blanc car pour @@stat=115,97 qui est largement supérieure
a la valeur tabulé de Khi-deux = 11,07.
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» Série taux de change :

Date: 09/06/14 Time: 19:01
Sample: 1970 2009
Included observations: 40

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (St Prob
N iakakakaialal N ]| 1 0.956 0.956 39.401 0.000
N iakakakaialal ] 2 0.911 -0.045 76.078 0.000
N iakakakaialal Moo 3 0.853 -0.170 109.10 0.000
B kil oo 4 0.782 -0.182 137.62 0.000
B Lkl R 5 0.701 -0.142 161.22 0.000
B Lkl Rl 6 0.615 -0.090 179.89 0.000
B ol 7 0.517 -0.157 193.50 0.000

|***

[ Moo 8 0.414 -0.107 202.52 0.000

| ] 90.313 -0.018 207.84 0.000

| ] 100.213 -0.025 210.39 0.000

| ] 110.122 0.053 211.25 0.000
] N 12.039 0.051 211.34 0.000
] N 13.040 -0.039 211.44 0.000
el ] 140.113 -0.050 212.27 0.000

||

|

|

I

I

|**
|**

.

H . ] 180.180 -0.049 214.45 0.000
0 160.233 0.034 218.26 0.000

**l.

*| | N 17:0.273 0.066 223.69 0.000
*| | Ao 180.309 -0.101 231.00 0.000
wox| Ao 19-0.343 -0.122 240.44 0.000

***l

] 20:0.365 0.026 251.63 0.000

D’aprés le corrélogramme, les fonctions d’autodatién simple et partiel ne sont pas

toutes dans l'intervalle de confiance, la sériesshi®nc pas stationnaire.

La stat de box- Pierce rejette I'nypothése d’unthslanc car pour p=5 Q-stat=175,74 qui est

largement supérieure a la valeur tabulé de Khi-delig,07.
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e Série inflation :

Date: 09/06/14 Time: 19:03
Sample: 1970 2009
Included observations: 40

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC (St Prob
B kil N kil 1 0.806 0.806 28.000 0.000

N ko bl I 2 0.582 -0.194 42.972 0.000

N ] 30.412 0.025 50.686 0.000

| I 4 0.197 -0.283 52.496 0.000

. | 50.005 -0.088 52.497 0.000

H . R 60.161 -0.112 53.786 0.000

**l

70.265 -0.007 57.362 0.000
8-0.273 0.120 61.288 0.000
90.252 -0.033 64.716 0.000
100.268 -0.174 68.728 0.000
110.252 -0.035 72.399 0.000
. 12-0.235 -0.132 75.702 0.000
A 130.162 0.216 77.328 0.000
] 140.093 -0.054 77.882 0.000
] 180.070 -0.032 78.212 0.000
N 16).030 -0.033 78.277 0.000

**l
**l

**l

**l .
A
.

.

. Ao 170.011 -0.158 78.286 0.000
. Ao 180.057 -0.160 78.530 0.000
A M. 190.128 -0.126 79.840 0.000

I

|

I

|

I

I

I

I

| .
NEE |-

I

I

I

I

I

I

|

I

I

il

] 200.176 0.028 82.452 0.000

D’aprés le corrélogramme, les fonctions d’autodatién simple et partiel ne sont pas
toutes dans lintervalle de confiance, c'est-a-@juéls sont significativement différent de

zéro donc la série n’est pas stationnaire.

La stat de box- Pierce rejette 'nypothése d’wnthslanc car pour p=5 Q-stat=58,100 qui est

largement supérieure a la valeur tabulé de Khi-delig,07.
|.3 analyse de stationnarité :

Afin de s’assurer de la stationnarité des variabdtsnus, nous utiliserons le test ADF

(Augmente de Dickey Fuller).
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[.3.1 Test de racine unitaire

L’application du test racine unitaire nécessitebdia de sélectionner le nombre de

retards.

¢ Choix du nombre de retard

Dans Eviews (4,0) la spécification qui minimise ¢eeres d’'information Akaike (AIC)

et Schwarz (SC), est faite automatiqguement darcsaudee de la procédure de test de racine

unitaire, compte tenu du nombre d’observation chgge en choisit R.=4.

L’estimation de ces modeles donne respectivemsentlultats suivants:

Tableau 8: choix du nombre de retard (p)

0

1

2

3

4
3.588596 | 3.440317 .
o AIC 3051376 3.069473 3.096798
3.716562 | 3-612695 \ 3.333393 3.407867
SC 3.269067
X 28.75077
AIC 28.65652 28.73075 28.83123 28.87570
G
28.90312
SC 28.78449"
: 28.96846 29.09515 29.18677
-0.20773 -0.22848: -0.334241 -0.885185
AIC -0.294414
PHH
sc -0.070321
-0.122036 \
-0.079765 -0.01069 -0.574116
5.430641 5.505549
AIC 5.669996 5.418306 5.469691
TCH
SC 5.797963 . 5.682226 5.780761
5.603019 5.723241
AIC 6.104826 6.118060 6.201102 6.208227 6.279393
INF
SC 6.232792* 6.290438 6.418793 6.472147 6.590463

(*) Le modéle a retenir.
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A partir de ce tableau on peut constater que :

Le nombre de retard optimal qui minimise les ceited’AIC et SC est p=2 pour le PIB,
pour G le nombre de retard est p=0, enfin pourH&l e nombre de retard est p=4, pour le

TCH le nombre de retard est p=1, et enfin pour li&NRombre de retard est de p= 0.

e SérieduPIB:

Le test ADF:

On commence toujours par I'application du testlsumodele général qui englobe tous
les cas de figure, il s’agit du modele [3], modaleec tendance et avec constance, modele

sans tendance et avec constance [2], modeéle satentz et sans constance [1].
Selon les résultats trouvés a I'aide du programmevis on constate que :

L’estimation d’'un modele [3] avec constante et atewdance montre que la statistique
estimée de la tendance est égale a 1,62002frieur & la valeur critique (tabulée) au seuil
de 5% ce qui nous permet de dire que la tendarest pas significativement différente de
zéro. En d’autre terme, on rejette I'hypothése dwacessus TS. Pour le modeéle [2] on
remarque que la constante n'est pas significatarda statistique de student associé 00551
est inférieur a la valeur critique au seuil de %96. estime alors le modeéle [1] modele sans
tendance et sans constante ; c’est a la base deodele qu'on procede au test de racine
unitaire. La valeur estimée de la statistique ABF égale & 2,168 supérieurs a la valeur
critique au seuil de 5% donc la série PIB est naticnaire et elle est de type DS.

La meilleure méthode de stationnarisation est cidléa différentiation. En appliquant la

premiere différenciation on remarque que la tendanest pas significative puisque la

>* Voir tableau n°1 annexe 01.
>> Voir tableau n°2 annexe01.
*® Voir tableau n°3annexe01
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statistique est égale & 0,826inférieur a la valeur critique au seuil de 5%usi@rocédons
alors a l'estimation du modéle [2] ; en effet lanstante est significative puisque la valeur
estimée 1,99 est supérieure & la valeur critique. On procédéesude racine unitaire. La
valeur estimée de la statistique ADF qui est égalé, 14° supérieure & la valeur critique -

1,95 au seuil de 5% c'est-a-dire la série n'esssnnaire.

On passe alors a l&™ différenciation, ainsi I'estimation du modéle [3jontre que la
tendance, ainsi I'estimation du modéle [3] monttee da tendance n’est pas significative
puisque la t-statistique qui est égale & 0°2B8t inférieure a la valeur tabulée au seuil de 5%.
Par I'estimation du modéle [2] on remarque la mé&hese pour la constante puisque la
valeur estimé -0,02 est inférieur a la valeur tabulée. On passe @diestimation de modéle
[1], la valeur calculer de la statistique ADF egalé & -5,168 inférieur & la valeur tabulée -

1,95 alors la série du PIB est stationnaire int&grérdre 2.
e Série de dépenses publiques :

Le test ADF :

On constate aprés I'estimation du modéle [3] queokSficient de la tendance n’est pas
significatif au seuil de 5%, en effet la statistque student est égale a 1,09982férieur a
la valeur tabulée (la probabilité critique est égal 0.2788 supérieur a 0,05), ce qui nous
amene a rejeté I'hypothése d’'un processus TS. Ajoesl’estimation du modéle [2], montre
gue la constante n’est pas significative puisquetddistique de la constante est égale a
1.174896* inférieur a 1,96 au seuil de 5%, enfin on estimerlodéle [1], modéle sans
tendance et sans constante, c'est a la base deodelenqu’'on procede au test de racine

unitaire, la valeur estimé de la statistique ADFé&mle a -1.539285 est supérieur a la valeur

*” Voir tableau n°4annexe01
*% Voir tableau n°5annexe01
>? Voir tableau n°6annexe01
% voir tableau n°7annexe01
®% Voir tableau n°8annexe01
®2 Voir tableau n°9 annexe01
% Voir tableau n°10 annexe01
% Voir tableau n°11 annexe01
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critigue au seuil de 5%, nous avons accepté I'hgsx d’existence de la racine unitaire ce
gui nous amene a dire que la série des dépensbiguasbn’est pas stationnaire et elle est de
type DS sans dérive.

Afin de stationnariser les séries on utilise lalmée des différences premieres, une fois
la premiére différence est appliqué on remarqueelgueoefficient de la tendance est égale a -
0.723066° est inférieur a la valeur critique 1,96 au seeil586,donc la série n'est pas affecté
d'une tendance, l'estimation du modele [2] la stajue de student associé est égale a
0.015285° est inférieur a la valeur tabulée 1,96 au seuib#e par conséquent on rejette
I'hypothése d’existence de la constante , on pagss a I'estimation du modéle [1] sans
tendance et sans constante, en appliquant legeasicthe unitaire la statistigue ADF est égale
-6.751608" inféieur & la valeur critique -1.9498 au seuil58, on rejette I'existence de la
racine unitaire, en d'autre terme la série des nkg®e publiques est stationnaire intégré
d’ordre 1.

e Série de PHH :
Le test ADF :

On constate aprées I'estimation du modele [3] queokfficient de la tendance n’est pas
significatif au seuil de 5%, en effet la statiséque student est égale a 1.726708érieur a
la valeur tabulée 1,96 au seuil de 5% (la prohbgbdiitique est égale a 0.0982upérieur a
0,05), ce qui nous ameéne a rejeté I'’hypothese pfonessus TS.

L’estimation du modele [2], montre que la constaet significative puisque la
statistique de la constante est égale a 3.724889 supérieur a la valeur tabulée 1,96 au seuil
de 5%. A la base de ce modele on peut dire qséria PHH est stationnaire car la valeur

® Voir tableau n°12 annexe01
% Voir tableau n°13 annexe01
% Voir tableau n°14 annexe01
% Voir tableau n°15 annexe01
% Voir tableau n°16 annexe01
7 Voir tableau n°17 annexe01
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estimée de la statistique ADF -3.37060dst inférieur & la valeur critique -2.9472 au kdei
5%.

o Séried INF:

L’estimation d’un modele [3] avec constante et atewdance montre que la statistique
estimée de la tendance est égale & -0.57248@rieur & la valeur critique (tabulée) au seuil
de 5% ce qui nous permet de dire que la tendarest pas significativement différente de
zéro. Ce qui nous ameéne a rejeté I'hypothése d'acggsus TS.

Pour le modéle [2] on remarque que la constantst pas significative car la statistique de
student associé 1.49218@st inférieur & la valeur critique au seuil de 5%.

On estime alors le modéle [1] modele sans tendahsans constante ; c’est a la base de ce
modeéle qu’on procede au test de racine unitairevdlaur estimée de la statistique ADF est
égale & -1.245296 supérieurs a la valeur critique au seuil de 5%cdarsérie PIB est non
stationnaire et elle est de type DS.

Afin de stationnariser les série on passe a la odéttde différenciation, En appliquant la
premiere différenciation on remarque que la tendan@st pas significative puisque la
statistique est égale a -0.599%1@st inférieur a la valeur critique au seuil de 5%us
procédons alors a I'estimation du modele [2] ; dastante n’est pas significative puisque la
valeur estimée 0.1013%7est inferieur & la valeur critique. On a I'estifoatdu modéle [1].
La valeur estimée de la statistique ADF qui esieéga-5.747237 est inférieur a la valeur
critique -1,94 au seuil de 5% c'est-a-dire la séstestationnaire et elle est intégré d’ordre 1.
 Sériede TCH:

L’estimation d’un modele [3] avec constante et ateedance montre que la statistique

estimée de la tendance est égale & 2.318B50@érieur a la valeur critique (tabulée) au seuil

" Voir tableau n°18 annexe01
72 Voir tableau n°19 annexe01
73 Voir tableau n°20 annexe01
7 Voir tableau n°21 annexe01
7> Voir tableau n°22 annexe01
7% Voir tableau n°23annexe01
"7 Voir tableau n°24annexe01
78 Voir tableau n°25 annexe01
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de 5% ce qui nous permet de dire que la tendarest pas significativement différente de
zéro. Donc on rejette I'hypothése d’'un processtis T

Pour le modéle [2] on remarque que la constantst ipas significative car la statistique de
student associé 1.32853@st inférieure & la valeur critique au seuil de 8% estime alors le
modéle [1] modele sans tendance et sans constafdst;a la base de ce modéle qu'on
procéde au test de racine unitaire. La valeur éstime la statistique ADF est égale a
0.233203° supérieurs & la valeur critique au seuil de 5%cdarsérie PIB est non stationnaire
et elle est de type DS. Afin de stationnarisessiEse on passe a la méthode de différenciation,
En appliquant la premiére différenciation on rern@rque la tendance n’est pas significative
puisque la statistique est égale & 0.268210férieur a la valeur critique au seuil de 5%ys0
procédons alors a I'estimation du modele [2] ; dastante n’est pas significative puisque la
valeur estimée 1.1027%%est inferieur & la valeur critique. On passe stiteation du modéle
[1]. La valeur estimée de la statistique ADF qui égale & -1.345472 est superieur & la
valeur critique au seuil de 5% c'est-a-dire laesést stationnaire et elle est intégré d’ordre 1.

[I. Analyse multi variée des séries

La modélisation vectorielle autorégressive (VAR)paur objectif d’établir les relations

qui peuvent exister entre les différentes variabédsctionné.

7 Voir tableau n°26 annexe02
% \oir tableau n°27 annexe02
# \Voir tableau n°28annexe02
8 Voir tableau n°29annexe02
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[I.1 Les modeles VAR (modele autorégressive vectets) :

Tableau 9 :Choix du nombre de retard

1* 2 3 4
AIC 44.59871 45.49844 46.16163 47.35449
SC 45.89154 47.89305 49.68056 52.02054

(*) Le modéle a retenir.

Le nombre de retard qui minimise les critéres dik&at schwarz est P=1.

Var (1)%*

D(PIB)=1.418962 -0.031252*D(TCH(-1)) -0.011426*D@¢1)) + 1.73E-07*D(G(-1))+
0.723305*D(PHH(-1)) +0.081277*D(PIB(-1)).

D(PHH)= 0.067246 -0.017445*D(TCH(-1)) -0.003151*Nf(-1)) -1.77E-08*D(G(-1))+
0.178797*D(PHH(-1)) + 0.026309*D(PIB(-1)).

D(G)= -76938.30+ 23295.98*D(TCH(-1)) -3119.572*D@N1)) -0.157057*D(G(-1)) -
5268.321*D(PHH(-1))+ 28797.44*D(PIB(-1)).

D(INF)= 1.920940 -0.350368*D(TCH(-1)) + 0.0883711NE(-1)) -3.68E-08*D(G(-1)) -
0.128160*D(PHH(-1)) -0.878791 *D(PIB(-1)).

D(TCH)= 2.105045+ 0.436299*D(TCH(-1)) + 0.001413tRF(-1)) + 1.17E-06*D(G(-1))
+1.367728*D(PHH(-1)) -0.775994*D(PIB(-1)).

* Interpretation des resultants:

& \/oir annexe 2
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L'objectif primordial est l'interprétation les faetrs affectant le produit intérieur brut, afin
d’expliquer son évolution. Les résultats indiquente le produit intérieur brut dépend
positivement de ses valeurs passées.

Le produit intérieur brut dépend positivement dépahses publiques et du produit intérieur
brut hors hydrocarbures, et négativement du passéut de change et de l'inflation.

Les résultats de I'estimation montrent qu’'une auggai@n de 'unité des dépenses publiques
de I'année passeée entraine une augmentation ddd?1B73E-07 unités cette année.

Le taux d’inflation négativement sur la croissarthe PIB. Les résultats de I'estimation
montrent qu'une augmentation de 1% de taux d’imtaentraine une diminution du pib de

0,011%cette année.

Le taux de change influence négativement sur lassaoce du PIB. Les résultats de
I'estimation montrent qu’'une augmentation de 1%adex de change entraine une diminution
du pib de 0,031%cette année.

Une augmentation de l'unité du produit intérieurrshohydrocarbures entraine une

augmentation du PIB de 0,72% unités cette année

[1.2 La causalité:
e Entre G et PIB

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 09/17/14 Time: 11:09
Sample: 1970 2009

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
D(G) does not Granger Cause D(PIB) 38 0.04328 0.83641
D(PIB) does not Granger Cause D(G) 0.04228 0.83827

Les hypotheses:
Ho: G ne cause pas au sens de Granger PIB.
H; .G cause au sens de Granger PIB.

On remarque que la probabilité est supérieure B @ads les deux sens, donc il y a absence

de la causalité ce qui nous améne a accepter fhgpe H.
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e Entre PIB et PHH :

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 09/17/14 Time: 11:12
Sample: 1970 2009

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
D(PHH) does not Granger Cause D(PIB) 38 0.70396 0.40715
D(PIB) does not Granger Cause D(PHH) 2.11993 0.15431

Les hypotheses:
Ho: G ne cause pas au sens de Granger PHH.

H, .G cause au sens de Granger PHH.

On remarque que la probabilité est supérieure @ @ais les deux sens, donc il y a absence
de la causalité ce qui nous améne a accepter fthgpe H.

e Entre PIB et INF :

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 09/17/14 Time: 11:13
Sample: 1970 2009

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
D(INF) does not Granger Cause D(PIB) 38 0.04115 0.84042
D(PIB) does not Granger Cause D(INF) 0.99123 0.32627

Les hypotheses:
Ho: G ne cause pas au sens de Granger INF.

H; .G cause au sens de Granger INF.

On remarque que la probabilité est supérieure @ @ais les deux sens, donc il y a absence

de la causalité ce qui nous améne a accepter fhgpe H.
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e Entre PIBet TCH :

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 09/17/14 Time: 11:14
Sample: 1970 2009

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
D(TCH) does not Granger Cause D(PIB) 38 0.54683 0.46455
D(PIB) does not Granger Cause D(TCH) 2.84381 0.10062

Les hypotheses:
Ho: G ne cause pas au sens de Granger TCH.
H, .G cause au sens de Granger TCH.

On remarque que la probabilité est supérieure @ @adis les deux sens, donc il y a absence

de la causalité ce qui nous améne a accepter fhgpe H.

[1.3 Analyse des chocs :

La simulation des chocs structurels est une métimdssante pour I'analyse de la
dynamique entre un groupe de variables. En idantifiun modéle VAR(1), I'analyse
impulsionnelle permet d’expliquer les influences ahocs structurels de I'une des variables
sur les autres variables du systéme. Les réeponsesimpulsions demeure l'un des
instruments le mieux indiqué pour expliqué les sesid’'impulsion. Elles refletent la réaction
dans le temps des variables aux chocs contempoidensifiés. Leur examen fournit des
informations sur les conséquences dans le tempslaes. Il nous parait alors intéressant
d’analyser les fonctions de réponses impulsionseatiela décomposition de la variance de
l'erreur de prévision dans le but d’interprétemiiact des chocs sur la dynamique des

variables étudiées.
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Figure 11: réponse du DPIB aux chocs des variables.

Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.

Response of D(PIB) to D(PIB) Response of D(PIB) to D(PHH) Response of D(PIB) to D(G) Response of D(PIB) to D(INF) Response of D(PIB) to D(TCH)
20. 20 20

N

“““““““““““““““““““““
2 3 4 5 6 71 8 9 12 3 4 5 6 1 & 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 71 & 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 o 1

e Choc sur produit intérieur brut :

le graphique N°1 retrace la simulation de I'impdain choc sur le produit intérieur brut
analysons les répercussions de ce choc sur prodéiieur brut un choc positif sur un
horizon de 10 ans sur le produit intérieur biggnere des effets positives de la premiere

jusqu'a la cinquieme période, puis une stabilisgya la derniere période.

» Choc sur le produit intérieur brut hors hydrocarbur es :

Le graphigue N°2 retrace la simulation de I'impdcin choc sur le produit intérieur brut hors
hydrocarburesanalysons les répercussions de ce choclesiyproduit intérieur brut hors
hydrocarburesun choc positif sur un horizon de 10 ans sur ledpit intérieur brut hors
hydrocarbures généere un effet positive de la pnanjigsqu’a la troisieme période puis une
stabilité jusqu’a la derniére période.

e Choc sur les dépenses publiques :

Le graphique N°3 retrace la simulation de I'impdain choc sur les dépenses publiques,
analysons les répercussions de ce choc sur lessEp@ubliques, un choc positif sur un
horizon de 10 ans sur les dépenses publiques génerstabilité de la premiéere jusqu'a la
troisieme période, un effet négative de la troiggmsqu’a la cinquiéme période, enfin une
stabilité de la cinquieme jusqu’a la derniére pigio

* Choc sur l'inflation :
Le graphique N°4 retrace la simulation de I'impdain choc sur linflation, analysons les

répercussions de ce choc 8unflation, un choc positif sur un horizon de 10sasur le produit
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intérieur brut hors hydrocarbures génere un efgative de la premiere jusqu’a la troisieme
période, puis une stabilité de la troisieme jusda’derniére période.

* Choc sur le taux de change :

Le graphique N°5 retrace la simulation de I'impacin choc sur le taux de changmalysons
les répercussions de ce choc sur le taux de changehoc positif sur un horizon de 10 ans
sur le taux de change génere des effets négativés gremiéere jusqu'a la cinquieme période

et puis une stabilité jusqu’a la derniére période.

11.3.1. Décomposition de la variance de I'erreur dgreévision :

Varia
nce

Deco

mposi

tion of

D(PIB
):

S.E. D(PIB) D(PHH) D(G) D(INF) D(TCH)

Perio

d
1 1.328459 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 1.353542 97.99706 1.023725 0.111412 0.283353 0.584449
3 1.361780 97.55913 1.046715 0.221155 0.340777 0.832219
4 1.363750 97.43452 1.048703 0.231911 0.349301 0.935566
5 1.364313 97.39789 1.048153 0.238243 0.351022 0.964688
6 1.364456 97.38802 1.047982 0.239658 0.351379 0.972963
7 1.364494 97.38538 1.047929 0.240083 0.351462 0.975149
8 1.364504 97.38469 1.047916 0.240190 0.351482 0.975725
9 1.364506 97.38451 1.047912 0.240218 0.351487 0.975874
10 1.364507 97.38446 1.047911 0.240226 0.351488 0.975912

Source: Etablie par moi-méme a partir du logiciel eviews.

Les résultats obtenus indiquent qu’a la premiereéara variance de I'erreur de prévision
du produit intérieur brut est du a 100% a ses m®pnnovations et les innovations des
variables explicatives n’ont aucun effet au coutadpremiére année, a la deuxieme année la
variance de l'erreur de prévision du produit irgari brut est de 97.99706% a ces propres

innovations, ceux du produit intérieur hors hydrbcaes sont a 1.023725% , ceux des
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dépenses publiques sont a 0.111412%, ceux deatiimifl sont a 0.283353%, et ceux du taux
de change sont a 0.584449% .

Au cours de la troisieme année la variance deelgrde prévision du produit intérieur brut
est de 97.55913% a ces propres innovations, cepxadiwit intérieur hors hydrocarbures sont
a 1.046715%, ceux des dépenses publiqgues son211B5%, ceux de l'inflation sont a

0.340777%, et ceux du taux de change sont a 0.88221

Au cours de la quatriéme année la variance deelierde prévision du produit intérieur brut
est de 97.43452% a ces propres innovations, cepxadiwit intérieur hors hydrocarbures sont
a 1.048703%, ceux des dépenses publiques son2a8190.1%, ceux de l'inflation sont a

0.349301%, et ceux du taux de change sont a 0.88656

Au cours de la cinquieme année la variance deelerde prévision du produit intérieur brut
est de 97.39789% a ces propres innovations, cepxadiwit intérieur hors hydrocarbures sont
a 1.048153%, ceux des dépenses publiques son2a823.3%, ceux de l'inflation sont a

0.351022%, et ceux du taux de change sont a 0.86468

De la sixieme jusqu’a la dixieme année la variadeel’erreur de prévision du produit

intérieur brut est de 97.38% a ces propres innongti ceux du produit intérieur hors

hydrocarbures sont a 1.04%, ceux des dépensegjpeblsont a 0.24%, ceux de l'inflation

sont a 0.35%, et ceux du taux de change sont &{0.97

Conclusion

L'objectif majeur de ce chapitre était d’étudieimpact des dépenses publiques sur la
croissance eéconomique sur une période allant dé jL&gu’a 2009, nous avons appliqué la
technique de vecteur auto régressif pour élabarenadéle qui porte sur la relation entre les
dépenses publiques et la croissance économiqudgénieddont le produit intérieur brut est
représenté comme valeur endogene, et les autriblesr sont exogene. D’aprés le test de
causalité, il n’y a aucune relation causale erlgsvariables, ce qui nous permet de dire que

les dépenses publiques n’ont aucun effet sur iasance économique.
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Conclusion générale

La relation dépenses publiques —croissance esess#nte a analyser empiriquement
puisque les études théoriques n’arrivent pas aosensus.

L’étude que nous avons faite s’est penchée suipéich des dépenses publiques sur la
croissance économique en Algérie durant la pérapdes’étale de 1970 jusqu’a 2009, par
ailleurs, I'objectif de cette recherche est de whétece s’il existe une causalité entre les

dépenses publiques et croissance économique.

Nous avons commenceé cette recherche par une étapeigue de chaque série, afin de
mieux apprehender leurs comportement et de suéwes [évolution dans le temps. Ensuite
nous avons utilisé le modele VAR pour les diffésetdsts : la stationnarité, la causalité, la
décomposition de la variance et la fonction de mépoimpulsionnelle, le produit intérieur
brut a était utilisé comme variable endogéne, fledgit intérieur brut hors hydrocarbures, les
dépenses publiques, linflation ainsi que le taue dhange comme variable
exogene. L'analyse de la causalité au sens de Grarmrevélé aucune relation causale entre

les variables.

L’analyse de la fonction de réponse impulsionnetlda décomposition de la variance,
nous montre que un choc sur produit intérieur,bgénere des effets positifs de la premiére

jusqu’a la cinquieme période, puis une stabilisgjjua la derniére période.

Un choc sute produit intérieur brut hors hydrocarburggnére un effet positive de la
premiere jusqu’a la troisieme période puis uneilt@alpusqu’a la derniere période.

Un choc sur les dépenses publiques, génére unditétate la premiére jusqu'a la
troisieme période jusqu’a la quatrieme périodeinenfne stabilité de la quatrieme jusqu’a la
derniere période.

Un choc sur le produit intérieur brut hors hydrdcaes généere un effet négative de la
premiéere jusqu’'a la troisieme période, puis unéikté de la troisieme jusqu’a la derniére
période.

Un choc sur le taux de changgénere des effets négatifs de la premiere judqu'a
cinquiéme période et puis une stabilité jusqu'ddeiére période.
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Quant aux résultats issus de I'analyse de la déositign de la variance montrent du PIB

sont expliquées par sa propres variance, et dlldéesoissante sur les dix premiére années.

Au terme de notre travail, nous avons conclut lgsedépenses publiques n'ont aucun
effet sur la croissance économique en Algérie dulamériode 1970-2009, ce qui nous a
permit de confirmer notre hypothése de départ.

L’Algérie dispose d’'importantes ressources finareipouvant financer ses dépenses
publigues sans recourir a I'imp6t qui, en absereeabs ressources, aurait été le seul moyen
possible, les ressources en hydrocarbures peutrentitdisées pour financer I'accroissement
du stock du capital physique et humain afin deesguia croissance économique, pour faire
face a la situation ou les hydrocarbures seronisépul’économie algérienne a besoin de
politique structurelle, cette politique consisteléfinir les voies et les moyens pour créer la
croissance, produire des richesses, créer depaaé® productrices des biens et de services,

performantes et compétitives, exportatrices ettiogs d’emplois.
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Annexes 1

Tableau 1
ADF Test Statistic -1.434377 1% Critical Value* -4.2242
5% Critical Value -3.5348
10% Critical Value -3.1988

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 09/18/14 Time: 06:14

Sample(adjusted): 1973 2009

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
PIB(-1) -0.079451  0.055390 -1.434377 0.1612
D(PIB(-1)) 0.381321  0.139868  2.726289 0.0103
D(PIB(-2)) 0.224114  0.133261  1.681767 0.1023
cC 1.839991  1.108755  1.659511 0.1068
@TREND(1970) 0.113179  0.069863  1.620027 0.1150
R-squared 0.284242 Mean dependent var 1.462330
Adjusted R-squared 0.194772  S.D. dependent var 1.164766
S.E. of regression 1.045197 Akaike info criterion 3.051376
Sum squared resid 34.95797  Schwarz criterion 3.269067
Log likelihood -51.45045  F-statistic 3.176954
Durbin-Watson stat 1.834185 Prob(F-statistic) 0.026326
Tableau 2
ADF Test Statistic 0.587911 1% Critical Value* -3.6171
5% Critical Value -2.9422
10% Critical Value -2.6092

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB)

Method: Least Squares

Date: 09/18/14 Time: 06:16

Sample(adjusted): 1973 2009

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
PIB(-1) 0.007797  0.013263  0.587911  0.5606
D(PIB(-1)) 0.338161  0.140646  2.404334  0.0220
D(PIB(-2)) 0.158544  0.130053  1.219070  0.2315

C 0.349725  0.634016  0.551602  0.5849
R-squared 0.225538 Mean dependent var 1.462330
Adjusted R-squared 0.155133 S.D. dependent var 1.164766
S.E. of regression 1.070614  Akaike info criterion 3.076147
Sum squared resid 37.82505 Schwarz criterion 3.250300
Log likelihood -52.90872  F-statistic 3.203416

Durbin-Watson stat 1.752033 Prob(F-statistic) 0.035785




ADF Test Statistic 2.167740

Tableau 3

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-2.6261
-1.9501
-1.6205

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PIB)
Method: Least Squares

Date: 09/18/14 Time: 06:18
Sample(adjusted): 1973 2009

Included observations: 37 after adjusting endpoints

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
PIB(-1) 0.014145 0.006525  2.167740  0.0373
D(PIB(-1)) 0.355899  0.135512  2.626321 0.0128
D(PIB(-2)) 0.160067  0.128687  1.243853 0.2221
R-squared 0.218398 Mean dependent var 1.462330
Adjusted R-squared 0.172421 S.D. dependent var 1.164766
S.E. of regression 1.059603 Akaike info criterion 3.031271
Sum squared resid 38.17381 Schwarz criterion 3.161886
Log likelihood -53.07851 Durhin-Watson stat 1.777388
Tableau 4
ADF Test Statistic -2.357686 1% Critical Value* -4.2324
5% Critical Value -3.5386
10% Critical Value -3.2009
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB,2)
Method: Least Squares
Date: 09/18/14 Time: 06:21
Sample(adjusted): 1974 2009
Included observations: 36 after adjusting endpoints
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1)) -0.464334  0.196945 -2.357686 0.0249
D(PIB(-1),2) -0.090985  0.196918 -0.462046 0.6473
D(PIB(-2),2) -0.028850  0.131308 -0.219716 0.8275
C 0.493387  0.469078  1.051823 0.3010
@TREND(1970) 0.009304 0.017685 0.526120  0.6025
R-squared 0.264176 Mean dependent var 0.020031
Adjusted R-squared 0.169231 S.D. dependent var 1.176981
S.E. of regression 1.072778 Akaike info criterion 3.106626
Sum squared resid 35.67641 Schwarz criterion 3.326559
Log likelihood -50.91926  F-statistic 2.782412
Durbin-Watson stat 1.936141 Prob(F-statistic) 0.043865




Tableau 5

ADF Test Statistic -2.325948 1% Critical Value* -3.6228
5% Critical Value -2.9446
10% Critical Value -2.6105

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB,2)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:25

Sample(adjusted): 1974 2009

Included observations: 36 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1)) -0.444521  0.191114  -2.325948 0.0265
D(PIB(-1),2) -0.094738  0.194553 -0.486951 0.6296
D(PIB(-2),2) -0.035909  0.129136 -0.278072 0.7827
C 0.665056  0.333168  1.996160  0.0545
R-squared 0.257606 Mean dependent var 0.020031
Adjusted R-squared 0.188006 S.D. dependent var 1.176981
S.E. of regression 1.060586 Akaike info criterion 3.059959
Sum squared resid 35.99497  Schwarz criterion 3.235906
Log likelihood -51.07927  F-statistic 3.701263
Durbin-Watson stat 1.948474  Prob(F-statistic) 0.021537
Tableau 6
ADF Test Statistic -1.144325 1% Critical Value* -2.6280
5% Critical Value -1.9504
10% Critical Value -1.6206

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PIB,2)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:26

Sample(adjusted): 1974 2009

Included observations: 36 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1)) -0.121514  0.106188  -1.144325 0.2607
D(PIB(-1),2) -0.298863  0.172834 -1.729189 0.0931
D(PIB(-2),2) -0.124857  0.126567 -0.986489 0.3311
R-squared 0.165163 Mean dependent var 0.020031
Adjusted R-squared 0.114566 S.D. dependent var 1.176981
S.E. of regression 1.107510 Akaike info criterion 3.121761
Sum squared resid 40.47708 Schwarz criterion 3.253721

Log likelihood -53.19169 Durbin-Watson stat 1.984165




ADF Test Statistic -5.013335

Tableau 7

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-4.2412
-3.5426
-3.2032

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PIB,3)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:27
Sample(adjusted): 1975 2009

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1),2) -1.876819  0.374365 -5.013335 0.0000
D(PIB(-1),3) 0.490314  0.274158  1.788436 0.0838
D(PIB(-2),3) 0.148065  0.129709  1.141517 0.2627

C -0.115872  0.471670 -0.245664  0.8076
@TREND(1970) 0.005018 0.019449  0.258006 0.7982
R-squared 0.674928 Mean dependentvar  -0.030496
Adjusted R-squared 0.631586 S.D. dependent var 1.892565
S.E. of regression 1.148733  Akaike info criterion 3.246760
Sum squared resid 39.58764  Schwarz criterion 3.468953
Log likelihood -51.81830 F-statistic 15.57184
Durbin-Watson stat 1.994385  Prob(F-statistic) 0.000001
Tableau 8
ADF Test Statistic -5.083821 1% Critical Value* -3.6289
5% Critical Value -2.9472
10% Critical Value -2.6118

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PIB,3)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:28
Sample(adjusted): 1975 2009

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1),2) -1.871698  0.368168 -5.083821 0.0000
D(PIB(-1),3) 0.486256  0.269554  1.803928 0.0810
D(PIB(-2),3) 0.149050 0.127686  1.167318 0.2520

C -0.005019  0.191655 -0.026190  0.9793
R-squared 0.674207 Mean dependentvar  -0.030496
Adjusted R-squared 0.642679 S.D. dependent var 1.892565
S.E. of regression 1.131306 Akaike info criterion 3.191834
Sum squared resid 39.67548 Schwarz criterion 3.369588
Log likelihood -51.85709 F-statistic 21.38416
Durbin-Watson stat 1.993281 Prob(F-statistic) 0.000000




Tableau9

ADF Test Statistic -5.165424

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-2.6300
-1.9507
-1.6208

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PIB,3)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:40
Sample(adjusted): 1975 2009

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PIB(-1),2) -1.871766  0.362364 -5.165424  0.0000
D(PIB(-1),3) 0.486263  0.265312  1.832797 0.0762
D(PIB(-2),3) 0.149169  0.125597  1.187679 0.2437

R-squared 0.674200 Mean dependentvar  -0.030496
Adjusted R-squared 0.653837 S.D. dependent var 1.892565
S.E. of regression 1.113502 Akaike info criterion 3.134713
Sum squared resid 39.67636 Schwarz criterion 3.268029
Log likelihood -51.85748 Durhin-Watson stat 1.993185
Tableau 10
ADF Test Statistic -2.134437 1% Critical Value* -4.2092
5% Critical Value -3.5279
10% Critical Value -3.1949

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(G)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 17:19
Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

G(-1) -0.294939  0.138181  -2.134437 0.0397

C -31772.31  136654.9 -0.232500  0.8175
@TREND(1970) 8909.100  8101.969  1.099622 0.2788
R-squared 0.122032 Mean dependent var 929.9487
Adjusted R-squared 0.073256  S.D. dependent var 404520.6
S.E. of regression 389422.1  Akaike info criterion 28.65652
Sum squared resid 5.46E+12  Schwarz criterion 28.78449
Log likelihood -555.8021  F-statistic 2.501879
Durbin-Watson stat 1.872678 Prob(F-statistic) 0.096077




Tableau 11

ADF Test Statistic -1.942488 1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-3.6067
-2.9378
-2.6069

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(G)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:42

Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

G(-1) -0.184076  0.094763  -1.942488 0.0597

C 91726.26  78072.23  1.174890  0.2475

R-squared 0.092543 Mean dependent var 929.9487

Adjusted R-squared 0.068017 S.D. dependent var 404520.6

S.E. of regression 390521.3  Akaike info criterion 28.63827

Sum squared resid 5.64E+12  Schwarz criterion 28.72358

Log likelihood -556.4463  F-statistic 3.773261

Durbin-Watson stat 2.022534  Prob(F-statistic) 0.059718
Tableau 12

ADF Test Statistic -1.539285 1% Critical Value* -2.6227

5% Critical Value -1.9495

10% Critical Value -1.6202

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(G)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:44

Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

G(-1) -0.117419  0.076281  -1.539285 0.1320
R-squared 0.058688 Mean dependent var 929.9487
Adjusted R-squared 0.058688 S.D. dependent var 404520.6
S.E. of regression 392470.9  Akaike info criterion 28.62362
Sum squared resid 5.85E+12  Schwarz criterion 28.66627
Log likelihood -557.1606 Durbin-Watson stat 2.084792




Tableau 13

ADF Test Statistic -6.654899 1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-4.2165
-3.5312
-3.1968

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(G,2)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:45

Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(G(-1)) -1.117132  0.167866 -6.654899  0.0000
cC 92826.92  143792.0  0.645564  0.5228
@TREND(1970) -4477.534  6192.430 -0.723066  0.4744
R-squared 0.558569 Mean dependentvar  -21.86842
Adjusted R-squared 0.533345 S.D. dependent var 609146.1
S.E. of regression 416120.9 Akaike info criterion 28.79100
Sum squared resid 6.06E+12 Schwarz criterion 28.92028
Log likelihood -544.0289 F-statistic 22.14384
Durbin-Watson stat 2.009340 Prob(F-statistic) 0.000001
Tableau 14
ADF Test Statistic -6.659786 1% Critical Value* -3.6117
5% Critical Value -2.9399
10% Critical Value -2.6080

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(G,2)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:46

Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(G(-1)) -1.103951  0.165764 -6.659786 0.0000

C 1024.968  67055.03  0.015285 0.9879
R-squared 0.551975 Mean dependentvar  -21.86842
Adjusted R-squared 0.539530 S.D. dependent var 609146.1
S.E. of regression 413353.8  Akaike info criterion 28.75319
Sum squared resid 6.15E+12 Schwarz criterion 28.83938
Log likelihood -544.3106  F-statistic 44.35275
Durbin-Watson stat 2.004987 Prob(F-statistic) 0.000000




Tableau 15

ADF Test Statistic -6.751609

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-2.6243
-1.9498
-1.6204

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(G,2)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:47
Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(G(-1)) -1.103945  0.163508 -6.751609 0.0000
R-squared 0.551973 Mean dependentvar  -21.86842
Adjusted R-squared 0.551973 S.D. dependent var 609146.1
S.E. of regression 407731.0 Akaike info criterion 28.70057
Sum squared resid 6.15E+12  Schwarz criterion 28.74366
Log likelihood -544.3108 Durbin-Watson stat 2.004986
Tableau 16

ADF Test Statistic -3.640172 1% Critical Value* -4.2412
5% Critical Value -3.5426

10% Critical Value -3.2032

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PHH)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:49
Sample(adjusted): 1975 2009

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
PHH(-1) -0.142975  0.039277 -3.640172 0.0011
D(PHH(-1)) 0.320162  0.128683  2.487992 0.0191
D(PHH(-2)) 0.087772  0.127896  0.686278 0.4982
D(PHH(-3)) 0.313799  0.127321  2.464627 0.0201
D(PHH(-4)) 0.058939  0.136149  0.432898 0.6684

C 0.431153  0.105525  4.085775 0.0003
@TREND(1970) 0.006469  0.003745  1.727304  0.0951
R-squared 0.559811 Mean dependent var 0.102764
Adjusted R-squared 0.465484  S.D. dependent var 0.194609
S.E. of regression 0.142280 Akaike info criterion -0.885185
Sum squared resid 0.566819 Schwarz criterion -0.574116
Log likelihood 22.49075 F-statistic 5.934833
Durbin-Watson stat 2.258848 Prob(F-statistic) 0.000428




Tableau 17

ADF Test Statistic -3.371125

1% Critical Value* -3.6289
5% Critical Value -2.9472
10% Critical Value -2.6118

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PHH)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:50
Sample(adjusted): 1975 2009

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
PHH(-1) -0.093374  0.027698 -3.371125 0.0021
D(PHH(-1)) 0.328914  0.132908  2.474751 0.0194
D(PHH(-2)) 0.045019 0.129698  0.347108 0.7310
D(PHH(-3)) 0.273732  0.129401  2.115380 0.0431
D(PHH(-4)) -0.022306  0.132063 -0.168903 0.8670
C 0.400595 0.107531  3.725396 0.0008
R-squared 0.512906 Mean dependent var 0.102764
Adjusted R-squared 0.428924  S.D. dependent var 0.194609
S.E. of regression 0.147065  Akaike info criterion -0.841075
Sum squared resid 0.627218 Schwarz criterion -0.574444
Log likelihood 20.71882  F-statistic 6.107345
Durbin-Watson stat 2.110102 Prob(F-statistic) 0.000558
Tableau 18
ADF Test Statistic -1.978223 1% Critical Value* -4.2092
5% Critical Value -3.5279
10% Critical Value -3.1949

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(INF)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 18:52
Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.193205  0.097666 -1.978223 0.0556

C 2.689939  1.938420  1.387697 0.1738
@TREND(1970) -0.040337  0.070460 -0.572483 0.5706
R-squared 0.101905 Mean dependentvar  -0.022197
Adjusted R-squared 0.052011 S.D. dependent var 5.069687
S.E. of regression 4.936086 Akaike info criterion 6.104826
Sum squared resid 877.1382  Schwarz criterion 6.232792
Log likelihood -116.0441  F-statistic 2.042427
Durbin-Watson stat 1.704510 Prob(F-statistic) 0.144477




Tableau 19

ADF Test Statistic -1.956181 1% Critical Value* -3.6067
5% Critical Value -2.9378
10% Critical Value -2.6069

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:53

Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

INF(-1) -0.188690  0.096459 -1.956181 0.0580

C 1.838680  1.232204  1.492189 0.1441

R-squared 0.093729 Mean dependentvar  -0.022197

Adjusted R-squared 0.069235 S.D. dependent var 5.069687

S.E. of regression 4.891038 Akaike info criterion 6.062607

Sum squared resid 885.1235 Schwarz criterion 6.147918

Log likelihood -116.2208  F-statistic 3.826644

Durbin-Watson stat 1.696064 Prob(F-statistic) 0.058025
Tableau 20

ADF Test Statistic -1.245296 1% Critical Value* -2.6227

5% Critical Value -1.9495

10% Critical Value -1.6202

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:54

Sample(adjusted): 1971 2009

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.077571  0.062291 -1.245296 0.2206
R-squared 0.039191 Mean dependentvar  -0.022197
Adjusted R-squared 0.039191 S.D. dependent var 5.069687
S.E. of regression 4.969352  Akaike info criterion 6.069762
Sum squared resid 938.3894  Schwarz criterion 6.112418

Log likelihood -117.3604 Durbin-Watson stat 1.785254




Tableau 21

Dependent Variable: D(INF,2)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:55
Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(INF(-1)) -0.943049  0.166986 -5.647475 0.0000
C 1.033416  1.792389  0.576558 0.5679
@TREND(1970) -0.046294  0.077168 -0.599916 0.5524
R-squared 0.477009 Mean dependent var 0.127492
Adjusted R-squared 0.447124  S.D. dependent var 6.995023
S.E. of regression 5.201196 Akaike info criterion 6.211311
Sum squared resid 946.8353  Schwarz criterion 6.340594
Log likelihood -115.0149 F-statistic 15.96137
Durbin-Watson stat 1.975387 Prob(F-statistic) 0.000012
Tableau 22
ADF Test Statistic -5.668704 1% Critical Value* -3.6117
5% Critical Value -2.9399
10% Critical Value -2.6080

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(INF,2)
Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:56
Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(INF(-1)) -0.935407  0.165012 -5.668704  0.0000

C 0.084734  0.836245  0.101327 0.9199
R-squared 0.471631 Mean dependent var 0.127492
Adjusted R-squared 0.456954  S.D. dependent var 6.995023
S.E. of regression 5.154748  Akaike info criterion 6.168910
Sum squared resid 956.5714  Schwarz criterion 6.255098
Log likelihood -115.2093  F-statistic 32.13420
Durbin-Watson stat 1.968005 Prob(F-statistic) 0.000002




Tableau 23

ADF Test Statistic -5.747237 1% Critical Value* -2.6243
5% Critical Value -1.9498
10% Critical Value -1.6204

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INF,2)

Method: Least Squares

Date: 09/17/14 Time: 19:57

Sample(adjusted): 1972 2009

Included observations: 38 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(INF(-1)) -0.935558  0.162784  -5.747237 0.0000
R-squared 0.471480 Mean dependent var 0.127492
Adjusted R-squared 0.471480 S.D. dependent var 6.995023
S.E. of regression 5.085337  Akaike info criterion 6.116563
Sum squared resid 956.8442  Schwarz criterion 6.159657
Log likelihood -115.2147  Durbin-Watson stat 1.967190
Tableau 24

ADF Test Statistic -2.391269 1% Critical Value* -4.2324
5% Critical Value -3.5386

10% Critical Value -3.2009

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCH)

Method: Least Squares

Date: 09/06/14 Time: 20:52

Sample(adjusted): 1974 2009

Included observations: 36 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
TCH(-1) -0.113026  0.047266 -2.391269 0.0233
D(TCH(-1)) 0.611792  0.176198  3.472183 0.0016
D(TCH(-2)) -0.343951  0.215405 -1.596769 0.1208
D(TCH(-3)) 0.451763  0.189512  2.383822 0.0237

C -2.416281  1.757768 -1.374631 0.1794
@TREND(1970) 0.308210 0.132958  2.318109 0.0274
R-squared 0.447556 Mean dependent var 1.907914
Adjusted R-squared 0.355483 S.D. dependent var 4.196855
S.E. of regression 3.369312 Akaike info criterion 5.418306
Sum squared resid 340.5680 Schwarz criterion 5.682226
Log likelihood -91.52951  F-statistic 4.860838

Durbin-Watson stat 1.954817 Prob(F-statistic) 0.002250




Tableau 25

ADF Test Statistic -0.646121

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-3.6228
-2.9446
-2.6105

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(TCH)
Method: Least Squares

Date: 09/06/14 Time: 20:58
Sample(adjusted): 1974 2009

Included observations: 36 after adjusting endpoints

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
TCH(-1) -0.013898  0.021509 -0.646121 0.5230
D(TCH(-1)) 0.623039  0.188146  3.311464  0.0024
D(TCH(-2)) -0.378122  0.229559 -1.647163 0.1096
D(TCH(-3)) 0.427911  0.202141  2.116892 0.0424
C 1.176650 0.885674  1.328536 0.1937
R-squared 0.348602 Mean dependent var 1.907914
Adjusted R-squared 0.264551 S.D. dependent var 4.196855
S.E. of regression 3.599153 Akaike info criterion 5.527520
Sum squared resid 401.5709 Schwarz criterion 5.747453
Log likelihood -94.49536  F-statistic 4.147491
Durbin-Watson stat 1.823907 Prob(F-statistic) 0.008337
Tableau 26
ADF Test Statistic 0.233202 1% Critical Value* -2.6280
5% Critical Value -1.9504
10% Critical Value -1.6206

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(TCH)
Method: Least Squares

Date: 09/06/14 Time: 20:59
Sample(adjusted): 1974 2009

Included observations: 36 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
TCH(-1) 0.003962  0.016990  0.233202 0.8171
D(TCH(-1)) 0.661803  0.188078  3.518763 0.0013
D(TCH(-2)) -0.379984  0.232283 -1.635867 0.1117
D(TCH(-3)) 0.434954  0.204473  2.127197 0.0412
R-squared 0.311514 Mean dependent var 1.907914
Adjusted R-squared 0.246969 S.D. dependent var 4.196855
S.E. of regression 3.641920 Akaike info criterion 5.527338
Sum squared resid 424.4346  Schwarz criterion 5.703285
Log likelihood -95.49209 Durbin-Watson stat 1.807809




Tableau 27

ADF Test Statistic

-1.703036

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-4.2412
-3.5426
-3.2032

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCH,?2)
Method: Least Squares

Date: 09/06/14 Time: 21:00
Sample(adjusted): 1975 2009
Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
D(TCH(-1)) -0.378884  0.222476  -1.703036 0.0993
D(TCH(-1),2) -0.001897  0.277486 -0.006836 0.9946
D(TCH(-2),2) -0.386945  0.225471 -1.716163 0.0968
D(TCH(-3),2) -0.022621  0.226390 -0.099923 0.9211
cC 0.446341  1.545593  0.288783 0.7748
@TREND(1970) 0.018234  0.067717  0.269270  0.7896
R-squared 0.333406 Mean dependent var 0.224182
Adjusted R-squared 0.218476 S.D. dependent var 4.228964
S.E. of regression 3.738566  Akaike info criterion 5.630086
Sum squared resid 405.3294  Schwarz criterion 5.896717
Log likelihood -92.52651  F-statistic 2.900952
Durbin-Watson stat 1.811635 Prob(F-statistic) 0.030440
Tableau 28
ADF Test Statistic -1.729636 1% Critical Value* -3.6289
5% Critical Value -2.9472
10% Critical Value -2.6118
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCH,?2)
Method: Least Squares
Date: 09/06/14 Time: 21:02
Sample(adjusted): 1975 2009
Included observations: 35 after adjusting endpoints
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(TCH(-1)) -0.360473  0.208410 -1.729636 0.0940
D(TCH(-1),2) -0.027808  0.256211 -0.108536 0.9143
D(TCH(-2),2) -0.405010 0.211906 -1.911269 0.0656
D(TCH(-3),2) -0.038702  0.214969 -0.180036 0.8583
C 0.810711  0.735202  1.102705 0.2789
R-squared 0.331740 Mean dependent var 0.224182
Adjusted R-squared 0.242638 S.D. dependent var 4.228964
S.E. of regression 3.680321  Akaike info criterion 5.575440
Sum squared resid 406.3428 Schwarz criterion 5.797633
Log likelihood -92.57021  F-statistic 3.723171
Durbin-Watson stat 1.800416 Prob(F-statistic) 0.014145




ADF Test Statistic -1.345472

Tableau 29

1% Critical Value*
5% Critical Value
10% Critical Value

-2.6300
-1.9507
-1.6208

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCH,2)

Method: Least Squares

Date: 09/06/14 Time: 21:02
Sample(adjusted): 1975 2009
Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(TCH(-1)) -0.238423  0.177204  -1.345472 0.1882
D(TCH(-1),2) -0.129188  0.239979 -0.538330  0.5942
D(TCH(-2),2) -0.476260  0.202516 -2.351713 0.0252
D(TCH(-3),2) -0.084488  0.211654 -0.399182 0.6925
R-squared 0.304654 Mean dependent var 0.224182
Adjusted R-squared 0.237362 S.D. dependent var 4.228964
S.E. of regression 3.693118 Akaike info criterion 5.558030
Sum squared resid 422.8127 Schwarz criterion 5.735784
Log likelihood -93.26552  Durhin-Watson stat 1.772515




Tableau 30

Vector Autoregression Estimates

Date: 09/17/14 Time: 10:41

Sample(adjusted): 1972 2009
Included observations: 38 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

Annexe 2

D(PIB) D(PHH) D(G) D(INF) D(TCH)

D(PIB(-1)) 0.081277 0.026309 28797.44 -0.878791 -0.775994

(0.16580) (0.02431) (53422.5) (0.64872) (0.45423)

[ 0.49021] [ 1.08246] [ 0.53905] [-1.35465] [-1.70836]

D(PHH(-1)) 0.723305 0.178797 -5268.321 -0.128160 1.367728

(1.19195) (0.17473) (384064.) (4.66378) (3.26556)

[ 0.60682] [ 1.02325] [-0.01372] [-0.02748] [0.41883]

D(G(-1)) 1.73E-07 -1.77E-08 -0.157057 -3.68E-08 1.17E-06

(5.5E-07) (8.1E-08) (0.17864) (2.2E-06) (1.5E-06)

[0.31195] [-0.21719] [-0.87917] [-0.01697] [ 0.76940]

D(INF(-1)) -0.011426 -0.003151 -3119.572 0.088371 0.001413

(0.04375) (0.00641) (14098.1) (0.17120) (0.11987)

[-0.26114] [-0.49129] [-0.22128] [0.51620] [0.01179]

D(TCH(-1)) -0.031252 -0.017445 23295.98 -0.350368 0.436299

(0.06374) (0.00934) (20539.0) (0.24941) (0.17464)

[-0.49027] [-1.86694] [ 1.13423] [-1.40479] [ 2.49833]

C 1.418962 0.067246 -76938.30 1.920940 2.105045

(0.36091) (0.05291) (116291.) (1.41216) (0.98879)

[ 3.93157] [1.27101] [-0.66160] [ 1.36029] [2.12892]

R-squared 0.053878 0.276919 0.057094 0.100005 0.324214

Adj. R-squared -0.093953 0.163938 -0.090235 -0.040619 0.218623

Sum sq. resids 56.47374 1.213609 5.86E+12 864.5738 423.8790

S.E. equation 1.328459 0.194744 428047.2 5.197878 3.639535

F-statistic 0.364457 2.451014 0.387529 0.711151 3.070459

Log likelihood -61.44727 11.51611 -543.4001 -113.2880 -99.74504

Akaike AIC 3.549856 -0.290321 28.91579 6.278317 5.565528

Schwarz SC 3.808422 -0.031755 29.17436 6.536883 5.824094

Mean dependent 1.550173 0.093398 926.3947 0.081781 1.782494

S.D. dependent 1.270132 0.212983 409950.7 5.095422 4,117329
Determinant Residual 3.32E+12

Covariance

Log Likelihood (d.f. adjusted) -817.3755
Akaike Information Criteria 44.59871
Schwarz Criteria 45.89154




Tableau 31

Vector Autoregression Estimates

Date: 09/17/14 Time: 10:44

Sample(adjusted): 1973 2009
Included observations: 37 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

D(PIB) D(PHH) D(G) D(INF) D(TCH)
D(PIB(-1)) 0.356964  0.041083  46657.94  -0.863967  -0.833765
(0.16058)  (0.02804)  (66734.5)  (0.71199)  (0.46402)
[2.22300]  [1.46494]  [0.69916]  [-1.21346]  [-1.79683]
D(PIB(-2)) 0.236215  -0.024755  -39691.52  -0.060076  -0.131701
(0.15305)  (0.02673)  (63607.4)  (0.67862)  (0.44228)
[1.54336] [0.92611] [-0.62401]  [-0.08853]  [-0.29778]
D(PHH(-1)) 0.393400  0.150173  22358.91  -2.637356  2.509589
(1.07346)  (0.18748)  (446122)  (4.75965)  (3.10199)
[0.36648]  [0.80102] [0.05012]  [-0.55411]  [0.80903]
D(PHH(-2)) -0.426664  0.142077  -83147.79  -2.794450  -6.070058
(1.03665)  (0.18105)  (430822.)  (4.59642)  (2.99561)
[-0.41158]  [0.78475]  [-0.19300]  [-0.60796]  [-2.02632]
D(G(-1)) 1.22E-08  -1.97E-08  -0.153891  3.36E-07  5.49E-07
(4.8E-07)  (8.4E-08)  (0.19970)  (2.1E-06)  (1.4E-06)
[0.02544]  [-0.23462]  [-0.77062]  [0.15748]  [0.39567]
D(G(-2)) 1.35E-08  -6.21E-08  -0.074118  1.22E-06  -3.39E-06
(4.8E-07)  (8.4E-08)  (0.20040)  (2.1E-06)  (1.4E-06)
[0.02793]  [0.73739]  [-0.36984] [0.56851]  [-2.43168]
D(INF(-1)) 0.022020  -0.003037  -8036.989  -0.031408  -0.071441
(0.03928)  (0.00686)  (16326.4)  (0.17419)  (0.11352)
[0.56052]  [-0.44260] [-0.49227] [-0.18031]  [-0.62932]
D(INF(-2)) -0.066835  -0.011103  6592.857  -0.090989  -0.006843
(0.03736)  (0.00652)  (15526.4)  (0.16565)  (0.10796)
[-1.78894]  [-1.70165]  [0.42462]  [-0.54928]  [-0.06339]
D(TCH(-1)) 0.027663  -0.016074 3194679  0.023709  0.571129
(0.06877)  (0.01201)  (28581.2)  (0.30493)  (0.19873)
[0.40224]  [-1.33826] [1.11775] [0.07775] [ 2.87386]
D(TCH(-2)) 0.009613  0.000226  -17424.09  -0.861166  -0.189701
(0.06946)  (0.01213)  (28867.3)  (0.30798)  (0.20072)
[0.13840] [0.01864]  [-0.60359]  [-2.79614]  [-0.94509]
C 0.501033  0.062100  -29301.23  3.397612  3.016681
(0.42727)  (0.07462)  (177571.)  (1.89450)  (1.23469)
[1.17263] [0.83220]  [-0.16501]  [1.79341] [ 2.44326]
R-squared 0.336257  0.405563  0.099576  0.335936  0.564935
Adj. R-squared 0.080972  0.176933  -0.246741  0.080526  0.397603
Sum sq. resids 3241750  0.988774  5.60E+12  637.3160  270.6979
S.E. equation 1.116614  0.195012  464054.8  4.950975  3.226679



F-statistic 1.317180 1.773885 0.287529 1.315283 3.376124
Log likelihood -50.05466 14.51011 -528.7406 -105.1582 -89.31731
Akaike AIC 3.300252 -0.189736 29.17517 6.278819 5.422557
Schwarz SC 3.779174 0.289186 29.65409 6.757741 5.901479
Mean dependent 1.462330 0.090131 917.4865 0.056163 1.842349
S.D. dependent 1.164766 0.214953 415605.4 5.163225 4,157329
Determinant Residual 2.02E+12

Covariance

Log Likelihood (d.f. adjusted) -786.7212

Akaike Information Criteria 45.,49844

Schwarz Criteria 47.89305




Tableau 32

Vector Autoregression Estimates

Date: 09/17/14 Time: 10:45

Sample(adjusted): 1974 2009
Included observations: 36 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

D(PIB) D(PHH) D(G) D(INF) D(TCH)

D(PIB(-1)) 0.380325  0.077868 1770158  -1.131754  -0.938091
(0.20391)  (0.03567)  (65658.6)  (1.05407)  (0.62014)

[1.86518]  [2.18317] [2.69600]  [-1.07370]  [-1.51270]

D(PIB(-2)) -0.081332  -0.035676  -4945.771 0571893  -0.151122
(0.19523)  (0.03415)  (62865.5)  (1.00923)  (0.59376)

[-0.41659]  [-1.04466] [-0.07867]  [0.56666]  [-0.25452]

D(PIB(-3)) -0.059536  0.039212  -47045.71  0.057675  -0.424367
(0.15952)  (0.02790)  (51364.9)  (0.82460)  (0.48514)

[-0.37322]  [1.40530] [-0.91591]  [0.06994]  [-0.87473]

D(PHH(-1)) 1.056945  0.261198  -344851.3  -3.673081  0.866721
(1.13768)  (0.19900)  (366334.)  (5.88104)  (3.46001)

[0.92904]  [1.31253]  [-0.94136]  [-0.62456]  [0.25050]

D(PHH(-2)) 0.044814  -0.052772  -70101.18  -1.924180  -3.150933
(1.10344)  (0.19301)  (355308.)  (5.70402)  (3.35587)

[0.04061]  [0.27341] [-0.19730]  [-0.33734]  [-0.93893]

D(PHH(-3)) 1.061737  0.246627  600953.3  -2.728871  -2.527372
(1.08929)  (0.19054)  (350753.)  (5.63090)  (3.31285)

[0.97470]  [1.29437] [1.71332]  [-0.48462]  [-0.76290]

D(G(-1)) 3.44E-07  -3.35E-08  -0.215345  -3.81E-08  8.98E-07
(4.8E-07)  (8.3E-08)  (0.15312)  (2.5E-06)  (1.4E-06)

[0.72318]  [-0.40311] [-1.40638]  [-0.01548]  [0.62097]

D(G(-2)) 7.59E-07  -1.16E-07  -0.394111  2.61E-07  -3.31E-06
(5.8E-07)  (1.0E-07)  (0.18663)  (3.0E-06)  (1.8E-06)

[1.30932]  [1.14537] [-2.11175] [0.08696]  [-1.88030]

D(G(-3)) 6.03E-06  -2.92E-07  -2.635982  -7.38E-06  -1.07E-06
(2.9E-06)  (5.0E-07)  (0.92058)  (1.5E-05)  (8.7E-06)

[2.11054]  [-0.58484]  [-2.86338]  [-0.49950]  [-0.12259]

D(INF(-1)) 0.031795  -0.003349  20058.91  0.023951  0.020491
(0.04273)  (0.00748)  (13760.5)  (0.22091)  (0.12997)

[0.74402]  [-0.44804] [1.45772] [0.10842]  [0.15766]

D(INF(-2)) -0.054831  -0.009506  11437.32  -0.082038  0.003652
(0.03789)  (0.00663)  (12200.3)  (0.19586)  (0.11523)

[-1.44715]  [-1.43432] [0.93746]  [-0.41886]  [0.03170]

D(INF(-3)) -0.025843  0.008870  9836.177  0.048636  -0.096816
(0.03987)  (0.00697)  (12839.2)  (0.20612)  (0.12127)

[-0.64814]  [1.27181] [0.76610]  [0.23596]  [-0.79837]

D(TCH(-1)) 0.002695  -0.002312  61949.52  0.026319  0.429955
(0.07478)  (0.01308)  (24078.3)  (0.38655)  (0.22742)



[ 0.03604] [-0.17674] [ 2.57284] [ 0.06809] [ 1.89059]

D(TCH(-2)) -0.025704 -0.003922 -89671.33 -0.856480 -0.336775

(0.07983) (0.01396) (25706.6) (0.41269) (0.24280)

[-0.32197] [-0.28086] [-3.48827] [-2.07538] [-1.38706]

D(TCH(-3)) 0.051377 0.005389 116661.3 0.116692 0.310612

(0.07876) (0.01378) (25361.7) (0.40715) (0.23954)

[ 0.65231] [ 0.39114] [ 4.59991] [0.28661] [ 1.29670]

C 0.488176 -0.044519 -182121.3 3.149266 3.880427

(0.50657) (0.08861) (163117.) (2.61864) (1.54064)

[ 0.96368] [-0.50242] [-1.11651] [ 1.20263] [ 2.51872]

R-squared 0.539173 0.583624 0.627665 0.374206 0.664971

Adj. R-squared 0.193552 0.271341 0.348414 -0.095140 0.413699

Sum sq. resids 22.32973 0.683224 2.32E+12 596.6937 206.5373

S.E. equation 1.056639 0.184827 340239.2 5.462114 3.213544

F-statistic 1.560014 1.868898 2.247672 0.797293 2.646420

Log likelihood -42.48498 20.27835 -499.0482 -101.6237 -82.52710

Akaike AIC 3.249166 -0.237686 28.61379 6.534651 5.473728

Schwarz SC 3.952952 0.466100 29.31757 7.238437 6.177514

Mean dependent 1.479325 0.086021 893.1944 -0.012181 1.907914

S.D. dependent 1.176626 0.216523 421500.8 5.219465 4,196855
Determinant Residual 9.02E+11

Covariance

Log Likelihood (d.f. adjusted) -750.9094
Akaike Information Criteria 46.16163
Schwarz Criteria 49.68056




Tableau 33

Vector Autoregression Estimates

Date: 09/17/14 Time: 10:46

Sample(adjusted): 1975 2009
Included observations: 35 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

D(PIB) D(PHH) D(G) D(INF) D(TCH)
D(PIB(-1)) 0.606883  0.110192  120301.0 -2.231638  -1.503036
(0.25063)  (0.03495)  (93793.2)  (1.36351)  (0.84720)
[2.42141] [3.15282] [1.28262] [1.63669] [-1.77412]
D(PIB(-2)) -0.618706  -0.002844 2773650  0.478019  0.676841
(0.33798)  (0.04713)  (126482)  (1.83872)  (1.14247)
[-1.83059]  [-0.06035]  [0.21929]  [0.25997]  [0.59244]
D(PIB(-3)) 0.146753  0.033689  -64223.37  -0.851745  -1.162590
(0.20637)  (0.02878)  (77228.8)  (1.12271)  (0.69758)
[0.71112] [1.17067] [-0.83160]  [-0.75865]  [-1.66661]
D(PIB(-4)) 0.037434  0.026462  -13083.09  -1.333370  -0.357978
(0.18502)  (0.02580)  (69240.2)  (1.00657)  (0.62542)
[0.20232]  [1.02563] [-0.18895]  [-1.32466]  [-0.57238]
D(PHH(-1)) 2503672  0.210552  -406012.6  1.049621  -0.516270
(1.58341)  (0.22080)  (592553.)  (8.61418)  (5.35231)
[1.58119] [0.95357]  [-0.68519]  [0.12185]  [-0.09646]
D(PHH(-2)) -0.336339  -0.154348  20662.38  -1.933522  -1.047895
(1.29205)  (0.18017)  (483521.)  (7.02914)  (4.36746)
[-0.26031]  [-0.85665]  [0.04273]  [-0.27507]  [-0.23993]
D(PHH(-3)) 1476220  0.148033  650941.9  -2.065988  -2.230485
(1.10204)  (0.15368)  (412411)  (5.99539)  (3.72516)
[1.33954] [0.96327] [1.57838]  [-0.34460] [-0.59876]
D(PHH(-4)) -2.704043  -0.214235  230999.9  -2.973730  -0.585050
(1.23435)  (0.17213)  (461928.)  (6.71523)  (4.17242)
[-2.19066]  [-1.24462]  [0.50008]  [-0.44283]  [-0.14022]
D(G(-1)) 1.15E-06  -1.05E-07  -0.317306  1.37E-06  9.82E-07
(6.9E-07)  (9.6E-08)  (0.25688)  (3.7E-06)  (2.3E-06)
[1.67841]  [-1.09803] [1.23525]  [0.36653]  [0.42327]
D(G(-2)) 1.04E-06  -1.14E-07  -0.409123  2.43E-06  -3.52E-06
(6.7E-07)  (9.3E-08)  (0.25000)  (3.6E-06)  (2.3E-06)
[1.55037]  [1.22498] [-1.63648]  [0.66990]  [-1.55766]
D(G(-3)) 8.47E-06 1.29E-08  -3.124108  9.24E-07  -7.59E-06
(4.1E-06)  (5.7E-07)  (1.53968)  (2.2E-05)  (1.4E-05)
[2.05984]  [0.02243]  [-2.02907]  [0.04127]  [-0.54579]
D(G(-4)) 5.90E-07  -1.70E-06  0.860352  1.29E-05 1.18E-05
(4.4E-06)  (6.2E-07)  (1.66504)  (2.4E-05)  (1.5E-05)
[-0.13264]  [-2.74396]  [0.51671] [0.53152]  [0.78383]



D(INF(-1)) -0.000905 -0.004071 22115.07 0.068830 0.091381

(0.04646) (0.00648) (17386.8) (0.25276) (0.15705)

[-0.01948] [-0.62842] [ 1.27195] [0.27232] [0.58187]

D(INF(-2)) -0.082879 -0.013326 21498.23 -0.154698 -0.014688

(0.04470) (0.00623) (16729.7) (0.24321) (0.15111)

[-1.85391] [-2.13760] [ 1.28503] [-0.63608] [-0.09720]

D(INF(-3)) -0.020953 0.007804 11789.34 -0.083327 -0.164082

(0.04104) (0.00572) (15356.9) (0.22325) (0.13871)

[-0.51059] [1.36372] [0.76769] [-0.37324] [-1.18288]

D(INF(-4)) 0.002670 0.002122 -2211.853 -0.250824 0.029994

(0.04853) (0.00677) (18162.3) (0.26403) (0.16405)

[ 0.05501] [ 0.31350] [-0.12178] [-0.94997] [0.18283]

D(TCH(-1)) 0.007609 -0.000176 52009.88 -0.354696 0.354118

(0.08943) (0.01247) (33467.7) (0.48653) (0.30230)

[ 0.08509] [-0.01412] [ 1.55403] [-0.72903] [1.17141]

D(TCH(-2)) -0.093026 -5.96E-05 -81671.74 -0.933996 -0.419160

(0.09622) (0.01342) (36008.1) (0.52346) (0.32525)

[-0.96681] [-0.00444] [-2.26815] [-1.78426] [-1.28874]

D(TCH(-3)) 0.150919 -0.002341 100254.0 0.079336 0.384739

(0.12285) (0.01713) (45972.7) (0.66832) (0.41525)

[ 1.22851] [-0.13663] [2.18073] [0.11871] [ 0.92651]

D(TCH(-4)) -0.177767 0.000747 37685.77 -0.305026 -0.074633

(0.11426) (0.01593) (42758.7) (0.62160) (0.38622)

[-1.55583] [ 0.04690] [ 0.88136] [-0.49071] [-0.19324]

C 0.777683 -0.041932 -183985.3 8.257750 5.254167

(0.69517) (0.09694) (260150.) (3.78191) (2.34984)

[1.11870] [-0.43256] [-0.70723] [ 2.18349] [ 2.23597]

R-squared 0.695985 0.777844 0.668685 0.542322 0.726038

Adj. R-squared 0.261678 0.460479 0.195379 -0.111503 0.334663

Sum sq. resids 14.71075 0.286064 2.06E+12 435.3903 168.0865

S.E. equation 1.025070 0.142944 383608.7 5.576675 3.464993

F-statistic 1.602518 2.450945 1.412796 0.829460 1.855098

Log likelihood -34.49439 34.45772 -483.6360 -93.77851 -77.12263

Akaike AIC 3.171108 -0.769012 28.83634 6.558772 5.607007

Schwarz SC 4,104317 0.164196 29.76955 7.491981 6.540216

Mean dependent 1.472007 0.102764 821.0286 0.029563 1.956190

S.D. dependent 1.192973 0.194609 427654.2 5.289565 4.247972
Determinant Residual 6.28E+11

Covariance

Log Likelihood (d.f. adjusted) -723.7036
Akaike Information Criteria 47.35449
Schwarz Criteria 52.02054




Résumé

La présente recherche examine les relations esgrédpenses publiques et la croissance
économique, en tentant de répondre a cette queptianipale : Qu’elle est I'impact des

dépenses publiques sur la croissance économique ?

Nous avons utilisé le logicidEviews comme outil de traitement de données (1970 —
2009) afin de répondre a notre question de débestvariables qui ont été utilisées sont : le
produit intérieur brut comme variable endogéenepteduit intérieur brut hors hydrocarbures,
les dépenses publiques, l'inflation ainsi que lextde change comme variable exogene. Ce
qui nous a permis de conclure qu’il 'y a aucunatian entre les variables étudiées. Au
terme de notre travail, nous avons conclut queépenses publiqgues n'ont aucun effet sur la

croissance économique en Algérie durant la pérd®@d®-20009.

Abstract

The purpose of our work is the assessment of thiageship between government
spending and the economic growth. In the framewaditkis study we tried to find an answer

to the question: what is the impact of governmeapeading on the economic growth?

A set of data (from 1970 to 2009) was used andgzsed byEviewssoftware. The
studied variables are: the gross domestic prodactha endogenous variable, the gross
domestic product without hydrocarbon productsaitidin and the exchange rate as exogenous
variables. After data processing, it seems thatet® no relationship between the studied
variables. And finally we concluded that governmepending don’t affect le economic

growth in Algeria during the studied period (197T09).



