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- Reglement n° 08-03 du 21 juillet 2008, fixant les conditions d’autorisation et
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! Instruction n°05-09 du 28 ao(it 2005, fixant les modalités de déclaration de transferts et
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% Article 03 de I'instruction n° 05-09, Ibid.
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2 Article 02 de Iinstruction n° 01-09, op.cit.
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1. BENNADJI cherif, vocabulaire juridique, (éléements pour un dictionnaire
des termes officiels), O.P.U. Alger, 2006.

2. BOUSKIA Ahcene, L’infraction de change en droit algérien, éditions
HOUMA, Alger, 2004.

3. CARREAU Dominique, JUILLARD Patrick, Droit international
économique, 4°™ édition, LGDJ-DELTA , paris, 1998.

4. CHATILLON Stephane, Droit des affaires internationales, 4 ° édition,
édition vuibert, paris, 2005.

5. FERROUX Francois, Le pouvoir et la monnaie, Economica, Paris, sans
annee d’édition.

6. HAROUN Mehdi, Le Régime des investissements en Algérie (a la
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7. L’HUILLIER Jacques, Le systeme monétaire international -aspect
économiques, libraire Armand Colin, paris, 1971.

8. MEBTOUL Abderrahmane, L’Algérie face aux défis de la
mondialisation, (mondialisation et nouvelle culture économique),
O.P.U.Alger, 2002.

9. ZOUAIMIA Rachid, Les autorités de regulation indépendantes dans le
secteur financier en Algérie, edition HOUMA, Alger, 2005.

10. === = e e e , Droit de la responsabilité disciplinaire des agents
économique (I’exemple du secteur financier), O.P.U. Alger, 2010.

2- MEMOIRES: :

1. AIT OUAZOU Zaina, L’étendu de I’indépendance de la Banque
d’Algeérie, mémoire pour I’obtention du magister en droit, option, droit
des affaires, Faculté de droit, UMMTO, 2005.

2. HAFHOUF Mourad, La protection des investissements en Algérie,
mémoire présenté pour I’obtention du D.E.A, université de perpignan,
France, 2007.

3. NAAR Fatiha, La transaction en matiere économique, memoire pour
I’obtention du magister en droit, option : droit des affaires, faculté de
droit, UMMTO, 2003.
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3- ARTICLES:
a) Articles périodiques :

1. BENTOUMI Mohamed, "Notes sur les mutations récentes du droit de

I’investissement étranger", RASJEP-nouvelle série, n° 01, 2010, PP 21-45.

2. BETTAIB Mahmoud Anis, "la protection de I’investissement étranger au
Maghreb (Algérie, Maroc, Tunisie) ,«Global forum on international
investissements, 27-28 march 2008, www.oecd.oq .

3. GUENDOUZI Brahim, "Le marché des changes: entre I’officiel et
I’informel”, Revue Campus, UMMTO, N°11, 2008, PP 04-07.

4. GUESMI Amelle et GUESMI Ammar, "Patriotisme économique,
investissements étrangers, et sécurité juridique”, in : I’exigence et le droit,
mélanges en I’honneur du professeur Mohand ISSAD , AJED édition,
Alger, 2011, PP 263-294.

5. « Investissements étrangers (de nouvelles mesures), Revue Strategica,
n°48, Alger, 2009, PP 01-03.

6. J.SCHOKKAERT, "La pratique conventionnelle européenne en matiere
de protection juridique des investissements privés effectués a I’étranger”,
Revue de droit international et de droit comparé, parait- trimestriellement,
bruyant -Bruxelles, n° 03, 2003, PP 327-377.

7. LAGGOUNE Walid, «Questions autour du nouveau code des
investissements » Revue Idara, volume 4, n° 01, 1991, PP 39-53.

8. « La convertibilité du dinar », Revue Média Bank, n° 24, 2001.

9. LEROUX Nicolas, "En finir avec le contr6le des changes" (retour sur
vingt ans d’hésitation législative), Revue Banque et droit- N° 92- France,
2003, PP 23-29.

10.LUDGER Schuknecht, "Le contrdle des capitaux"- I’approche sous
I’angle de la politigue commerciale- Revue finances et developpement,
paris, 1999, PP 01-45.

11.MENOUER Mustapha, "La libert¢ du commerce et de I’industrie en
France et en Algérie”, Revue du conseil d’état, numéro 8, les éditions du
sahel, Alger, 2006, PP 05-20.

12.TERKI Nour Eddine, "La protection conventionnelle de I’investissement
étranger en Algérie", Revue RASJEP, n° 02, 2001, PP 09-31.

13.ZILLER (J), «Le controle du pouvoir reglementaire », Actualité
juridique du droit administratif, (A.J.D.A) , France, 1999, PP 635-652.

14.ZOUAIMIA Rachid, "Le régime des investissements étrangers en
Algeérie", journal du droit international, n° 03, paris, 1993, PP 568-598.
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15, cmmm e , «Blanchiment d’argent et financement du
terrorisme- I’arsenal juridique », Revue critique de droit et sciences
politiques, n° 01, janvier, 2006, PP 05-24.

16, ----mmmmmm e ,  "Réflexion sur la sécurité juridiqgue de
I’investissement étranger en Algérie", Revue Académique de la recherche
juridique, n° 01-2010, PP 01-15.

17 mmmmm e e ,"Le régime des investissements eétrangers a
I’épreuve de la résurgence de I’état dirigiste en Algerie”, RASJEP, n° 02,
2011- nouvelle série, PP 01-23.

18." - m e ,Les mécanismes de garantie des investissements
étrangers en Algérie™, article non publie- UMMTO, PP 01-21.

b) Articles de presses :

1. "Modification de la loi sur la monnaie et le credit” : -quel effet sur les
investissements bancaires étrangers article apparu dans le quotidien- le
soir d’Algérie du : 14/09/2010.

2. MADJALI Samir, "Marchés publics”, (fondements et mutations) in: El
watan économie- du 21 au 27 mars 2011.

4- Textes juridiques :

a) Textes réglementaires :

1. Réglement n° 2000-03, relatif aux investissments étrangers, www.bank-
of-algeria.dz

2. Reglement n° 2000-04, du 02 avril 2000, relatif aux mouvements de
capitaux au titre des investissements de portefeuille des non —résidents,
publié sur le site :

3. Reglement n° 05-05 du 15 décembre 2005, relatif a la prévention et a la
lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme. Sur :
www.bank-of-algeria.dz

4. Reglement n° 08-02 du 21 juillet 2008, relatif au capital minimum des
coopératives d’épargne et de crédit, disponible sur: www.bank-of-
algeria.dz

5. Reglement n° 08-03 du 21 juillet 2008, fixant les conditions d’autorisation
et d’agrément des coopératives d’épargne et de crédit sur: www.bank-of-
algeria.dz

6. Reglement n°09-01 du 17 février 2009, relatif aux comptes devises des
personnes physiques de nationalité étrangere, résidentes et non résidentes,
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et des personnes morales, non résidentes, publié sur: _www.bank-of-
algeria.dz

7. Reglement n° 09-06 du 18 Octobre 2009, portant balance en devises
relative aux investissements eétrangers directs ou en partenariat,in :
www.Bank-of-algeria.dz

8. Instruction n° 96-02 du 06 février 1996, relative a la déclaration des
opérations de changes sur : www.bank.of.algeria.dz

9. Instruction n°® 96-08 du 18 décembre 1996, fixant les conditions de
création et d’agréement des bureaux de change, publiée sur : www.bank-
of-algeria.dz

10.Instruction n°® 03/2000 du 25 avril 2000, portant détermination du dossier
constitutif de demande de transfert des dividendes bénéfices et produits de
cession des investissements étrangers. www.bank-of-algeria.dz.

11.I"instruction n° 03-2002 du 23 septembre 2003, fixant les conditions et les
modalités de transfert de fonds en vue de la realisation des
investissements a I’étranger par les opérateurs économique de droit
algérien et le rapatriement des produits de ces investissements, publiée
sur : www.bank-of-algeria.dz.

12.I’instruction n°® 04/2002 du: 23 septembre 2002 déterminant les
conditions et les modalités de transfert des budgets prévisionnels annuels
des dépenses et de rapatriements des excédents de recettes des
représentations a I’étranger des opérateurs economiques de droit algérien.
www.bank-of-algéria.dz

13.Instruction n°05-09 du 28 aodt 2005, fixant les modalités de déclaration
de transferts et rapatriements a la banque d’Algérie, a paraitre in:
www.bank-of-algeria.dz

14.Instruction n°® 10-05 portent dossier de transfert de produits
d’investissements mixtes ou étrangers (abrogeée) sur : www.bank-of-
algeria.dz.

15.Instruction n° 01-09 du 15 février 2009, relative au dossier en appui de la
demande de transfert des revenus, et produits de cession des
investissements étrangers-publie sur le site de la banque d’Algérie.
www.bank-of-algeria.dz.
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Textes juridigques étrangers :

Décret n° 2003-196 du: 07 mars 2003, réglementant les relations
financieres avec I’étranger, sur: www.wordtrade-law.com

Code de libération des mouvements de capitaux, 2010,sur :
www.oecd.org.

Documents :

GIDE LOYRETTE NOUEL ALGERIE, THIERRY Jacomet, Le contrble
des changes algérien, Edition BERTI, Alger, 2011.

« Guide des affaires en Algérie », contexte économique et cadre des
investissements — 2006, Boyadjain et associates, 2006, publié sur le site :
portail africain : www.droit-afrigue.com.

Guide investir en Algérie (mise a jour a la loi de finance complémentaire
pour 2009, publié sur : www.KPMG.DZ

Guide investir en Algérie 2010 (mise a jour a mars 2010) , édition 2010,
in : www.KPMG.dz.

Guide investir en Algerie 2011 (mise a jour a mars 2011),
www.KPMG.DZ .

Guide de I’investisseur étranger en matiére de change édité par I’office
des change au Maroc, publié sur : www.droit-afrique.com.

« Le regime des investissements étrangers », revue KPMG actualité
trimestrielle, n°01, mars 2009, disponible sur : www.KPMG.DZ.

Revue KPMG- Actualité trimestrielle, 2009, www.KPMG.DZ.

Sites internet :

1. www.tsa-algerie.com
www.asrarhebdo.blogs
www.andi.dz
www.dallam.maktoobblog.com
Www.iaigc.org
Www.miga.org
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Résumé :

Le régime de contrdle des changes et des transferts des capitaux, constitue un sujet
d’actualité, du fait qu’il s’agit d’un axe essentiel, dans le droit des investissements, si la
politique juridique est orientée vers la régulation du mouvement des capitaux, par des regles
souples et effectives, pour la liberté d’investissement, dans ce cas, la position du pays hote
est fondée sur une base réelle.

D’un point de vue générale, et sur un plan pratique, la réalité de ce systeme de
contrdle a révélé des conséquences négatives, qui ont hottées au droit de change, ses
objectifs incitatifs, en freinant les mouvements des investissements et des capitaux, en
soulevant les différentes restrictions ; risques, obstacles juridiques, imposés sur le compte
de la liberté économique de I'investisseur, et ce malgré les garanties émises par les régimes
pour faire face a ces restrictions.

L’apparition des amendements sur le droit des investissements, a créé des nouveaux
mécanismes juridiques , qui ont abusé des restrictions sur le change et les mouvements des
capitaux, et ont conduit a la détérioration du climat des affaires, et le recul de la sécurité
juridique en Algérie.

Summary:

The regime of exchange controls and capital transfers, is a hot topic, because it is a
crucial factor in the investment law, if the policy is directed towards the legal regulation of
movement capital, by effective and flexible rules for freedom of investment, in this case,
the position of the host country is based on an actual basis.

From a general standpoint, and on a practical level, the reality of this control system
revealed negative consequences, which have the right hottées exchange, objectives
incentives, by slowing the movement of investment and capital, in lifting the various
restrictions, risk, legal barriers, imposed on account of economic freedom of the investor,
despite the guarantees issued by the plans to address these limitations.

The introduction of amendments to the investment law, has created new legal
mechanisms that have abused the restrictions on foreign exchange and capital movements,
and led to deteriorating business climate and the decline of legal in Algeria.



